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 ملخص:

 

ر السياسة المالية على الاستقرار المصرفي في ليبيا خلال الفترة أثهدفت الدراسة قياس است    
ستقرار ا ،من خلال وضع مؤشر تجميعي (،2008-2019) لجهاز المصرفي، ومن ثم يعكس ا

، يالاجحدار التدريجلمصةةرفي، باسةةتخدام جمو   المالية على الاسةةتقرار ا ةأثر السةةياسةةدراسةةة 
توصلت  وقدالمصرفي. السياسة المالية ومؤشر الاستقراروك لك توضيح العلاقة بين مؤشرات 

 ،واحدا من بين المتغيرات المسةةةتقلة الداخلة في الجمو   أسةةةاسةةةيا اإلى أن هجاك متغير الدراسةةةة
 الإيراداتيؤثر في أداء المصةةةةارت التجارية المتمثل في مؤشةةةةر الاسةةةةتقرار، وه ا المتغير هو 

  العامة.
 

 مؤشر الاستقرار المالي، السياسة المالية. الكلمات المفتاحية:
 

 :مقدمة .1
 

يتزايد الاهتمام بقضايا الاستقرار المالي    
المةةاليةةة، فقةةد  الأزمةةاتعةةادة في أعقةةا  

اسةةةتحو ت الدراسةةةات المتعلقة بالاسةةةتقرار 
المةةالي على جزء كبير من الاهتمةةام بعةةد 

ستحدث 1997-1999المالية ) الأزمة (، وا
ثرها كل من صةةةةةةةجدو  الجقد الدولي إعلى 

والبجةةةةك الةةةةدولي، برجةةةةاما تقييم الق ةةةةا  
-Financial Sector Assessmالمةةالي

ent Program FSAP) 1999( عةةةام ،
قام  هدت في الم ل ي اسةةةةةةةت يد  الأولوا حد ت

 ن الضةةةةةةةعت والقوة في الجاام الماليموا 
إلى  الإشةةةةارةبالدول الأعضةةةةاء، كما تجدر 

 الكلي تزايد الاهتمام بسةةةةةياسةةةةةات الاحتراز
(Macro-Prudential Policies) ، فةةةةي

التي اجدلعت  ،المالية العالمية الأزمةأعقا  
واستمرت  2008خير من عام لأفي الربع ا
، ولا تزال العةةةديةةةد من 2010حتى عةةةام 

الاقتصةةةةةةةةةةادات في مرحلةةةةة التعةةةةافي من 
 (.2014تداعياتها )صجدو  الجقد العربي، 

 
من يعتبر اسةةةتقرار الق ا  المصةةةرفي و    

أولويات أهم أهدات سةةةل ة الجقد، ويتصةةةدر
حثيثة  ملها، وقد ب لت سةةةةل ة الجقد جهوداع

بما يواك   ،لمواصةةلة الارتقاء بو وت وير 

 .أثر السياسة المالية على الاستقرار المصرفي في ليبيا
The Impact of Financial Policy on Banking Stability in Libya. 
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أفضل الممارسات الدولية المثلى، ويجص  
على أن اهتمام سةةل ة الجقد بالدرجة الأولى 

رفي ، والمصةةةةةةةيكون الق ا  المالي عموما
على العمل ومواجهة  خصةةةةةةوصةةةةةةا، قادرا

المخةةا ر والتةةاثيرات السةةةةةةةلبيةةة على جمو 
الاقتصاد وت ور ، وبشكل يضمن قيام ه ا 
الق ا  بمهامو بكل فاعلية وكفاءة )صجدو  

 (.2018الجقد العربي، 
 
بشةةةةةةةكل عام فمن مفهوم الاسةةةةةةةتقرار و    

المالي من وجهة جار سةةل ة الجقد، المتمثلة 
لقدرة في المصةةةةارت المركزية، يعبر عن ا

على تحقيق التوازن بين عجاصةةةةةةةر الق ا  
المالي ال ي تشةةةةةةةرت عليو سةةةةةةةل ة الجقد، 
جارية  ل ي يتكون من )المصةةةةةةةةارت الت وا
والمتخصةةةصةةةة والمؤسةةةسةةةات  ير المالية 
وصجدو  ضمان الودائع وجام المدفوعات 
والتسةةةةوية(، بما يكفل التكامل مع عجاصةةةةر 
الاسةةتقرار والشةةمول المالي على المسةةتو  

تقرير الاسةةةةةةةتقرار المةةالي الليبي، المحلي)
2016 .) 

 
يتكون الشةةةةةةةمول المةةةةالي من ثلاثةةةةة و    

( المؤسسات 1عجاصر أساسية تتمثل في:)
المالية، وتتكون من المصةةةةةةةارت التجارية 
وشةةةةةةركات التامين والمؤسةةةةةةسةةةةةةات المالية 

( الأسةةةةةةةوا  المةةةاليةةةة، والتي 2الأخر ، )
تتمثل في أسوا  رأس المال وأسوا  الجقد، 

البجية التحتية والتي تعتبر أهم مكوجات ( 3)
الاسةةةةةةةتقرار المةةةةالي، وتتمثةةةةل في الأ ر 
التجايمية والقاجوجية وجام الدفع والتسةةةةوية، 
حيث تعمل جميع ه   العجاصةةر لخلق البيئة 
المةةاليةةة الملائمةةة بهةةدت تخفير المخةةا ر 
الجاةةةةاميةةةةة )تقرير الاسةةةةةةةتقرار المةةةةالي 

 (.2018الفلس يجي، 
 

الق ةةةا  المصةةةةةةةرفي في ليبيةةةا يعتبر و    
ويمثل ما  ،المكان الرئيسةةةةةةي للق ا  المالي

% من الجاةةةةام المةةةةالي في 92جسةةةةةةةبتةةةةو 
الاقتصةةةةاد الليبي. يتمتع الق ا  المصةةةةرفي 
الليبي بسةةةةةةةيولةةة عةةاليةةة، وهةة ا قةةد يع ي 

جيدة عن الق ا  المالي في ليبيا،  إشةةةةارات
ولكن عدم إمكاجية استغلال السيولة المتاحة 

 الق ا  بالجمود والهشةةةاشةةةة قد أصةةةا  ه ا
 (. 2016)تقرير الاستقرار المالي الليبي،

 
لقد قام المصةةرت المركزي )البيضةةاء(     

بتقةةديم أول تقرير للاسةةةةةةةتقرار المةةالي عن 
، حيث تجاول التقرير ت ورات 2016سةةةجة 

الق ا  المصرفي، ودور الرقابة المصرفية 
في المحافاة على الاسةةتقرار المالي، ولكن 

إلى مؤشةةةةةةةر أو معيةةار  التقرير لم يت ر 
تجميعي محدد، يمكن الحكم من خلالو على 
الق ا  المالي والمصةةةةةةةرفي. كما لا يوجد 
بالتقرير ما يشةةةةةةةير إلى وجود تقديرات أو 
عة مسةةةةةةةتقبلاا  عات عن المخا ر المتوق  توق

(. 2016،)تقرير الاسةةةةةةةتقرار المالي الليبي
لقد كاجت الحاجة إلى وضع مؤشر تجميعي 

عكس اسةةتقرار الق ا  المصةةرفي، وك لك ي
ثر السةةةةةةةياسةةةةةةةة المالية على ه ا أدراسةةةةةةةة 

الاستقرار المالي، من أهم مبررات ودوافع 
 ه   الدراسة.

 
 مشكلة الدراسة: .2
 
تسةةةةةتمد السةةةةةياسةةةةةة المالية أهميتها من     

مة  أدواتهةةا، وكة لةك من تةاثير الجفقةةات العةةا
حيث  ،على الجشةةةةةةا  الاقتصةةةةةةادي المحلي

تؤثر السةةةةةةةيةةاسةةةةةةةةةة المةةاليةةة للةةدولةةة على 
الاسةةةةتهلاك، والادخار، والاسةةةةتثمار. بيجما 
تمثل الإيرادات تلك الموارد التي تحصةةةةةةل 
عليهةةا الةةدولةةة لتغ يةةة جفقةةاتهةةا، حيةةث كلمةةا 
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مارها، زاد  لدولة واسةةةةةةةتث زادت إيرادات ا
من جاحية أخر ،  .الجمو الاقتصةةةةةةةادي فيها

لى تسةةةةةعى السةةةةةياسةةةةةة الجقدية في الحفاا ع
الاسةةةةةةةتقرار المالي، والجمو الاقتصةةةةةةةادي، 
والاسةةةتقرار في المسةةةتو  العام ل سةةةعار، 
من خلال اسةةةةةةتخدام المصةةةةةةرت المركزي 
قدية، والتحكم في  ياسةةةةةةةةة الج لأدوات السةةةةةةة
جقةةةةدي، والائتمةةةةان المحلي  المعرور ال

 الممجوح للق ا  الخاص.
 
مصةةةرت ليبيا المركزي،  وقد اسةةةتحدث    
يسةةمى قسةةم الاسةةتقرار المالي ضةةمن  اقسةةم

إدارة البحوث والإحصةةةةةةةةاء، والةة ي يعجى 
بمتةةابعةةة الت ورات الاقتصةةةةةةةةةاديةةة الكليةةة 
وأوضةةةةا  المؤسةةةةسةةةةات المصةةةةرفية و ير 

يصةةةةةةدر مصةةةةةةرت ليبيا  المصةةةةةةرفية. كما
عن مؤشةةةةةةةرات  المركزي تقريرا سةةةةةةةجويا

السةةةةةةةلامة المالية في الق ا  المصةةةةةةةرفي 
  وال ي يتضةةةةةةةمن أوضةةةةةةةا  الق ا ،الليبي

 من حيث ت ور هيكلو والبياجات ،المصرفي
عن  المجمعة للمصةةةةارت التجارية، فضةةةةلا

مؤشةةةةةةةرات ملاءة رأس المال والسةةةةةةةلامة 
المالية بالمصةةةةارت التجارية الليبية )تقرير 

 (.2016الاستقرار المالي الليبي،
 
المصةةةةةةرت  إصةةةةةةدارعلى الر م من و    

ول للاسةةةةةتقرار المالي لأالمركزي للتقرير ا
من خلال اعتماد   2016المصةةةةةةةرفي عام 

 والأهميةةةةةعلى تحليةةةةل معةةةةدلات التغير 
رت الجسةةةبية للت ورات، إلا أن تقرير مصةةة

يا مد مؤشةةةةةةةرا تجميع يا المركزي لم يعت  ليب
لقياس الاستقرار المالي في لبيبا، وك لك لم 
ية على  مال ياسةةةةةةةةة ال يت ر  إلى أثر السةةةةةةة

ومن هجا  ،ي الليبياسةةتقرار الجاام المصةةرف
 جاء سؤال الدراسة:

 

ما هو أثر السياسة المالية على الاستقرار 
 المصرفي الليبي؟

 
 أهمية الدراسة: .3
 
تتمثةةةل أهميةةةة الةةةدراسةةةةةةةةةة في قيةةةاس     

الاستقرار المالي المصرفي، ووضع مؤشر 
واحد يعكس استقرار الجهاز المصرفي في 
ليبيا، ومن ثم قياس أثر السةةةةةةياسةةةةةةة المالية 

 على الاستقرار المصرفي. 
 
 هدف الدراسة: .4
 

لى وضةةع مؤشةةر إتهدت ه   الدراسةةة      
لجةهةةةةاز  ،تجةمةيةعةي يعةكةس اسةةةةةةةةتةقةرار ا

المصةةةرفي، ومن ثم دراسةةةة أثر السةةةياسةةةة 
المالية على الاستقرار المصرفي، باستخدام 
جمو   الاجحدار التدريجي، وك لك توضيح 
العلاقة بين مؤشةةةةةةرات السةةةةةةياسةةةةةةة المالية 

 ومؤشر الاستقرار المصرفي.
 
 منهجية الدراسة: .5
 
تم اتبةةا  المجها التحليلي بةةاسةةةةةةةتخةةدام     

 Stepwise Linear) ) القياسةةي الجمو   

Regression Method،  و لةةةك لغرر
العلاقة بين متغيرات الدارسةةة من  توضةةيح

خلال دراسةةةةةةة بياجات مالية للسةةةةةةجوات من 
سلة الزمجية تمثل .2019 - 2008 ، ه   السل

البياجات السةةجوية للق ا  المصةةرفي الليبي، 
يرادات لإالحكومي وا الإجفا وك لك بياجات 

ترة التي أصةةةةةةةبح فيهةةةا وهي الف ،العةةةامةةةة
خلال الخزاجة العامة  ، منالصرت مركزيا
خصةةةةةةخصةةةةةةة بعر ك لك و في  رابلس،

 المصارت التجارية.
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 :الدراسات السابقة .6
 
( بتحليل 2017قام زيتوجي وزروخي )    

العلاقة التي ترب  بين مؤشةةةةةر الاسةةةةةتقرار 
المالي المحلي، ومؤشةةةر التعثر المصةةةرفي 
في ال تقلبات أسةةعار الجف  على الاقتصةةاد 

فةةةي  2015-1980خةةةلال الةةةفةةةتةةةرة مةةةن 
أجو لا  إلى الجزائر، وتوصةةةةةةلت الدراسةةةةةةة

يوجد علاقة تكامل بين متغيرات الدراسةةةة، 
 المحلي كمتغيرتةةةةابع وهي متغيرالائتمةةةةان

تضةةةةةخم وسةةةةةعر الجف  كمتغيرات ومعدل ال
 .مستقلة

 
هدفت دراسةةة شةةشةةوي وحيدوشةةي واسةةت    
( قياس أثر السةةياسةةة المالية )ممثلة 2020)

لحكومي( على مؤشةةةةةةةةرات  بةةةةالإجفةةةةا  ا
الاستقرار الاقتصادي للجزائر خلال الفترة 

، و لةةةةك من خلال تحليةةةةل 1970-2017
باسةةةةتخدام جما    ،جتائا الدراسةةةةة القياسةةةةية
( لأثر الإجفةةةةا  VARالاجحةةةةدار الةةةة اتي )

الحكومي على مؤشةةةةةةةرات الاسةةةةةةةتقرار 
سة إلى  الاقتصادي. وقد توصلت ه   الدرا

في تحقيق  امهم اأن للسةةةةياسةةةةة المالية دور
الاسةةةةتقرار الكلي، كما أكدت ه   الدراسةةةةة 
على ضةةةةةةةرورة إجراء تحول هيكلي جحو 
ت تجويع أكبر للإجتةةةا ، ورفع الصةةةةةةةةةادرا

ومصةةادر تمويل التجمية والاقتصةةاد، لجعلو 
 أقل عرضة للصدمات الخارجية.

 
التراب  بين  Swamy (2014)اختبر و    

مقاييس الاسةةةتقرار المصةةةرفي لعيجة تتكون 
خلال  ،في الهجد مصةةةةةةةرفا تجاريا 56من 

. وتوصةةةةةةةلت 2009إلى  1996الفترة من 
جو  لدراسةةةةةةةةة إلى أ وجد علاقة هامة بين تا

المصرفي والاستقرار المالي مروجة الجاام 
التي تهيمن  ،في ال الاقتصةةةةادات الجاشةةةةئة

عليها الأجامة المصةةةةةرفية. كما أوضةةةةةحت 
الجتائا أن السةةةةةةةيولة في الجاام المالي ال ي 
تهيمن عليو المصةةةةةةةارت، ترتب  بشةةةةةةةكل 
متبةادل مع جودة الأصةةةةةةةول وكفةايةة رأس 
المال وربحية الجاام المصةةةةةةةرفي، ويمكن 

الفعال بالاسةةةةةةتقرار  اسةةةةةةتخدامها في التجبؤ
 المصرفي.

 
دراسةةةةةةةةة اعمر وبن سةةةةةةةعود  وقةةامةةت    
قياس أثر أدوات السةةياسةةة المالية ب( 2020)

على تحقيق الاسةةةةةةةتقرار الاقتصةةةةةةةادي في 
و لك  ،2018-2000الجزائر خلال الفترة 

من خلال استخدام أدوات الاقتصاد القياسي 
الممثلةةةة في اختبةةةار ديكي فولر واختبةةةار 

ل اتي  حدار ا ية وجمو   الاج . VARالسةةةةةةةبب

لدراسةةةةةةةة إلى أن المتغيرات  لت ا وتوصةةةةةةة
ووجود علاقة  ،مسةةةتقرة في الدرجة الأولى

سةببية في اتجاهين بين الجاتا الداخلي الخام 
عامة قات ال ية ،والجف أحادية  وعلاقة سةةةةةةةبب

الاتجةةةةا  بين الإيرادات العةةةةامةةةةة والجةةةةاتا 
لداخلي الخام يجابي للجفقات إووجود أثر  ،ا
العامة على الجمو الاقتصةةةةةةادي  والإيرادات

 خلال فترة الدراسة.

 
( بةةالقيةةاس 2015قةةام السةةةةةةةعةةدي )كمةةا     

والتجبؤ بمسةةتو  الاسةةتقرار المالي واعتماد 
مقياس كلي للاستقرار المالي. وكاجت عيجة 
الةةةدراسةةةةةةةةةة تتكون من المملكةةةة المتحةةةدة، 
والولايةةات المتحةةدة والعرا ، خلال الفترة 

، حيث توصةةةةةلت الجتائا 2012-2000من 
أجو يوجد تحسةةةن في مسةةةتو  اسةةةتقرار إلى 

عا تداءا من  مالي اب اام ال ما 2002م الج ، ك
-2001 الأعواميلاحا تدهور واضةةةةح في 

عام  2007 عد  2009وبالأخص   الأزمةب
المالية العالمية. وفي إ ار التجبؤ بمسةةةةةتو  
الاسةةةتقرار المالي، اهر تدهور الاسةةةتقرار 
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المةةةةالي للولايةةةةات المتحةةةةدة  يلةةةةة الفترة 
، وتحسةةجو بشةةكل واضةةح في 2013-2015

عرا  المملكةةة المتحةةدة وإلى حةةد مةةا في ال
 .2013عام 
 
 الجانب النظري: .7

 
 :الاستقرار المالي 
 
جو      با مالي  يمكن تعريت الاسةةةةةةةتقرار ال

الارت الةةة ي يكون فيةةةو الجاةةةام المةةةالي 
المتكون من المؤسةةةسةةةات المالية الوسةةةي ة 

المالية والهياكل الارتكازية قادر  والأسةوا 
الصةةةةةةدمات، ومعالجة  أمامعلى الصةةةةةةمود 

وبتلةةك الوسةةةةةةةيلةةة يتم  ،الاختلالات المةةاليةةة
تخفيت جشةةو  الاضةة رابات في الوسةةا ة 
المالية، والتي تكون من الشةةدة بحيث يحيق 
الضةةرر بتخصةةيص المدخرات على فرص 

 Blaise and)الاسةةةةةةةتثمةةاريةةة المربحةةة،

Kaushik, 2010)  كمةةةةا يمكن تعريت
جةةو قةةدرة الجاةةام أالاسةةةةةةةتقرار المةةالي على 

 هدافوأ أوو تحقيق مهامو أالمالي على تجفي  
مقبول خلال  أو اياتو، على جحو ملائم  أو

مدة زمجية  ير محددة، عن  ريق تصحيح 
الاختلالات المتكررة الحاصةةةةةةةلة في  ليات 

 (.Verlis, 2010التشغيل )

 
مؤشةةر لقياس الاسةةتقرار  أيكما يعرت     

 أوجو متغير قابل للمشةةةةةةةاهدة أالمالي على 
المراقبة يسةةةةةةتخدم لوصةةةةةةت ااهرة معيجة 
يصةةةع  فهمها بشةةةكل كامل. ويمكن تحليل 

، الأبعةةاداةةاهرة اقتصةةةةةةةةاديةةة متعةةددة  أيةةة
كالاسةةةتقرار المالي، عن  ريق اللجوء إلى 
مقيةةةةاس مركةةةة  يضةةةةةةةم مجموعةةةةة من 

سيةالمؤشرات  ، تلك المؤشرات تلقى الأسا
والمصارت  الأسهمالضوء على أداء سو  

داء أة المسةةةةةةةتهلةةةك ووجودة الائتمةةةان وثقةةة
الاقتصةةةةةةةاد الكلي، وب لك تكون معبرة عن 

 (.2015الاستقرار المالي)السعدي،  أبعاد

 
 السياسة المالية: 
 
تؤثر السةةةةةياسةةةةةة المالية في الدولة على     

عام، حيث  فا  ال الاقتصةةةةةةةةاد من خلال الإج
ا تعمل إلى جاج  السياسة الجقديّة التي تجُفّ ه

ة، والتي  ى علتؤثرالمصةةةةةةةةةارت المركزيةةةّ
وأسعار  الاقتصاد من خلال العرر الجقدي

إلى والجقدية سة الماليّة تهدت السياوالفائدة. 
من الممكن  حيثجيد،  خلق جمو اقتصةةةةادي

     ما بين هدت للجمو الاقتصةةةةةةةةاديوضةةةةةةةع 
، وهةةدت سةةةةةةةجويةةا% 3إلى كحةةد أدجى % 2

، %5.8إلى % 4.7لمعةةدلات الب ةةالةةة من 
كما يمكن اسةةةةتهدات التضةةةةخم في مسةةةةتوا  

بجسةةةةةةةةبةةةةة  ل بيعي  ، ومن الأدوات %2ا
 في السةةةياسةةةات الماليّة ما ياتيالمسةةةتخدمة 
 (:2016)حسجي، 

 
 :العامة الإيرادات -1
 
تؤثر الإيرادات العامة بشةةةةةكل كبير في     
 بوصةةةةفها جزءا ،اء المصةةةةارت التجاريةأد

من الوحدات الاقتصةةةادية المكوجة  أسةةةاسةةةيا
للاقتصةةةةةةاد. إن وجود حصةةةةةةيلة للإيرادات 
مة  عا قات ال ل ي يغ ي الجف كافي ا قدر ال بال
اللازمة وبشةكل مسةتقر، سةيعمل حتما على 
توفير بيئة اقتصةةةةةةةادية صةةةةةةةالحة، وملائمة 
لتحقيق أداء جيةةد للمصةةةةةةةةارت التجةةاريةةة، 
وتولةةد بيئةةة مجةةاسةةةةةةةبةةة لخلق الاسةةةةةةةتقرار 

الوقت جفسةةةةةةةو سةةةةةةةتوفر الاقتصةةةةةةةادي. في 
الإيرادات الكةةةافيةةةة، مقةةةدرة مةةةاليةةةة لةةةد  
الحكومة يمكن توجيهها أو قسةةم مجها باتجا  
المصةةةةةةةارت التجارية، مما سةةةةةةةيعمل على 
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ليةةةةة ل لمةةةةا قيةةةةام  توفير الموارد ا زمةةةةة ل
المصةةةةةةةارت التجارية بالاسةةةةةةةتثمار اللازم 
لتحقيق أداء متميز.  ومن الجدير بال كر أن 

شةةةةة ة سةةةةةتوفر حتما البيئة الاقتصةةةةةادية الج
ا للاسةةةتثمار، وال ي سةةةيجعكس  ا مجاسةةةبا مجاخا
بالضةةةةةةرورة على رفع مقدرة المصةةةةةةارت 
التجارية لممارسة دورها في توفير التمويل 

الرحيم زم لتغ ية تلك الاستثمارات )عبدللا
 (.2016خرون،  و

 
 :النفقات العامة -2
 
يام      ية اللازمة للق مال قدرة ال إن توفر الم
على  العةةام، يجعكس حتمةةاعمليةةة الإجفةةا  ب

توفير المت لبات الأسةةةةاسةةةةية والضةةةةرورية 
لتحقيق البيئة الاقتصةةادية الصةةالحة لتحقيق 
جشةةا  اقتصةةادي متميز. كما أن  لك المجا  
سةةيؤدي بالتاكيد إلى تحقيق الأداء الم لو  
كل عام،  في الوحدات الاقتصةةةةةةةةادية بشةةةةةةة
والمصةةةةةةةةارت التجةاريةة بشةةةةةةةكةل خةاص. 

ا، عجدما  تكون هجاك معوقات والعكس تماما
تواجو عملية الإجفا  العام بالاتجا  والمقدار 
الصةةةةةحيحين، فمن  لك سةةةةةيعقبو تدهور في 
المتغيرات والسةةياسةةات الاقتصةةادية بشةةكل 
عةةام، سةةةةةةةيلقي بالالةةو القةةاتمةةة على أداء 
المصةةةةةةةارت التجارية بوصةةةةةةةفها جزءا لا 
يتجزأ من البجاء الاقتصةةادي العام )حسةةجي، 

2016.) 
 

 لي:الجانب العم .8

 
بناء مؤشررر الاسررتقرار المصرررفي في  (1)

 ليبيا:
 
ت ور السةةةةةةياسةةةةةةة المالية في ليبيا خلال  .أ
(: اتسةةمت السةةياسةةة المالية 2008-2019)

-2008باجها سةةياسةةة توسةةعية خلال فترة )
(، و لةةك بسةةةةةةةبةة  ارتفةةا  إجمةةالي 2010

الجف ية، والتي تشةةةةةةةكل أكثر من  الإيرادات
من الإيرادات العامة، حيث لم تشةةهد % 90

، بةةل كةةان الإجفةةا هةة   الفترة أي عجز في 
هجةةاك فةةائر في كةةل هةة   الفترة. في حين 

 الإجفا في  اكبير ااجخفاض 2011شهد عام 
الجف  باكثر  إيراداتالعام، بسةةةب  اجخفار 

صةةل قيمة الاجخفار تل ،أضةةعات ةمن ثلاث
 ومليون ديجةةةةار( وتبعةةةة 39,882.9إلى )

% 50العام  باكثر من  الإجفا اجخفار في 

وبعجز في  2010عمةةةةا كةةةةان عليةةةةو في 
( يرجع السةةةب  6,553.20-بمبلغ ) الإجفا 

في  لةةك إلى الحر  التي كةةاجةةت دائرة في 
تلةةك الفترة )الربيع العربي(. برزت الفترة 

( بةةاجتعةةاى على صةةةةةةةعيةةد 2012-2014)
العةةةامةةةة، ولكن  والإيراداتالعةةةام  الإجفةةةا 

إلى الوضةةةةةةةع  الأمورا عادت سةةةةةةةرعان م
السةةةةةةةيي من جةةةةديةةةةد و لةةةةك خلال الفترة 

(2015-2019 .) 

 
بالاجقسةةةةةةةةام       ه   الفترة  مت  قد اتسةةةةةةة ل

السةةةةياسةةةةي والاقتصةةةةادي الكامل في أ ل  
همها المصةةةةةةةرت أو ،مؤسةةةةةةةسةةةةةةةات الدولة

المركزي الليبي ووزارة المالية، وأد   لك 
إلى  يا  السةةياسةةة المالية والجقدية، وتفاقم 
الدين العام وارتفا  التضةةةةةخم بشةةةةةكل  ير 
معتاد، حيث كان ه ا التضخم  ير مسبو  

كما تم حالاتها.  وأسأللدولة الليبية حتى في 
استحداث أداة لتغ ية الدين العام لم تخضع 

باعتبارها المسةةؤول  ،زارة الماليةلسةةل ة و
يرادات الدولة، وهي رسةةةةةم بيع إعن جميع 

الجقد الأججبي، حيث تحصةةةةةةةل المصةةةةةةةرت 
جقةةةةد ا ججبي خلال لأالمركزي من بيع ال

لي  2019-2018السةةةةةةةةجةتةيةن  عةلةى الةتةوا
مليون ديجةةةةار(.  15،667.8-25,970.5)
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في حين تم تخفير قيم الةةةدين العةةةام من 
 مليون ديجةةار، 57،400.7إلى  62371.6
 ه   القيم تخص المصةةةةةةةرتبان مع العلم 

ضةةةةةةةافة إ رابلس فق ، ولم يتم بالمركزي 
ال ي يخص المصرت المركزي الدين العام 

 . البيضاءب
 

 (2008-2019والنفقات والدين العام ومعدل التضخم خلال ) الإيراداتاتجاهات  (1جدول رقم )
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 10.4 0.00 28,625.70 ــــــــــ 44,115.50 ــــــــــ 72,741.20 8,324.20 64,417.00 2008

2009 35,347.00 6,438.00 41,785.00 -42.56% 35,677.20 -19.13% 6,107.80 0.00 2.4 

2010 55,713.00 5,790.10 61,503.10 47.19% 54,498.80 52.76% 7,004.30 0.00 2.4 

2011 15,830.10 983.20 16,813.30 -72.66% 23,366.50 -57.12% -6,553.20 2,023.60 15.9 

2012 66,932.30 3,199.10 70,131.40 317.12% 53,941.60 130.85% 16,189.80 0.00 6.1 

2013 51,775.70 2,987.90 54,763.60 -21.91% 65,283.50 21.03% -10,519.90 0.00 2.6 

2014 19,976.60 1,566.70 21,543.30 -60.66% 43,814.20 -32.89% -22,270.90 21,711.10 2.40 

2015 10,597.70 6,245.70 16,843.40 -21.82% 36,014.90 -17.80% -19,171.50 40,882.70 9.90 

2016 6,665.50 2,179.70 8,845.20 -47.49% 29,171.30 -19.00% -20,326.10 46,559.30 25.90 

2017 19,209.00 3,128.60 22,337.60 152.54% 32,692.00 12.07% -10,354.40 57,849.40 25.80 

2018 33,475.50 *15,667.80 49,143.30 120.00% 39,286.40 20.17% 9,856.90 62,371.60 13.60 

2019 31,394.70 *25,970.50 57,365.20 16.73% 45,813.00 16.61% 11,552.20 57,400.70 -2.70 

 .المجلس الرئاسي 1800الرسم بقرار  إيرادمتضمن  2019و 2018 ير الجف ي  الإيرادمصرت ليبيا المركزي. * المصدر:

      قياس الاسةةتقرار المصةةرفي في مؤشةةر  . 
 :ليبيا
 

المؤشةةةةةرات المسةةةةةتخدمة في ليبيا: قام  .1
 أولالمصةةةةةرت المركزي الليبي بمصةةةةةدار 
 ،2016تقرير للاسةةةتقرار المالي عن سةةةجة 

حيةةةث يعتمةةةد المصةةةةةةةرت المركزي على 
مؤشرات السلامة المالية لمتابعة الق ا  

الاستقرار المالي،  أوضا المصرفي وتقييم 
سية و (5) ةوهي خمس  (18)مؤشرات رئي
، يسةةةةةةةتدل من خلالها على افرعي امؤشةةةةةةةر

مسةةةتو  اسةةةتقرار الق ا  المصةةةرفي، كما 
جاء في تقرير الاسةةةةةةةتقرار وموضةةةةةةةح في 

 على الجحو التالي:( 2الجدول رقم )
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 مؤشرات الاستقرار المصرفي المستخدمة في ليبيا (2دول رقم )ج

 المؤشر الفرعي المؤشر الرئيسي ت

 مؤشرات الربحية 1
 العائد على الأصول -

 العائد على حقو  الملكية -

 مؤشرات السيولة 2

 صوللأا إجماليصول السائلة إلى لأا -

 صوللأا إجماليالودائع إلى  -

 الودائعالائتمان إلى  -

 الأصول إجماليالائتمان إلى  -

3 
 الأصةةةةةةولمؤشةةةةةةرات جودة 

 )الموجودات(

 صوللأا إجماليالقرور المتعثرة إلى  -

 مخصص الديون إلى الائتمان -

 مخصص الديون إلى القرور المتعثرة -

 القرور إجماليالقرور المتعثرة إلى  -

 مؤشرات كفاية رأس المال 4

 معدل كفاية رأس المال -

 صوللأا إجماليرأس المال المدفو  إلى  -

 الأصول إجماليحقو  الملكية إلى  -

 الودائع إجماليحقو  الملكية إلى  -

 مؤشرات كفاءة الإدارة 5

 المصروفات إلى الإيرادات -

 إلى عدد الموافين الأصول -

 إلى عدد الفرو  الأصول  -

 إلى عدد الموافين الإيرادات  -

 .(2016الليبي ) تقرير الاستقرار المالي المصدر:                

 
مؤشةةةةةةةرات الاسةةةةةةةتقرار المصةةةةةةةرفي  .2

توضةةةةح ه    :المسةةةةتخدمة في بعر الدول
الفقرة المؤشةةةةةةةرات الم بقةةةةة في بعر 
 المصةةةةةةةارت المركزية في الو ن العربي

اختيار المؤشرات  إلىوالعالم، والتي تهدت 
اسةةةةةتقرار قياس كمؤشةةةةةر لالتي تسةةةةةتعمل ل

 للق ا  المصرفي في ليبيا.
 
(، أن هجةةاك 2،1يلاحا من الجةةدولين )    
في  بيعة المؤشةةةةةةةرات في ليبيا وفي  اتبايج

 مالدول الأخر ، سةةةةةةةواء من حيث العدد أ
الجو ، بمعجي أن لكل دولة مؤشرات تعكس 

وضةةةةع الاسةةةةتقرار للق ا  المصةةةةرفي من 
ن أحيةةث القوة أو الضةةةةةةةعت. إ  يتضةةةةةةةح 

مؤشرات  5المصرت المركزي الليبي يتبع 
من أجل الحكم عن وضع استقرار  ،رئيسية

 الق ا  المصرفي.
 
( أن العرا  3لقةةد أوضةةةةةةةح الجةةدول )    

( مؤشةةةةرات من 6وتركيا اسةةةةتخدمتا عدد )
خلال وضةةةةةعها في مؤشةةةةةر تجميعي للتجبؤ 
بوضةةةةةع الاسةةةةةتقرار المصةةةةةرفي. أما باقي 

من  امختلفةة االةةدول فقةةد اسةةةةةةةتخةةدمةةت عةةدد
 الإمارات) حيث اسةةةةةتخدمتالمؤشةةةةةرات، 
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( مؤشرات رئيسية، في حين 5ردن(، )لأوا
( مؤشةةةرات. كما 7اسةةةتخدمت السةةةعودية )

يلاحا أن ه   الدول لا تقوم بوضةةةةةةةع ه   

المؤشةةةةةةةرات في مؤشةةةةةةةر تجميعي لقيةةاس 
 .يضاأالاستقرار كما هو الحال في ليبيا 

 
 

 مؤشرات الاستقرار المصرفي المستخدمة في بعض الدول المختارة (3الجدول رقم )

مؤشرات الاستقرار 
 المصرفي في العراق

مؤشرات الاستقرار 
 المصرفي في السعودية

مؤشرات الاستقرار المصرفي 
 ماراتلإفي ا

مؤشرات الاستقرار 
 الأردنالمصرفي في 

مؤشرات الاستقرار 
 المصرفي في تركيا

 .جودة الأصول .1
 .رأس المالكفاية  .2
 .الربحية .3
 .جودة السيولة .4
مخا ر الصرت  .5

 .الأججبي
والتركزات  .6

 .المصرفية
 
 

 .فاية رأس المالك .1
 .الأصولجودة  .2
 .القرور المتعثرة .3
 .الربحية .4
 .السيولة .5
الاجكشات لمخا ر  .6

 .الأججبيالجقد 
 .الأسهمسو   .7
 

 .كفاية رأس المال .1
 .الأصولجودة  .2
 .السيولة .3
 الربحية. .4
 :معلومات السو  .5

لاحتمالية السو  مؤشرات  -
الضمجي للتخلت عن 
 السداد للمصارت.

تقل  الق ا  المصرفي  -
 العام. الأسهملتقلبات سو  

 .مؤشر السيولة .1
 ةمؤشر جود .2

 .الأصول
 .الربحية .3
كفاية رأس  .4

 .المال
 مخا ر البجوك .5
 

 .كفاية رأس المال .1
 .الأصولجودة  .2
 .الربحية .3
 .السيولة .4
مخا ر سعر  .5

 .الفائدة
مخا ر سعر  .6

 الصرت.

 ( 2018صجدو  الجقد العربي، ) المصدر:

 

قياس أثر السرررررررياسرررررررة المالية على  ( 2)
 "مؤشر الاستقرار" :الاستقرار المصرفي

 
مؤشرررر الاسرررتقرار المصررررفي المقترح   .أ

اعتمةةدت  للمصررررررررارف التجرراريررة الليبيررة:
من أجل  CAMELالدراسةةةةةة على مؤشةةةةةر 

مؤشةةةر واحد شةةةامل للق ا   إلىالوصةةةول 
المصرفي، حيث يحتوي ه ا المؤشر على 

وهي كفاية رأس  ،مؤشةةرات فرعية ةخمسةة
، الإدارة، وجودة الأصةةةةةةولالمال، وجودة 

ويحتوي  ،وجودة الربحية، وجودة السةةيولة
( حيث 5إلى  1كل مؤشةةر على مد  من )

ضعيت  5ورقم  الأقو  1يمثل التصجيت 
جدا. وتم الاسةةةةةتجاد على المؤشةةةةةرات على 

 (:Kiran, 2018) الجحو التالي
 

 
 مؤشرات المقترح للاستقرار المصرفي المستخدمة في ليبيا (4جدول )

 المؤشر الفرعي المؤشر العام المقترح

 المالمعدل كفاية رأس  Capital Adequacy كفاية رأس المال

 صوللأا إجماليالقرور المتعثرة إلى  Assets Quality صوللأجودة ا

 الإيرادات / الإداريةالمصروفات  Management Quality دارةلإجودة ا

 العائد على الأصول Earning Quality جودة الربحية

 داعيةيالإصول السائلة إلى الخصوم لأا Liquidity Quality   السيولة
 



                                  
 
 
 
 
 
 
 

 
 2021لسنة  -العدد الثاني  - 40المجلد  -مجلة دراسات في الاقتصاد والتجارة 

 

 62 

اختلفت العديد من البجوك المركزية في      
العديد من الدول في اسةةةةةةتخدام مؤشةةةةةةرات 
      مةةوحةةةةدة فةةي قةةيةةةةاس الاسةةةةةةةةتةةقةةرار وقةةوة 

أو الجاام المالي بصةةفة  ،الق ا  المصةةرفي
 عامة.

( تحليةةةةل 5يوضةةةةةةةح الجةةةةدول رقم )و    
( للبياجات CAMELالبياجات وفقا لجمو   )

الواردة في تقرير ومجشورات مصرت ليبيا 
 -2008خلال فترة الةةدراسةةةةةةةةة  ،المركزي

 على الجحو التالي: 2019

 (2008-2019) المقترحة لكل مؤشر خلال المدة الأوزانالقيم المعيارية للمؤشرات مع  (5جدول رقم )

 السنة
 

كفاية رأس 
 المال

 جودة السيولة جودة الربحية الإدارةجودة  الأصولجودة 
المؤشر 
 التجميعي

بة
س

لن
ا

ف 
ني
ص

لت
ا

 

بة
س

لن
ا

ف 
ني
ص

لت
ا

 

بة
س

لن
ا

ف 
ني
ص

لت
ا

 

بة
س

لن
ا

ف 
ني
ص

لت
ا

 

بة
س

لن
ا

ف 
ني
ص

لت
ا

 

بة
س

لن
ا

 C
A

M
E

L
 

2008 12.20% 1 13.54% 2 49.40% 5 0.60% 3 74.90% 1 48% 2.4 

2009 14.50% 1 10.16% 2 50.40% 5 1.50% 1 76.33% 1 40% 2 

2010 13.80% 1 10.22% 2 50.70% 5 1.30% 1 77.67% 1 40% 2 

2011 13.10% 1 12.44% 2 60.30% 5 0.60% 3 76.32% 1 48% 2.4 

2012 10.70% 1 12.70% 2 57.20% 5 0.70% 3 74.45% 1 48% 2.4 

2013 12.40% 1 12.55% 2 60.10% 5 0.50% 3 74.45% 1 48% 2.4 

2014 13.90% 1 12.69% 2 62.80% 5 0.30% 4 69.38% 1 52% 2.6 

2015 14.30% 1 12.84% 2 65.50% 5 0.20% 5 61.35% 1 56% 2.8 

2016 14.60% 1 12.37% 2 70.50% 5 0.20% 5 62.32% 1 56% 2.8 

2017 16.70% 1 11.90% 2 71.00% 5 0.40% 4 78.84% 1 52% 2.6 

2018 17.80% 1 11.78% 2 70.90% 5 1.00% 1 78.56% 1 40% 2 

2019 18.40% 1 11.94% 2 70.00% 
 
5 

0.70% 3 77.11% 1 48% 2.4 

 2.4 %48.00 1 %73.47 3 %0.67 5 %61.57 2 %12.09 1 %14.37 المتوس 

 .2019لسجة  والإحصاءالبحوث  لإدارةوالجشرة الاقتصادية   2016 تقرير مصرت ليبيا المركزي مصدر:ال
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( 2008-2019فترة الدراسةةةةةة ) تخللت    
 (،2008-2010ثةةةلاث مةةةراحةةةةل وهةةةي )

حةةيةةةةث  ،(2014-2019) (،2011-2013)
ولى بازدهار وارتفا  لأا اتسةةةةةةمت المرحلة

 ،في المصةةةارت التجارية الأداءمؤشةةةرات 
وهي مصةةةةةةاحبو لفترة السةةةةةةياسةةةةةةة المالية 

وكاجت فيها جميع المؤشرات في  ،التوسعية
 الإدارةفضةةةةل حالاتها حتي مؤشةةةةر جودة أ

حيث يدل ارتفا   ،بين المؤشرات الأضعت
الجسةةةةةةبة على ضةةةةةةعت المؤشةةةةةةر والعكس 

فضةةةةل فترة للمؤشةةةةر أكاجت  ، فقدصةةةةحيح
  يلة فترة الدراسة.

 
( 2013-2011الثةةاجيةةة ) المرحلةةةمةةا أ    

فشهدت بعر الاض رابات ليست بالحادة 
، الأصولبالجسبة لكفاية رأس المال وجودة 
، الإدارةبيجما زاد اجخفار مؤشةةةةةةةر جودة 

 افي حين مؤشةةةةةر الربحية شةةةةةهد اجخفاضةةةةة
 يلة الفترة الثاجية مقابل ارتفا   اواضةةةةةةةح

شةةةهد فقد مؤشةةةر السةةةيولة  أماالمصةةةاريت، 
ع فا يو في الفترة  اارت كان عل ، الأولىعما 

المؤشةةةةةةر التجميعي  يلة الفترة فقد اسةةةةةةتقر
 (.2.4) عجد

 
خيرة تحصةةةةةةل لأالثالثة وا المرحلة وفي    

مؤشةةةةةةةر كفةةايةةة رأس المةةال على معةةدلات 
حافا فقد  الأصةةةةولمؤشةةةةر  أماعالية جداا، 

على جفس التصةةةةةةجيت مع اجخفار جسةةةةةةبي 
 الإدارةمؤشر جودة  أما فيت في المؤشر، 

خلال فترة الدراسة  الأضعتفكاجت الفترة 
حيةةث دل  لةةك على تضةةةةةةةخم  ،بةةالكةةامةةل

     المصةةةةةةةروفةةات للمصةةةةةةةةةارت التجةةاريةةة، 
بحية بمعدلات متدجية جدا فجاء مؤشةةةةةةر الر

بارتفا  المصةةةةةةاريت بالمصةةةةةةارت  متاثرا
جارية لدراسةةةةةةةةة  ،الت مل فترة ا كا قارجة ب م

مؤشةةر السةةيولة  أما، 2018باسةةتثجاء سةةجة 

حافا على جفس التصةةجيت مع الارتفا  قد ف
ويعز  لةةك لعةةدم وجود  ،الجسةةةةةةةبي العةةالي

سةةياسةةة اسةةتثمارية واضةةحة في المصةةارت 
 التجارية.

 
لمرراليررة على أداء أثر السررررررريرراسررررررررة ا .ب

بعد أن تم توصةةةيت  التجارية:المصرررارف 
جو يمكن مف ،المتغيرات التابعة والمسةةةةةةةتقلة

 وضع المؤشر بالصيغة الرياضية التالية:
 

Y= a+ B1(X1) + B2(X2) + B3(X3) + 
B4(X4) + B5(X5)  + B6(X6)  + e 

 :حيث

:Y  يمثةةةل المتغير التةةةابع، وهو مؤشةةةةةةةر
كلما زاد دل  ،الاسةةةتقرار المصةةةرفي الليبي

 . لك على ضعت الاستقرار المصرفي
 

X1 هو الأول: يمثةةل المتغير المسةةةةةةةتقةةل ،
علاقةةة  رديةةة مع وهو  و  ،العةةام الإيراد

مؤشةةةةةةر الاسةةةةةةتقرار المصةةةةةةرفي المقترح 
 للمصارت التجارية الليبية.

 

 X2الثاجي، وهو  : يمثل المتغير المسةةةةةةتقل
مة ية مع وهو  و، الجفقةات العةا علاقة  رد

مؤشةةةةةةر الاسةةةةةةتقرار المصةةةةةةرفي المقترح 
 للمصارت التجارية الليبية. 

 

X3 يمثل المتغير المسةةةةةةةتقل الثالث، وهو :
وهو  و علاقة  ردية مع  ،الجف ي الإيراد

مؤشةةةةةةر الاسةةةةةةتقرار المصةةةةةةرفي المقترح 
 للمصارت التجارية الليبية. 

 

X4 يمثل المتغير المسةةةةةةةتقل الرابع، وهو :
وهو  و علاقة  ردية  ، ير الجف ي الإيراد

مع مؤشةةةر الاسةةةتقرار المصةةةرفي المقترح 
 للمصارت التجارية الليبية. 
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X5وهو  الخامس، : يمثل المتغير المسةةةتقل
عام لدين ال ية مع ، ا وهو  و علاقة عكسةةةةةةة

مؤشةةةةةةر الاسةةةةةةتقرار المصةةةةةةرفي المقترح 
 الليبية. للمصارت التجارية 

 

X6وهو  السةةادس، : يمثل المتغير المسةةتقل
وهو  و علاقة عكسية مع مؤشر  ،التضخم

الاسةةةتقرار المصةةةرفي المقترح للمصةةةارت 
 التجارية الليبية. 

 

a: .حيث يمثل المعامل الثابت 
 

Bوتمثل قيمة ميل خ  الاجحدار :. 
 
لقةةةد تم اسةةةةةةةتخةةةدام  ريقةةةة الاجحةةةدار     

 Stepwise Regressionالتةةةدريجي  )

Methodجاتل( في تح يا عد  ،يل الب حيث ت
قبةةةةل هةةةة   ال ريقةةةةة التي اقترحةةةةت من 

(1960),Efroymson   ت ويراا ل ريقةةةة
حيةةةث يمكن في هةةة    ،الاجحةةةدار الأمةةةامي

ال ريقة استبعاد متغير من جمو   الاجحدار 
في مراحةةل متقةةدمةةة، حتى وإن كةةان قةةد تم 
ضةةمو إليو في مراحل سةةابقة، و لك لوجود 
علاقةةةة قويةةةة بيجةةةو وبين أحةةةد المتغيرات 

التي تم ضةةةمها للجمو    ،المسةةةتقلة الأخر 
في المراحل المتقدمة، وبالتالي فمن وجود  

ود المتغير الجةةةةديةةةةد ليس  ا جةةةةدو  بوج
   ,Swamy).2014) المرتب  معو

 
سةةةتراتيجية ه ا الأسةةةلو  على إوتعتمد     

 ,Alice and Others)  الخ وات التالية

2014): 
  

لخرطروة الأولى: جمةةةةا    ا جمةيةع  فيةق  تو
الاجحدار البسةةةةةةي ة بين المتغير التابع وكل 
متغير مسةةةةةةةتقل على حدة، ويختار المتغير 
المسةةةتقل ال ي يفسةةةر أكبر جسةةةبة من تباين 

بشةةر  أن تكون ه   الجسةةبة  المتغير التابع،

إحصةائيا معجوية، ويصةبح ه ا المتغير أول 
 متغير مستقل يدخل جمو   الاجحدار.

 

إ ا تم اختيةةةار المتغير  ة:الخطوة الثرررانيررر
المسةةةةةةةتقل عن  ريق أعلى معامل ارتبا  
يوفق جمو   اجحةةدار بسةةةةةةةي  بين المتغير 
التابع والمتغير المسةةةةةةتقل المختار، وتختبر 
معجويتو عن  ريق تحليل التباين، فمن كان 
ا ججتقةةةل للخ وات  جمو   الاجحةةةدار معجويةةةا

 اللاحقة. 
 

 لاختيةةار متغير مسةةةةةةةتقةةل الخطوة الثررالثررة:
الجزئية لكل متغير  Fجديد جحسةةةةةةة  قيمة 

مسةةةةةةةتقل بوجود المتغير المختار بالخ وة 
الأولى، ويتم اختيةةةار المتغير الةةة ي يحقق 

الجزئية وتزيد قيمتها عن  Fأعلى قيمة لـةةةةةةة
 الجدولية. Fقيمة 

 

إ ا تم اختيةةةةار المتغير  الخطوة الرابعررررة:
المسةةةةةةةتقةةل الجةةديةةد عن  ريق معةةاملات 

ل اختيةةةار متغير الاجحةةةدار الجزئيةةةة، فقبةةة
مسةةةةةةةتقةةل جةةديةةد  خر جقوم بتوفيق جمو   
اجحةةةةدار يحتوي على هةةةة ين المتغيرين، 
فم ا كان  وجختبر معجوية جمو   الاجحدار، 
 ير معجوي جتوقت عجةةةةد الجمو   الةةةة ي 
يحتوي على المتغير الأول فق ، وخلات 

  لك جتابع الخ وات اللاحقة.
 

 Fجقوم بحسةةةةةا  قيمة  الخطوة الخامسرررررة:
الجزئية للمتغير المختار أولا على أسةةةةةةاس 
أن المتغير المسةةةةةةةتقل المختار ثاجيا وكاجو 
المتغير المسةةةةةةةتقةةل الةة ي اختير أولا، فةةم ا 

مة  جت قي ماد  Fكا ية معجوية يتم اعت الجزئ
لك يتم  جت  ير   كا ه ين المتغيرين، وإن 
اسةةةةتبعاد المتغير المسةةةةتقل ال ي تم اختيار  

جي أجو بممكاججا في الخ وة الأولى، وه ا يع
اسةةةتبعاد متغير اختير في خ وة سةةةابقة في 

 الخ وات اللاحقة. 
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ويكرر هةة ا التحليةةل مع إضةةةةةةةةافةةة كةةل     
 ،متغير مسةةةةةةةتقل جديد لم يسةةةةةةةبق اختيار 

ويحقق أعلى معةةةامةةةل ارتبةةةا  جزئي مع 
المتغير التةةةةابع بفرر ثبةةةةات المتغيرات 

التي اعتمدت كمتغيرات مسةةةتقلة  ،المسةةةتقلة
   الاجحدار.  مكوجة لجمو 

  
جدولين      جات الواردة في ال يا يل الب وبتحل
( المتضةةةةةةةمجة للمتغيرات المسةةةةةةةتقلة 1-5)

الممثلة للسةةةةةياسةةةةةة المالية )الجفقات العامة، 
 ةيةر  والإيةراداتالةجةفة ةيةةةةة،  والإيةرادات

الجف ية، والدين العام، التضةةةخم(، والمتغير 
التةةةابع المتمثةةةل في مؤشةةةةةةةر الاسةةةةةةةتقرار 
المصةةةةةرفي المقترح للمصةةةةةارت التجارية 

(، و لك 2008-2019الليبية و لك للفترة )
باسةةةةةةةتخدام تحليل الاجحدار المتدر ، ال ي 

حدار ا تي: لآيمكن التعبير عجو بجمو   الاج
أثر وجد أفضةةةةةةل صةةةةةةيغة ممكجة تعبر عن 

السةةةةةياسةةةةةة المالية على مؤشةةةةةر اسةةةةةتقرار 
المصةةةةةةةةارت التجةاريةة الليبيةة كةاجةت وفق 

 الصيغة التالية:
 

Y= a+ B1(X1) + B2(X2) + B3(X3) + 
B4(X4) + B5(X5)  + e 
 

وبت بيق أسةةةةلو  الاجحدار التدريجي وجد  
 أن أفضل جمو   اجحدار حصلجا عليو هو:

Y= 0.281+ 0.000059X1 
 

P-value =0.000  
        

F=79.597    P-Value =0.000 
 

R2= 0.78   R2 Adjusted=0.77 
 

D-W = 1.77  dl = 1.288 du = 1.454 
 

VIF =   1.000 

ويخلص الجمو   السةةابق إلى أن هجاك      
ا واحدا من بين المتغيرات  امتغير أسةةةةةاسةةةةةيا

المسةةةتقلة الداخلة في الجمو   يؤثر في أداء 
المصةارت التجارية في مؤشةر الاسةتقرار، 

 )1X(العةةامةةة  الإيراداتوهةة ا المتغير هو 
وال ي اتفق مع مج ق الجارية الاقتصادية، 
وقد اجتاز الجمو   الاختبارات الإحصائية، 

اجتةةةةاز الجمو    tففيمةةةةا يخص اختبةةةةار
فقد كاجت القيمة الاحتمالية  ،الاختبار بججاح

غت ) ،معجوية ما يؤكد 0.000حيث بل ( م
معجويةةةة المتغير المسةةةةةةةتقةةةل الةةةداخةةةل في 

 الجمو  .

 Fواسةةةةةةةت ةا  الجمو   تجةاوز اختبةار     
 ((P-value =0.000حيث بلغت   ،بججاح

مما يؤكد معجوية الجمو   المقدر أو معجوية 
 المعادلة التقديرية.

معةةامةةل التحةةديةةد وعجةةد ملاحاةةة قيمةةة     
( وهي قيمة جيدة يتبين 0.782R =البالغة )

ن الجمو   اسةةةةةةةت ا  تفسةةةةةةةير أمن خلالها 
من التقلبات الحاصةةةةةةلة في مؤشةةةةةةر % 78

الاسةةةةةةةتقرار للمصةةةةةةةارت التجارية الليبية، 
وممةةةا عزز الجتيجةةةة أعلا  قيمةةةة معةةةامةةةل 
غت  يد المصةةةةةةةحح )المعدل( حيث بل حد الت

القوة ( مما يؤكد 0.77Adjusted 2R=قيمتو )
التفسةةةةةةةيريةة العةاليةة للجمو  ،  وقةد اجتةاز 
الجمو   المقدر الاختبارات القياسةةةية بججاح 

،  (D-W = 1.77)حيث بلغت قيمة  ،أيضةةا
ارتبا   اتي في  مما يشةةةةةير إلى عدم وجود

 = VIFالجمو   المقةةدر، وتشةةةةةةةير قيمةةة 
إلى عدم وجود التعدد الخ ي في   1.000

 الجمو   المقدر. 
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 النتائــج: .ج
 
 اتجميعي ياقياسةةمؤشةةرا سةةة االدر قدمت .1

وهو يمثةةةل ، CAMELفي جمو    متمثلا
المتغير التابع للدراسةةةةة لقياس الاسةةةةتقرار 

 المصرفي للق ا  المصرفي.
 

خلال فترة  CAMELجتةةةةائا جمو    .2
( في 2.8لى إ 2ما بين ) كاجت سةةةةةةةةاالدر

عام للق ا  المصةةةةةةةرفي الليبي  ،المجمل ال
 .من المتوس على أوهي تمثل 

 

من مؤشةةةةةةةر كفاية رأس  تحصةةةةةةةل كل .3
شةةر السةةيولة على معدلات عالية المال ومؤ

(  يلة فترة الدارسةةةة، 1وبتصةةةجيت ) ،جدا
دارة فكةةاجةةت الفترة لإمةةا مؤشةةةةةةةر جودة اأ

خلال فترة الدراسةةةةةةةة بالكامل  الأضةةةةةةةعت
الربحية  (، فجاء مؤشةةةةةةةر5وبتصةةةةةةةجيت )

بةةةةارتفةةةةا   بمعةةةةدلات متةةةة بةةةة بةةةةة متةةةةاثرا
مقارجة  ،المصةةاريت بالمصةةارت التجارية

بكامل فترة الدراسةةةةةةةة  باسةةةةةةةتثجاء سةةةةةةةجة 
2018. 

 

ثر السةةةةةياسةةةةةة أبيجت الجتائا عجد قياس  .4
العام، الجفقات العامة،  الإيرادالمتمثلة في )

يراد  ير الجف ي، الدين لإالجف ي، ا دالإيرا
العام، التضةةةةةخم( كمتغيرات مسةةةةةتقلة على 

 ، وجودتغير تابعكم الاسةةةتقرار المصةةةرفي
من بين المتغيرات  متغير أسةةةةةاسةةةةةي واحد

ي أداء المسةةتقلة الداخلة في الجمو   يؤثر ف
رار، الاسةةتقالمصةةارت التجارية في مؤشةةر

 يرادات العامة.لإهو اوه ا المتغير

 

 

 

 التوصيات: .د
 
ضةةةةةةرورة التجسةةةةةةيق بين المصةةةةةةرت  .1

لة عن تجفي  أهدات ؤوالمركزي كجهة مسةةةةة
وباقي الجهات الحكومية السياسة الجقديـةةةةةةةة 

لة عن رسةةم وتجفي  السةةياسةةة المالية ؤوالمسةة
 ،والسياسة التجارية وسياسة سعر الصرت
في إ ار السياسة الاقتصادية العامة للدولة، 
صادية مثل  والاتفا  على الأهدات الاقتـةةةةةةةة
معدل الجمو ومعدل التضةةةخم وتحديد المد  

يجاد أسةةةةةةةلو  لضةةةةةةةمان إالزمجى للتجفي  و
 لت بيق ومتابعة التجفي .فعاليـة ا

 

والةة ي  ،الاقتصةةةةةةةةاد الليبي في التجويع .2
يعتمد على مصةةةةدر واحد للدخل وهو الجف  
باعتبار  المصةةةةةدر الوحيد للعملة الصةةةةةعبة 
الواردة للبلاد والمتحكم في الجةةاتا المحلي 

جمالي والمحرك الرئيسةةةةةي للسةةةةةياسةةةةةة لإا
الاقتصةةةةةةاد من في تجويع كما يقلل ال .المالية

التي تؤثر بشةةةةكل مباشةةةةر على الصةةةةدمات 
 الق ا  المصرفي.

 

توجيو السةةياسةةة المالية جحو الصةةجاديق  .3
السةةةةةةةيادية لغرر اسةةةةةةةتغلال الفائر من 

ليهةةا إواللجوء  ،يرادات وقةةت الازدهةةارلإا
سةةةةةةةعةةار أزمةةات والاجخفةةار في لأوقةةت ا
لى المصةةةةةةةةةارت إبةةةدل من اللجوء  ،الجف 

ثر أممةةا يترتةة  عليةةو  ،مجهةةا والاقترار
 الاستقرار المصرفي.سلبي على 

 

على المصةةرت المركزي الليبي العمل  .4
يعكس استقرار  ،على وضع مؤشر تجميعي

، CAMELالجهةةةةاز المصةةةةةةةرفي كجمو   

للإج ار المبكر للتجبؤ  اوال ي يعتبر مؤشةةةةةةر
 .بالأزمات المصرفية

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2021لسنة  -العدد الثاني  - 40المجلد  -مجلة دراسات في الاقتصاد والتجارة 

   

 67 

 المراجع: 
 
 : العربية المراجع .1

 
 .2020. ع الله سةةةةةعود، وبن عبدالحميد اعمر، -

 الاسةةةةةةةتقرار تحقيق في المةةاليةةة السةةةةةةةيةةاسةةةةةةةةةة دور
 الفترة خلال قياسية دراسة :الجزائر في الاقتصادي
 والدراسةةةةةات الأعمال إدارة مجلة .2018- 2000

 .112-93 ،2 العدد ،6 المجلد ،الاقتصادية
 

 المالية السةةةةةةةياسةةةةةةةةة أثر. 2016.رجا حسةةةةةةةجي، -
 دراسةةةةة: الاقتصةةةةادي الجمو على الجقدية والسةةةةياسةةةةة
 الفترة خلال المصةةةةةةةري الاقتصةةةةةةةةاد على ت بيقيةةة

 العربي الةةةةديمقرا ي المركز. (1991-2013)
. والاقتصةةةةةةةةةةاديةةةة سةةةةةةةتراتيجيةةةةلإا للةةةدراسةةةةةةةةةةات

https://democraticac.de/?p=40237 
 

 .2017. صةةةةةةةبةةةاح زروخي و كمةةةال زيتوجي، -
 الاسةةةةةةةتقرار متغيرات صةةةةةةةدمات وتحليل دراسةةةةةةةة

 في المصةةةةةةةرفي التعثر مؤشةةةةةةةر على الاقتصةةةةةةةادي
 مجلةةةةة .2015-1980 من الفترة خلال الجزائر
 العدد التجارية والعلوم والتسةةةيير الاقتصةةةادية العلوم
18، 170-179. 

 

 والتجبؤ قياس  ر  .2015. صةةةبحي السةةةعدي، -
 عيجة في تحليلية دراسةة: المالي الاسةتقرار بمسةتو 

 تيةةالكو مجلةةة .(2012-2000) للمةةدة الةةدول من
 .28-3 ،18 العدد ،والإدارية الاقتصادية للعلوم

 

 .2020.عاشةةور وحيدوشةةي، حسةةيجي شةةشةةوي، -
 الاسةةةةتقرار مؤشةةةةرات على المالية السةةةةياسةةةةة تاثير

: الفترة خلال قياسية دراسة الجزائر في الاقتصادي
 والإحصةةةةةةةةةاء الاقتصةةةةةةةةةاد مجلةةة .1970-2017
 .180-164 ،2 العدد ،17 المجلد ،الت بيقي

 

 مصةةةةةةةبةةةاح وسةةةةةةةعيةةةد،  العزم أبو عبةةةدالرحيم، -
 السةةةةياسةةةةات أثر .2016. القاسةةةةم أبو والسةةةةعيدي،

 الاقتصةةاد في التضةةخم معدلات على والجقدية المالية
 ورا الأ .2014-2010 الةةفةةتةةرة خةةلال  الةةلةةيةةبةةي
 الأزمةةةة بعجوان، جةةةدوة في المشةةةةةةةةةةاركةةةة العلميةةةة

 التحديات الليبي الاقتصةةةاد في المالية و الاقتصةةةادية
 ،سةةةةةبها جامعة الم لوبة، الإصةةةةةلاح سةةةةةياسةةةةةات و

30/3/2016، 42-62. 
 

 المركزي ليبيا لمصةرت المالي الاسةتقرار تقرير -
(2016.)  

 (.2014) العربي، الجقد صجدو  تقرير -
 

 (.2018) العربي، الجقد صجدو  تقرير -
 

 (. 2018) الفلس يجي، المالي الاستقرار تقرير -
 

 المركزي ليبيا لمصةةةةةرت الاقتصةةةةةادية الجشةةةةةرة -
(2019). 
 

 : الأجنبية المراجع .2
 

-   Alice, Ammerman. Tosha, Smith 
and  Larissa  Calancie  .2014. Prac-
tice-Based  Evidence in Public Hea-
lth: Improving Reach. Relevance, 
and Results, Vol. 35 No. 1, 47-63. 
 

- Blaise Gadanecz and Kaushik 
Jayaram .2010. Measures of finan-
cial stability - a review, Monetary 
and Economic Dept., Bank for Inte-
rnational Settlements. IFC Bulletin 
No.31, Basle, 365-380. 
 

- Kiran, Kajal .2018. A Camel Mo-
del Analysis of Selected Public  and 
Private Sector Banks in India, 
International. Journal of Managem-
ent, IT & Engineering, Vol 8. No.8. 
257-271. 
 

- Swamy, Vighneswara .2014. Te-
sting the interrelatedness  of banking 
stability measures. Journal of Fin-
ancial Economic Policy, Vol. 6 No. 
1, 25-45. 
 

- Verlis C. Morris .2010. Meas-
uring and Forecasting Financial 
Stability: The composition of an ag-
gregate financial stability index for 
Jamaica. Financial Stability Depart-
ment, Bank of Jamaica, Aug, . 2-17

 

https://democraticac.de/?p=40237

