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 : ملخص
  

المعتلمة ت ي ةر لة  قدةد ق اةرا ات لقلاتة ظت ة ر ة  لاةلا اعف ة    ة  إهدفت الدراسة       
و مةة  لةةظا اسةةقدرا  مللةةل   لتدارسةة ت المةةة ا ااسةةقدرا   الم ل ةة و لكلةةلا ت ا قمةة د  تةة 

للت ت الدراس  ال  أ  اعف       المعتلم ت ي ر الم ل    عمةا  تة   والس تد  كات العظا 
  أهم ةة  اعف ةة    ةة  أقلفةة د در ةة   ةةدق القتخةةدو لقلفةة د  ةةدق قم ،ةةا المعتلمةة تو خمةة  

المعتلم ت ي ةر الم ل ة و قسة  د لقمخة  أ ةلا ص الم ة لت مة  اقلة ك اةراراق ق تيةخا إ  ة ت و 
  أةق  ةةة  يةةةملل    تةةة  إف ةةة لا ت ت   ةةة  لا قم   ةةة  ل لالخم ةةة  لإسةةةقراق     لالملةةة  رو ل

و لا ة  خة   يةخا اعف ة   ي ر الم ل و اسمت إل  أرتع فقراتلاا الق  مر ت   اعف    االمر
لاقلي معتلم ت م ل   لي ر م ل   ف  آ  لالادو لهكا مة   عةرب تقدة ر ر ف  يخا قدر ر مللاد  

الأ م ا المقخ مت و أم  م  لا   ةةل  المعتلمة ت القة   يةمت   هةكا القدر ةر ف ة  معتلمة ت  ة  
 الأتع د الت    و اا قم    و اللالخم  و اعسقراق    و لالمل  ر.

 

قلاد  ت خت رة مرقت   تعدق ل لد معة   ر  ت الةست   للإف       المعتلمالأهم    لقلا ه     
قلاخق أهم ق  ؛ ةق    القظب لقةةل  المعتلمة تو لخةكللا الةقظب اةرارات أ ةلا ص الم ة لتو 

فة   وسة   الةكي  لاخةق الأهم ة  الةسةت  المةفع  م  هكه المعتلم ت المع ة ر الأ عدق  لت ف    م  
يو    الة ر  تتلا   قت   ت الدا م  للإف    ي ةر المة ل و ا قلقتةب ف مة  ت ة ة  القظفة ي  لهر ة 

 ف م ع   قؤخد  ت  القلسع ف   تم  ت اعف   و لتلاد م   دق قم ،ا المعتلم ت.
 

فة  متة درة القدر ةر العة لم و متة درة  الدلل ة  للإف ة    ة  المعتلمة ت قم،تةت المتة دراتل     
م تةةة  القدةةة ر ر الدلل ةةة و المتةةة درات الأمر خ ةةة و لالمتةةة درات الت ت ةةة  لق ةةةل ر اعف ةةة    ةةة  

  .المعتلم ت ي ر الم ل  و ل م ع   خ   ل   دلر خت ر ف  ق ل ر اعف    ي ر الم ل 
 

   الم  لت.اعف   و المعتلم ت ي ر الم ل  و أ لا ص : المفتاحيةالكلمات 
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  :مقدمة وطبيعة المشكلة .1
 

 ل د اقفة   تة   العد ةد مة  الدراسة ت      
الس تد   تة  أ  الدةلا ق الم ل ة  القدت د ة  لةق 
قعةةةةد خ ف ةةةة  لقتت ةةةةة  الاق   ةةةة ت أ ةةةةةلا ص 
الم ةةةة لت؛ تسةةةةتص ق  هت ةةةة  لتعد ةةةةد مةةةة  
العة  ةةرو لت ةةف  ل  ةة  العة  ةةر ي ةةر 
الم ل ةةة و لالقةةة  أ ةةةتلات م مةةة  لمقلةةةكي 

ي 2017الدةةةرارات د تةةةد الةةةرلا قو  (و فلفدةةة 
(و القدةةةة ر ر ي ةةةةر 2019لدراسةةةة   مةةةة ا د

 ةتغةة  دمةةا لالم ل ةة  اللا ل ةة  ي ةةر خ ف ةة و 
لقخ مةةةةةا المعتلمةةةةة ت ي ةةةةةر الم ل ةةةةة  مةةةةةع 
المعتلم ت الم ل   ت لرة أفلةاو مة  هةة  
قزا د ال تص لةظا السةةلات الأل ةرة  تة  

 المعتلم ت ي ر الم ل  .

 
أ ةةتلات المعتلمةة ت الم ل ةة  ي ةةر لدةةد      

تةةةةلا خ ف ةةةة  لقتت ةةةة  الاق   ةةةة ت مسةةةةقلدم  ق
المعتلمةة تو خلة ةة  ا قتلةةك فةة  ا قت رهةة  
ال لاةص الت    و لاا قم    و لاللالخم ة و 
لاعسةةةقراق    و لت لقةةة ل  أ ةةةتلات هةةةة لا 
لا  ةةةة  لظ قمةةةة د  تةةةة  معتلمةةةة ت يةةةة مت  
ققلةةةةم  معتلمةةةة ت ي ةةةةر م ل ةةةة  ت  ةةةةةص 
المعتلمةةةة ت الم ل ةةةة ؛ لقعز ةةةةز ال،دةةةة  فةةةة  
المعتلمةةة تو لقلاسةةة    لدق ةةة  تمةةة   لادةةة  

ر مةة  الللةةل  لااقسةة  و لتمةة  اةةدراي أختةة
  ؤدي إل  قري د ارارات مسقلدم   .

 
الة ر ةةة ت  لفةةة  هةةةكا السةةة   و قؤخةةةد      

الدا مةةةةة  للإف ةةةةة   خة ر ةةةةة  أ ةةةةةلا ص 
(و Stakeholder Theoryالم ةةةةةةةةةة لت د
 Legitimacy) اليةةةةةةةةةةةر   لة ر ةةةةةةةةةةة  

Theory)داعيةةةةةةةةةةةة رة( و المؤيةةةةةةةةةةةةرات 
Signalingد  Theory و لاللخ لةةةةةةةةةةةةةةةةةةة) 
(و  تةةةة  أةةةةةه   ةةةةص Agency Theoryد

القلسع فة   مت ة ت اعف ة  ؛ لكلةلا لتلاةد 

مةة   ةةدق قم ،ةةا المعتلمةة ت للام  ةة  لادةةل  
المسةةة هم  و لقزل ةةةد أ ةةةلا ص الم ةةة لت 

 تمعتلم ت مف دة لي ر ملتت .
 

تةةة    ت ةةهو ققم،ةةا ميةةخت  الدراسةة  فةة       
دلر اعف ةةةةةةة    ةةةةةةة  أهم ةةةةةةة  ل قلاد ةةةةةةةد

المعتلم ت ي ر الم ل   ف  مس  دة لقمخ   
مقلةةةةكي الدةةةةرارات مةةةة  اقلةةةة ك اةةةةرارات 
إ   ت ةة و لكلةةلا مةة  لةةظا قلات ةةا لاسةةقةق   

 أدت  ت الفخر الملا ست .
 
 هدف الدراسة: .2
 
لة  قدةد ق اةرا ات إالدراس  هكه ق دب      

مةةة  لةةةظا اسةةةقعراد  لقلاتةةة ظت ة ر ةةة 
 مللةل  اعف ة    ة  المعتلمة ت أدت  ت

 ي ر الم ل  .
 
 :الدراسة أهمية .3
  

ةةةدرة قخمةة  أهم ةة  هةةكه الدراسةة  فةة       
قة للةةت  القةة  العرت ةة  لالدراسةة ت التلاةةل 
ميةةخت  مةة  أهةةق   و لقة لل ةةالمللةةل هةةكا 

الفخةةةةر الملا سةةةةت   الميةةةة خا القةةةة  قلا ةةةةه
ي ر  لالمقم،ت  ف  اعف       المعتلم ت

  اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت أو خمةة  الم ل ةة 
ي ةةةر الم ل ةةة   ز ةةةد مةةة   ةةةلدة المعتلمةةة ت 

يةةةةة رت العد ةةةةةد مةةةةة  أ لاةةةةةدو الملا سةةةةةت  
اعف       المعتلمة ت  إل  أ الدراس ت 
لة ة   اليةرخ تو  امؤيةر   عةدي ةر الم ل ة  
اعف       المعتلمة ت  ىفختم  زاد مسقل
  قةةرلا كلةةلا اة ت  ةة ولةة ف  اعي ةةر الم ل ةة  

 ىاليرخ  لدأدا     خف  ة لف  ت     إ   ت 
 .المقع مت   ف  أسلا  الم ا
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 :الدراسة منهجية .4
  

   ا قمةد الت لا،ة لقلاد   هةدب الدراسة      
 ت  المة ا ااسقدرا   م  لظا مرا عة  

كلةلا مة  لةظا اسةقدرا  لأدت  ت الدراس و 
مللةةةل   لتدارسةةة ت السةةة تد  القةةة  ل ةةة  

ت عف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر  ظاةةة  
 .الم ل  

 
 الدراسة: تقسيمات .5
 

ي ل دب الدراس         سة قق اسةقعرادقلاد د 
 الةد   الق ل  :

 
الدراسةة ت السةة تد  المقعتدةة  ت عف ةة    .1

    المعتلم ت ي ر الم ل  .
 

 مف لق اعف    الملا ست .  .2
 

 م ل  .الاعف       المعتلم ت ي ر  .3
 

ق ةةلر اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر  .4
 م ل  . ال
 

الأهم ةةةةةة  الةسةةةةةةت   للإف ةةةةةة    ةةةةةة   .5
 م ل  . الالمعتلم ت ي ر 

 

الة ر ةةةة ت الدا مةةةة  للإف ةةةة    ةةةة   .6
 م ل  .الالمعتلم ت ي ر 

 

المتةةةةة درات الدلل ةةةةة  للإف ةةةةة    ةةةةة   .7
 م ل  .  الالمعتلم ت ي ر 

 

الملاقةةةلى المعتلمةةة ق  للإف ةةة    ةةة   .8
 المعتلم ت ي ر الم ل   ف  القد ر ر الم ل  . 

 

مةةةدالا ا ةةة   الملاقةةةلى المعتلمةةة ق   .9
 م ل  . الللإف       المعتلم ت ي ر 

 
 

 :الدراسات السابقة .6
 
  المتعلقاة بالإفصااح الدراسات الساابقة

 :ماليةالعن المعلومات غير 
 
   فةةةة  هةةةةكا ال ةةةةز  سةةةة دلق الت لا،ةةةة      

تعةةةةرد الدراسةةةة ت السةةةة تد  كات ال ةةةةت  
تمللةةل  اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 

ي لم   ت :  والم ل    لفد 
 

الدراسةةة ت المقعدتةةة  تةةةدلافع أ ةةةلا ص  .1
الم ةةةة لت  تةةةة   تةةةةص المعتلمةةةة ت ي ةةةةر 

 م ل  .ال
 

الدراس ت المقعتدة  تةت،ر اعف ة    ة   .2
م ل    ت  الد م  السةلا   الالمعتلم ت ي ر 

للأس ق لاةرارات المقعة مت   تتسةلا  رأ  
 الم ا.

 

الدراس ت المقعتدة  تةت،ر اعف ة    ة   .3
م ل ةة   تةة  داةة  قةتةةؤات الالمعتلمةة ت ي ةةر 
 الملاتت   الم ل   . 

 

الدراسةةةةة ت المقعتدةةةةة  تةةةةةدلافع  تةةةةةص  .4
المسةةق،مر    تةة  المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  

 لكللا م  لظا:
 

 القد ر ر الم ل   اا ق  د  .  -
 قد ر ر ااسقدام . -
 قد ر ر المسؤلل   اا قم    . -
 

الدراس ت المقعتد  تدلافع  تص م ةلا   .5
  ت ي ر الم ل  . اا قم    ت  المعتلم

 

ل ةةةةةد اسةةةةقعراد هةةةةكه الدراسةةةة تو      
 تةةةة  أسةةةةتلص القلافةةةة     الت لا،ةةةة ا قمةةةةد

ةقةةةة  ا فةةةة  را  الآ ةةةةد للاالةةةةقظب لالقتخ
القستسةا  ل ةدق مرا ة ةو الدراس ت السة تد 

الزمةةةةة  ع ةةةةرا  هةةةةكه الدراسةةةة تو لهةةةةكا 
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ف  خ، ر م  الدراس ت القة   مقتعالأستلص 
تةة ا ظ   ت  ةة . لف مةة   تةة     اةة ق الت لا،ةة

  رد ل كه الدراس ت. 

 
   الدراساااات المتعلقاااة بااادواف  أصاااحا

المصااااالى علاااام طلاااا  المعلومااااات غياااار 
  :ماليةال

            
 ;Comier et al. (2011)اقف  خاي م     

Gurvitsh and Sidorova (2012) و
 تةةة  أ  المعتلمةةة ت ي ةةةةر م ل ةةة  قسةةةة  د 
أ لا ص الم  لت فة  قد ة ق الأدا  اللاد دة  

-Gurvish and Siلتيةرخ و خمة  أللةت 

dorova (2012) و أ  أ ةةةلا ص الم ةةة لت
القدة ر ر ي ةر الم ل ة  قم،ةا ا مة    رل  تت 

إ   ت   م  ل  ة  ة ةرهقو قةرقت  ت لعلا ةد 
 لالأرت   ف  المسقدتا.

 
خةةةاي  أخةةةدت دراسةةة  كات السةةة   فةة  ل     
 .Coram (2010); Dima et alمة 

(2013); Malgharni et al. (2013) و
تت  اعف ة    ة  المعتلمة ت ي ةر الم ل ة  
س خل  له قت، ر إ  ة ت  فة  أسةلا  المة او 

و Lamberton (2000دخم  ت ةةت دراسة  
ي مةةة    ةةةةص اللاخلمةةة ت  أ  هةةةة لا اهقم مةةة 
لال  ةة ت القة  م ةة  ت لمعتلمةة ت  ةة  أدا  
 قأ اليةةةةرخ ت سةةةةلا  خةةةة   الأدا  الت  ةةةة و

اا قمةةةةة    لقة ةةةةة ق الأةيةةةةة   لللةةةةةع 
 Khanالس  سةةةةة تو لمةةةةة    ةتةةةةةه  ةةةةةرى

المة مةةةة ت ي ةةةةر اللاخلم ةةةة  أ   و(2010)
المعتلمةة ت ي ةةر   تةة  لةةد     تةةص مقزا ةةد

الم ل  و لكللا لقد ة ق أدا  اليةرخ ت لمعرفة  
 اق  ه ق   لا م   لمت د   . 

 
       دراسةةةة و قةةةةرى اع ةةةة رلفةةةة  ةفةةةة       

 ألامةد وCheng et al. (2014a) مة خاي 

تةةةةت  دلافةةةةع  و(2011دتةةةةدلي لو (2013د
اليةةرخ ت للإف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 
الم ل ةةةة  قر ةةةةع عدرالا اليةةةةرخ ت تقةةةةت، ر 
ال لاةةةةةةةص ي ةةةةةةر الم ل ةةةةةة و لالمسةةةةةةؤلل   
اا قم   ةة   تةة  الأدا  المةة ل  لتيةةرخ تو 

 لخكللا لتقدت ا م  مل  ر الأ م ا. 

 
قةةةةرى دراسةةةة   لمةةةة  زال ةةةة  ألةةةةرى      

و لدراسةةةةةة  يةةةةةةلا ق  (2015د ال ةةةةةة رف 
و أ  دلافع ا  ق اليرخ ت ت لقلسةع (2014د

 فةةة  اعف ةةةة   ي ةةةر المةةةة ل و ققم،ةةةا فةةةة 
اةلفةةةة د مسةةةةقل  ت ال،دةةةة  فةةةة  القدةةةة ر ر 
الم ل ةةة ؛ خلة ةةة  ااق ةةةرت  تةةة  ال لاةةةةص 

اليةةرخ ت لا  ةةت الخ، ةةر مةة   الم ل ةة و فدةةد
ميةةة خا الخةةةلار  لالمةةة   االع لم ةةة   ةةةدد

الت   ةة  لاا قم   ةة و قرقةةص  ت  ةة  قلامت ةة  
لقعل لةةةة ت م ل ةةةة     تةةةة  لتمقلةةةةرر  ؛ 
تسةةتص الآ،ةة ر الت   ةة  لاا قم   ةة  السةةتت   
الة ق      مزاللة  الأةية   كات المةردلد 
السةةتت   تةة  الت  ةة  لالم قمةةعو لفةة  اق ةة ه 

-Solomon and Leمة آلةر  ةرى خةاي 
wis (2002); Adams and Whelan 

أ  دلافةةةع اليةةةرخ ت للإف ةةة    و(2009)
 ة  المعتلمة ت ي ةةر الم ل ة  خ، ةرة أهم ةة و 
الةةدلافع اا قم   ةة و لاللةةغل  الس  سةة  و 
لق ةةةص لةةغ  لسةة  ا اع ةةظقو لالةةدلافع 
الل  ةةةةة  ت لمسةةةةة  ل و لقلاسةةةةة   الللةةةةةع 
القة فس  لز  دة ا مة  الأسة قو لاةد ألة ب 

 Sridhar (2012); Cheng  et مة خاي 

al. (2014a)  الخ، ةةر مةة  اليةةرخ ت  و أ
اق  ةةت لقتةةة  الدلةة    اا قم   ةة  لالت   ةة  
ف   مت  ق  و  ملا لل  مة   لقتت   الاق    ت 

  ااق ةة ه ألقلاعةة ت أ ةةلا ص الم ةة لتو ل
ةلاةةةل القدةةة ر ر ي ةةةر الم ل ةةة  أ ةةةتت  م،ةةةا 

 ق لراي لتفخر اعداري.
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و Arvidsson (2011درأي لة لفدة ل      
ا  اأ ةةةتلات  ةةةز القدةةة ر ر ي ةةةر الم ل ةةة  

ي للأ ةةةراب الملقتفةةة    ق ةةةزأ ل ةةة مظي م مةةة 
لقد  ق أدا  اليرخ  ارقت     ت عسقراق     
 ل تة  الأ ةاو لهةل مةة   قلةت مة  ال تةةص 
المقزا ةةةد مةةة    ةةةةص أ ةةةلا ص الم ةةة لتو 

اللة ر    و  تة  مز ةد  قسلا  الةدالت    أ
م  المعتلم ت ي ر الم ل   لةظا السةةلات 

 و(2012د  ةة ليالم لةة  و خمةة   لةة ب ال

تت  اليرخ ت قف ةت  ة  المعتلمة ت ي ةر 
الم ل ةة  ق ةتةة ي اقلةة ك اةةرارات  خسةة   مةة  
  ةةةةةةةص المسةةةةةةق،مر   لتةةةةةة ا  أ ةةةةةةلا ص 
الم ةةة لتو لإ  ةةة راي القزام ةةة  تةةةة لدلاة   

ي لفرد  دلت ت  ت   .  الت    و لق ةت 

 
-Ebner and Bau م  ل    ة رل     

mgartner (2006) تةةةص أ ةةةلا ص أو   
الم  لت ت ف    م و لالمسق،مر   ت ةف  
ل  ةةةةة و  تةةةةة  المعتلمةةةةة ت اا قم   ةةةةة  
لالت   ةة ؛  ر ةةع ا قدةة دهق تتة ةة  اةةد قةةؤ،ر 
 تةةة  الدةةةرارات ااسةةةق،م ر  و ل قفةةة  مةةةع 

 Roy and Gitman  ة  الة ةر هةةكهل

و  لا   أخدا مة  لةظا دراسةق م و(2012)
أ  المعتلمةةةةةة ت ي ةةةةةةر الم ل ةةةةةة  دالت   ةةةةةة  

قم     لاللالخم   لالملة  ر(و قم،ةا لاا 
لسةةةةة ت  لقلاسةةةةة  الأدا  المةةةةة ل  لتملاف ةةةةة  
ااسق،م ر   لتمسق،مر  ت  المدى ال ل ةاو 

 لتمل  ر. ا  د  خم  ق عد مد  س

 
ل ةةظلة  تةة  مةة  سةةت و اقفدةةت دراسةة       

 Razafindrambinina andخةةةاي مةةة  

Sabran (2014) ; Darmadi and 

Gunawan (2012) أ  المةةةةةةدلا  فةةةةةة و
اللاةةةةةة ل  للإف ةةةةةة    رخةةةةةةز فدةةةةةة   تةةةةةة  
المعتلم ت الم ل  و الق  لق قعد خ ف ة  لقتت ة  
الاق    ت أ لا ص الم  لتو لأ  اا قم د 

 تةة  المعتلمةة ت الم ل ةة  للاةةده  ةةؤدي إلةة  
 دق الددرة  ت  قةلف ر إية رات خ ف ة   ة  
الأدا  الختةةةةة  لتيةةةةةرخ و ممةةةةة  د ةةةةة  هةةةةةكه 

قعز ةةةةز اعف ةةةة    ةةةة   إلةةةة الدراسةةةة ت 
 م ل  .الالمعتلم ت ي ر 

 
 ل تةة  يةةرار كلةةلاو  ؤخةةد  تةةد الةةرلا ق     
و أ  اعف    الم ل  ف   ا ت  ة  (2017د

الأ مةةةةةة ا اللا ل ةةةةةة  ا  تتةةةةةة  الاق   ةةةةةة ت 
المسةةقلدم  و للةةكللا فةةد  ز ةة دة اعف ةة   
 ةةةة  المعتلمةةةةة ت ي ةةةةةر الم ل ةةةةة  خمخمةةةةةا 
لتمعتلمةة ت الم ل ةة ؛ سةة ؤدي إلةة  قلفةة د 

لمعتلمةةةة تو  ةةةةدق القتخةةةةدو ل ةةةةدق قم ،ةةةةا ا
لت لقةةةةة ل  ز ةةةةة دة الملاقةةةةةلى المعتلمةةةةة ق  
ي  تةة   لتقدةة ر ر الم ل ةة و مةة   ةةةعخ  إ   ت ةة 

 قلاس    مت   اقل ك الدرارات. 
 

م  لظا العرد الس ت  لدلافع  تص      
أ ةةلا ص الم ةة لت  تةة  المعتلمةة ت ي ةةر 

م ل ةة   قلةةةت لتت لاةةة و تةةةت  ألاةةةد أسةةةت ص ال
إدرالا أ ةةةةةةةةةلا ص الم ةةةةةةةةة لت لأهم ةةةةةةةةة  

م ل ة  فة   مت ة ت اقلة ك الالمعتلم ت ي ةر 
الدةةةةةرارات المقعتدةةةةة  تتةيةةةةة ق قو لز ةةةةة دة 

ةق  ة   الأل رة خ  ال تص  ت    ف  الآلة  
 لقد  ق المل  ر الم  لات  للأ م ا. 

 
  الدراسات المتعلقة باثثر الإفصااح عان

الماليااااة علاااام القيمااااة المعلومااااات غياااار 
السااااوقية ل سااااهم وقاااارارات المتعاااااملين 

 :بثسواق المال
 

 الت لا،ةة   سةةقعرد فةة  هةةكا ال  ةةةص      
الدراسةةةةة ت السةةةةة تد  العرت ةةةةة و لمةةةةة  ،ةةةةةق 
الدراسةةة ت الأ ةت ةةة و لكلةةةلا لقلاد ةةةد مةةةدى 
القلافةة  أل االةةقظب فةة  الآرا  تةة   هةةكه 

  و لكللا  ت  الةلال الق ل :الدراس ت
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و (2010د العةةةلد لميةةةربدراسةةة       
القعةرب  تة  أ،ةر اعف ة   الق  اسق دفت 

ي ةةةر المةةة ل   تةةة  أسةةةع ر الأسةةة ق للا ةةةق 
قةةةةةةةدالل   فةةةةةةة  سةةةةةةةل  الألرا  الم ل ةةةةةةة  

لقل ةةةةتت الدراسةةةة  إلةةةة  أ   .السةةةةلداة 
المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  ق مخةة  المسةةق،مر   
تتسلا  الم ا م  اقل ك ارارات اسةق،م ر   

ة لاةة  ريةة دةو لأل ةةت الدراسةة  تلةةرلر
اليةةةةةرخ ت  تةةةةة  مز ةةةةةد مةةةةة  اعف ةةةةة   
لاليةةف ف  و مةةع قدةةد ق هةةكه المعتلمةة ت فةة  

 أارص لات لتمقع مت   تتسلا  الم ا. 
 

فدد هةدفت  و(2010د أم  دراس  سخ لا     
إلةةةة  معرفةةةة  أ،ةةةةر المعتلمةةةة ت القةةةة   ةةةةقق 
اعف ةةةةة    ة ةةةةة  فةةةةة  القدةةةةة ر ر الم ل ةةةةة  

 تةة  خةةا مةة  أسةةع ر الأسةة قو  (1دالمرلات ةة 
 .قةةةةدالل   فةةةة  تلر ةةةة  فتسةةةة   للا ةةةةق 

لقل تت الدراس  إل  أ  سعر الس ق  قت،ر 
ت لقدةةة ر ر المرلات ةةة و فةةة  لاةةة   أ  لا ةةةق 
قةدالا الأسة ق ا  قةةت،ر تقتةلا القدة ر رو خمةة  
أ  المسةةةق،مر    ةةةدرخل  أهم ةةة  القدةةة ر ر 
الم ل ةةةة  المرلات ةةةة  خم ةةةةدر لتمعتلمةةةة تو 
لأل ت الدراس  تةير القةتؤات المسةقدتت   

سةةةةة ق مةةةةة  لةةةةةم  القدةةةةة ر ر تتسةةةةةع ر الأ
 المرلات  . 

 
 لفةةة  ةفةةة  السةةة   و أ ةةةرى أتةةةل ز ةةةد     
دراس   ت  اليرخ ت المد دة ف   و(2018د

التلر   الم ر  و لمعرفة  أ،ةر اعف ة   
 ةةةة  المعتلمةةةة ت ي ةةةةر الم ل ةةةة  ت لقدةةةة ر ر 
السةل    ت  سعر الس قو لمعرف  مسةقلى 

لقل ةةتت الدراسةة  إلةة  أ   .هةةكا اعف ةة  
 لأتعةةة د ةةة   ي ةةةر المةةة ل  ت مسةةةقلى اعف

المسؤلل   اا قم     لالت   ة و اللالخمة و د
تتغ  واعسقراق    و لالمعتلم ت المسقدتت  (

و خمةةةةة  قل ةةةةةتت إلةةةةة  أ  مسةةةةةقلى 56%

اعف       المعتلم ت ي ر الم ل ة   ةؤ،ر 
إ   ت  ي  ت  سعر الس قو إا إ  هكا القةت، ر 
 لقتةةب تةة لقظب لا ةةق اليةةرخ و الرتلا ةة و 

 الدراسةةةةة  المرا عةةةةة و لأل ةةةةةت ل ةةةةةلدة
تلرلرة ز  دة اهقمة ق اليةرخ تو تقلاسة   
مسةةةقلى اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر 
الم ل ةة  االق ةة ري؛ لمةة  لةةكللا مةة  مةةردلد 
إ  ةة ت   تةة  سةةعر السةة قو لمةة  ،ةةق ز ةة دة 
فةةةرل اللا ةةةلا  تةةة  القمل ةةةا ل ةةةكص 

 المز د م  ااسق،م رات.

 
لف مةةة   قعتةةة  ت لت  ةةة  الت ت ةةة و أ ةةةرى      

 دفت معرفة  اسةقدراس   و(2013د الق  م 
قةةت، ر المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  ت ليةةرخ ت 
المدر ةة  فةة  سةةل  الألرا  الم ل ةة  الت تةة  
 ت  الد م  السلا   ل ةكه اليةرخ تو لقتة   
 ام  لظا الةق  ا الم داة  و أ  هةة لا قةت، ر
لتمعتلم ت ي ر الم ل    ت  الد م  السةلا   

 قعتةةة  ت لت  ةةة  لقتةةةلا اليةةةرخ تو أمةةة  ف مةةة  
 (2011د السةةةةعلد   فدةةةةد أ ةةةةرى السةةةة ت 

ا ةة   در ةة  اعف ةة    اسةةق دفتدراسةة و 
لاليف ف   ف  القد ر ر الم ل   السةعلد   مةع 

فةة  خةةا مةة   اعف ةة  مد رةق ةة  مةةع در ةة  
اااق ةةة د الأمر خةةة و ل ةةةدد مةةة  الةةةةدلا 
الة ي  و قل ةتت الدراسة  إلة  أ  مسةقلى 

 ةةةت يةف ف   إف ةة   اليةةرخ ت السةةعلد    خ
مقلسةة  و خمةة  قتةة   أةةةه أاةةا مةة  ة  رق ةة  
 .الأمر خ  و لأ ت  مة   فة  الةدلا الة ية  
لأل ةةةت الدراسةةة   تةةة  لةةةرلرة قرخ ةةةز 
اعف     ت  العلامةا الأخ،ةر قةت، راي  تة  
اعف    م  ت ة ة  المعتلمة ت ي ةر الم ل ة  

 تملقتب ا    ت أسلا  الم ا.
 

دراسةةةة   سةةةةعتلفةةةة  ةفةةةة  السةةةة   و      
إلةةة  القعةةةرب  تةةة  أ،ةةةر  (2013د ال ل ةةا

المعتلم ت ي ر الم ل  و لالمرلاتة  العمر ة  



 
 
 
 
 
 
 
 

 2022لسنة العددان الأول والثاني  - 41المجلد  -مجلة دراسات في الاقتصاد والتجارة 

 

 49 

لتيرخ  ف  قد  ق ارار المرا ةع اللة ر   
 . ةد قد  ق ادرة اليةرخ   تة  ااسةقمرار  
لقل تت الدراس  إل  ل لد قفة لت ةسةت  
ف  ألك المرا ع الل ر   لتمعتلم ت ي ةر 
الم ل   ف  اا قت ر  ةد قد  ق اةدرة اليةرخ  
 تةةة  ااسةةةقمرار  و خمةةة   قةةةة ال اهقمةةة ق 
المرا ةةةع ت لمعتلمةةة ت ي ةةةر الم ل ةةة  ختمةةة  
قددمت اليرخ  ف  دلرة لا  ق  و أم  دراس  

و فدةد هةدفت إلة  ( (2015اليع ر لآلرل 
القعرب  ت  دلر رتلا   لمد لة   اليرخ  

م ل  الف  قلاد د أ،ر مسقلى اعف    ي ر 
 تةةة  الد مةةة  السةةةلا   لتيةةةرخ ت المدر ةةة  

لقل ةتت  .سل  الألرا  الم ل   الأردة ة ت
الدراسةة  إلةة  أ  اعف ةة   ي ةةر المةة ل  لةةه 
قت، ر إ   ت   ت  الد مة  السةلا   لتيةرخ و 
لأل ةةةةةت الدراسةةةةة  تمرا عةةةةة  قعت مةةةةة ت 

مةة ل   لإ ةة دة  ةة  يق   الاعف ةة   ي ةةر 
للةةةةةةرلرة ااهقمةةةةةة ق ت ةةةةةة  مةةةةةة  اتةةةةةةا 
المسةةق،مر  ؛ لقةةلف ر معتلمةة ت ي ةةر م ل ةة  

ل  قدت ا لا ل   دق القـتخد مع دا د و قؤدي إ
لةةةةةرلرة مةةةةةةت ألزا  ةسةةةةةت   لملقتةةةةةب 

 اعف  لا ت ي ر الم ل  . 

 
 اةةدق  لا ةةل  لفةة  الت  ةة  الفتسةة  ة  و     
مةةةةةدى القةةةةةزاق  لد ةةةةة  دراسةةةةة   و(2017د

اليةةرخ ت المدر ةة  فةة  تلر ةة  فتسةة    
لفدةةة   وتخ فةةة  تةةةةلد اعف ةةة   ي ةةةر المةةة ل 

لمق تت ت اعف ة   فة  الأة مة  لالدةلاة   
الفتسةةةةة  ة  و لت ةةةةة   أ،ةةةةةر مسةةةةةقلى هةةةةةكا 

يةةةرخ ت اعف ةةة    تةةة  الد مةةة  السةةةلا   لت
إلةة  أ   المدر ةة  فةة  التلر ةة و لقل ةةا

مةةة ل  مرقفةةةعو المسةةةقلى اعف ةةة   ي ةةةر 
ت علةةة ف  إلةةة   ةةةدق ل ةةةلد أ،ةةةر لمسةةةقلى 

م ل   تة  الد مة  السةلا  و الاعف    ي ر 
تم مل ةةة  مةةة  القل ةةة  ت   للت ةةةت إلةةة

أهم  و لرلرة قل  ة  المسةق،مر   تز ة دة 

ااهقم ق ت عف    ت لمعتلم ت ي ر الم ل ة  
المف ةةةةةت  ة ةةةةة   ةةةةةةد اقلةةةةة ك أي اةةةةةرار 
اسةةةةةق،م ريو لز ةةةةة دة اهقمةةةةة ق اليةةةةةرخ ت 

 ت عف    ي ر الم ل .
 

 لفةةة  سةةة    مق ةةةا أ ةةةرى ال ع ةةةدي     
 اسةةةةةةق دفتدراسةةةةةة و  (2019د لآلةةةةةةرل 

 تة و   المد رة  ت   سل  دتة  لسةل  أتة
لمعرف  ةست  اعف    ي ر الم ل  فة  خةظ 
 السلا  و للمعرف  أ،ره  ت  الد م  السلا  

ت ةةةةت ةق    ةةة  اةلفةةة د ةسةةةت  اعف ةةة   ل
  ي ةةر المةة ل  فةة  خةةاي مةة  سةةل  دتةة  لأتةة

 تةةة و خمةةة  قل ةةةتت إلةةة  ل ةةةلد  ظاةةة  
 خسة   تةة   اعف ةة   ي ةةر المةة ل  لالد مةة  

  فةة  سةةل  دتةة و ل ةةدق ل ةةلد أ،ةةر السةةلا 
ل كا اعف     ت  الد م  السلا   ف  سل  

  ت .  أت
 

 الية ة لي اة قو ت ل ت  لظب م  سة     
دراسةةة  لمعرفةةة  أ،ةةةر اعف ةةة   ت و(2018د

م ل ةة   تةة  الد مةة  ال ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 
السةةلا   لتتةةةللا الق  ر ةة  الأردة ةة و لت ةةةت 
 ةة  الةقةة  ا  ةةدق ل ةةلد أ،ةةر تةة   اعف ةة   
 المعتلم ت ي ر الم ل   لالد م  السلا  .

 
   لف مةةةة   قعتةةةة  ت لدراسةةةة ت الأ ةت ةةةة و      

دراسةةةةة و  Simpson (2010دفدةةةةةد اةةةةةدق 
قلات ةةا لقفسةة ر المعتلمةة ت ي ةةر  اسةةق دفت

الم ل ةةة  القةةة  ققلةةةمة   قدةةة ر ر اليةةةرخ ت 
المدر ةةةة  فةةةة  التلر ةةةة  الخةد ةةةة  لتفقةةةةرة 

قل ةةتت إلةة  أ  هةةة لا ل (.2007-1997د
أختةةةةر ت عف ةةةة   ي ةةةةر المةةةة ل    اهقم مةةةة

اع تةة ري مد رةةة  ت عف ةة   ي ةةر المةة ل  
ت ةةةت ل ةةلد الةةقظب فةة   خمةة االق ةة ريو 

مسةةةةقلى اعف ةةةة   ي ةةةةر المةةةة ل  ةق  ةةةة  
 القظب الد    الكي قةقم  إل ه اليرخ .
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 Dima et ا مةتفدد و أم  ف  رلم ة       

al. (2013)  سةةعت مةة  لظل ةة دراسةة و ت 
إلةةة  القعةةةرب  تةةة  أ،ةةةر اعف ةةة   المةةة ل  

مةة ل   تةة  الد مةة  السةةلا   للأسةة ق اللي ةةر 
لقل ةتت  .المدر   ف  التل   الرلم ة ة 
  إ   ت ةةةة االدراسةةةة  إلةةةة  أ  هةةةةة لا قةةةةت، ر

لمسقلى اعف    ي ةر المة ل   تة  الد مة  
السةةلا  و لتةةت  اعف ةة   ي ةةر المةة ل  فةة  
يو إكا مةة   التلر ةة  الرلم ة ةة  أاةةا للةةللا 

ت مد رةقةةةةةةه ت عف ةةةةةة   ت ليةةةةةةرخ ت قمةةةةةة
و لأل ةةةةةت الدراسةةةةة  تمد رةةةةةة  اعسةةةةةت ة  

مسةةةقل  ت اعف ةةة   ي ةةةر المةةة ل  مةةة  تةةة   
م مل ةةة  مةةة  الأسةةةلا  الم ل ةةة  لملقتةةةب 

 الدلا.
 

 .Cohen et alلف  ةف  اع  ر اة ق     

معرفةةة  مةةةدى  لا للةةةتتدراسةةة و   (2012)
القةةةةةزاق اليةةةةةرخ ت الأمر خ ةةةةة  تمق تتةةةةة ت 
اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  مةة  
يو لمةةةدى  لةةةظا اعف ةةة    ة ةةة  الق  ر ةةة 
الةةةقظب مسةةةقل  ت اعف ةةة    ة ةةة  تةةة   

لقل ةةتت الدراسة  إلةة  أةةةه ا  .ال ةة   ت
 ةةةةزاا هةةةةة لا ةدةةةةل فةةةة  اعف ةةةة    ةةةة  

    هةةة لا القظفةةأالمعتلمةة ت ي ةةر م ل ةة و ل
  ت اعف ةة   تةة لقظب الد ةة   فةة  مسةةقل

الكي قةمة  له اليرخ و خمة  ت ةةت الدراسة  
معتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  أ  اعف ةة    ةة  ال
ال لاةةةةص اع   ت ةةة  فدةةة و   لاةةة لا إتةةةراز

 الستت  . ال لاةصإهم ا ل

 
ي  تةةةةةةةةة  كلةةةةةةةةةلاو أ ةةةةةةةةةرى       لا  سةةةةةةةةة 
دراسةة    Velazquez et al. (2013د

مد رةةةةة  تةةةة   ،ةةةةظ  دلا هةةةة  التراز ةةةةاو 
المخسةةةة لاو ت ةةةةدب القعةةةةرب لالأر ةقةةةة  و 

 تةةةة  أ،ةةةةر تعةةةةد ل ةةةة  ل اليةةةةرخ ت 
المقم،ت  فة  داللا ةقو ةةل  الد ة  و الأدا و 

 تةةةةة   الملاةةةةةع ال غرافةةةةة (لالمد لة ةةةةة و 
 .م ل ةةة الاعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر 

لقل ةةتت الدراسةة  إلةة  أ  اعف ةة   العةة ق 
ةلفدو لت لقة ل  ا  ل ةد لقتلا اليرخ ت مة

قت، ر لالت له  ت  الد م  السةلا   لأسة ق 
اليةةرخ و خمةة  أ  هةةكه الل ةة  ل ا قةةؤ،ر 
 ت  اعف       المعتلم ت الم ل   لي ر 

يو خم  ا ق و تدراس  Qin (2014د الم ل   مع 
القعةةةةرب  تةةةة  أ،ةةةةر اعف ةةةة    اسةةةةق دفت

االق ةةة ري  تةةة  اليةةةرخ ت المدر ةةة  فةةة  
لقل تت الدراسة  إلة   .التلر   ال  ة  

أ  مسةةقلى اعف ةة   االق ةة ري لةةق  رقفةةع 
و تةا اةلفةد (2008-2012دلظا الفقرة 

ةق     ةزلب  ةدة يةرخ ت  ة  اعف ة   
تمةةت    تعد الأملرو لأل ت الدراس  

م  ال ظلا  ت ل    ت المراات  ف   المز د
سةةةةةل  الألرا  الم ل ةةةةة  لفةةةةةرد ق ت ةةةةة  

 مق تت ت اعف    ي ر الم ل . 

 
 Grewal et al. (2015لأل راي اةدق د     

 دفت معرفةةةة  مةةةةدى قةةةةت، ر اسةةةةقدراسةةةة و 
اعف ةة   ي ةةر المةة ل  اعلزامةة   تةة  رد 
فعةةا السةةل  مةة  لةةظا القغ ةةر فةة  الد مةة  
السلا   لتيرخ و لاد رخزت الدراس   تة  
قةةةةة لا مق تتةةةة ت اعف ةةةة   ي ةةةةر المةةةة ل  
تلاسةةص معةة   ر ااقلاةة د الألرتةة  للإف ةة   

لقل ةتت  (.2013-2014د قلظا الأ لا
الدراسةةة  إلةةة  أ  اعف ةةة   ي ةةةر المةةة ل  
اعلزام  له أ،ر ستت   تة  الد مة  السةلا   

 لتيرخ . 
 

تةة لة ر إلةة  الدارسةة ت السةة تد  خخةةاو      
لمد رةق ةةة  مةةةع تعلةةة   الةةةتعدو ة ةةةد أ  
ي فةةة  الآرا  ف مةةة   قعتةةة  تةةةت،ر  هةةةة لا قت  ةةةة 

م ل ة   تة  الاعف       المعتلم ت ي ةر 
الد م  السةلا   للأسة ق؛ لا ة   ر ةع سةتص 
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هةةةكا القتةةة    لظلقظفةةة ت فةةة  الت  ةةة  القةةة  
دالدراسةةةةةةةة و الد ةةةةةةةة  و  ف  ةةةةةةةة أ ر ةةةةةةةت 

لالمؤيةةرات القةة  قتةق ةة  الدراسةة ت(و خمةة  
ي  ت ةةةت تعةةد الدراسةة تو تةةت  هةةة لا قللفةة 
م  الةتعد  ةةد اعف ة    ة  المعتلمة ت 
 ي ر الم ل ة  السةتت  . لتيةخا  ة قو أية رت

ي  إلةةةة  أ أيتةةةةص الدراسةةةة ت  هةةةةة لا ةد ةةةة 
ي فةةةة  مسةةةةقل  ت اعف ةةةة   ي ةةةةر  لالةةةةلا 

 الم ل . 
 
  الدراسات المتعلقة باثثر الإفصااح عان

المعلوماات غياار المالياة علاام دقاة تنباا ات 
 :المحللين الماليين

 
ف  هكا اليت  قتةرز أهم ة  المعتلمة ت      
م ل ةةةة  القةةةة  اةةةةد قسةةةة  د الملاتتةةةة   الي ةةةةر 

     ت  معتلم ت ألسةع  الم ل    ف  اللا لا
 .Eccles et alة  ا يو لا    رى خاي م  

(2011); Ghosh and Wu (2012) أ  
م ل   م    ةةص الت لمعتلم ت ي ر  ااهقم ق

 ااهقمةةةة قالملاتتةةةة   المةةةة ل    لةةةة   تةةةةةف  
ت لمعتلمةة ت الم ل ةة و ل  ةة   ةةةدم  قخةةل  

خ ف ة ؛ مة   عةة  أ   المعتلم ت الم ل   ي ةر
الملاتت   الم ل     لاق  ل  لمعتلمة ت ي ةر 
  م ل ةةة  ت  ةةةةص المعتلمةةة ت الم ل ةةة و ل قفةةة  

 Coram et al. (2011)مةع هةكا الةرأي 

ل لةة فل و أ  الملاتتةةة   المةةة ل     ع ةةةل  
اهقم م   لتمعتلم ت ي ر الم ل ة  فدة   ةةدم  
 خةةةةل  هةةةةة لا اق ةةةة ه إ  ةةةة ت  لتمعتلمةةةة ت 

خ   اق  ه المعتلم ت الم ل   الم ل  و أم  إكا 
ي ف قق ااهقم ق ت لمعتلم ت الم ل   أخ،ةر  ستت  

 م  المعتلم ت ي ر الم ل  .

 
 Ioannou and ؤخةةدمةة    ةتةةه ل     

Serafeim  (2014) و أةه مع ارقف   ادرة
الملاتتةة   المةة ل     تةة  ف ةةق القدةة ر ر ي ةةر 

الم ل ةةة  القةةة  ق ةةةدره  اليةةةرخ تو قخةةةل  
قق قر مق ةة  قةةقد  مةة ق ق أخ،ةةر داةة و لت لقةة ل  

لمعتلمةةةة ت كات ا مةةةة  فةةةة  أسةةةةلا  رأ  
المةةة او لفةةة  السةةة    كاقةةةهو  لةةة ب  تةةةد 

أةةةةةةةه ا يةةةةةةة   ةةةةةة   و(2017د الةةةةةةرلا ق
م ل ةة  لتملاتتةة   المةة ل    الالمعتلمةة ت ي ةةر 

لأيةةةراد القةتةةةؤات ت لأرتةةة   المسةةةقدتت   
الأمةةةةر الةةةةكي  تةةةةرر ال تةةةةص لتيةةةةرخ تو 

المقزا د م  اتا الملاتت   الم ل     ت  هكه 
ي فةة   المعتلمةة ت؛ لخلة ةة  قم،ةةا  ةة مظي م مةة 

 دا  قةتؤاق ق.

 
لم  ة لا   ألرىو القتفةت العد ةد مة       

 ;Mayew et al. (2013))الدراسة ت 
Bassemir et al. (2013); Nichols 
and Wieland (2009); Mayew 
(2008); Kimbrough (2005); Irani 

(2004); Bowen et al. (2002))لالا  و
الم ةة در القةة   مخةة  اا قمةة د  ت  ةة  مةة  
  ةص الملاتت   الم ل    ف  اللا ةلا  تة  

م ل ةةة  تلةةةظب الدةةةلا ق الالمعتلمةةة ت ي ةةةر 
لفةةة  الم ل ةةة  لالمظلا ةةة ت المقممةةة  ل ةةة و 

 اقفدةةت هةةكه الدراسةة ت مةةع دراسةة  المد تةةاو
 فة  أ و Orens and Lybaert (2007د

المعتلم ت المسقدتت      اليرخ  قز د مة  
خمة  قل ةا  .مةفع  المعتلم ت ي ر الم ل ة 

Simpson (2010)إل  أةه  ةد اسقلداق  و
م ل   فة   مت ة  القلات ةاو الالمعتلم ت ي ر 

 ؤدي إلة  اةلفة د در ة  قيةقت فد  كللا 
 قةتؤات الملاتت   الم ل   .

 
 ل تةةةةةةةةةةةةة  ل ةةةةةةةةةةةةةه الل ةةةةةةةةةةةةةللو    

 Hussainey and Walkerأللةةةةةةةت

  ل ةةةةةةةة  ل مع ةةةةةةةةة  فةةةةةةةة  و أ (2009)
ال ة    هة  القة  قةدفع الملاتتة   المة ل    
إل  اسقلداق أةةلا  ملقتفة  مة  المعتلمة ت 
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المسةةةقدتت    ةةةةد خق تةةة  قدةةة ر رهقو لأة ةةةق 
أختةةر مةة  المعتلمةة ت ي ةةر    سةةقلدمل  خمةة

الم ل ةة  المسةةقدتت    ةةةدم   دلمةةل  تقغ  ةة  
يرخ ت ف  الد    ت كات الةمةل المرقفةعو 
 مد رة  ت ليرخ ت كات الةمل المةلفد.

 
تت     لتة    ت  م  ست و  ؤخد الت لا،     

ي تةة   خ فةة  الملاتتةة   المةة ل   و  هةةة لا اقف اةة 
لالأخةة د م     تةة  أهم ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 

م ل ةةة  خعة ةةةر مخمةةةا فةةة   مت ةةة  اقلةةة ك ال
ي مقزا ةةداي  تةة   الدةةراراتو لأ  هةةة لا  تتةة 
المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  مةة  اتةةا الملاتتةة   

 الم ل   . 

  
   الدراساااااات المتعلقاااااة بااااادواف  طلااااا

 :المستثمرين علم المعلومات غير المالية
 

   الت لا،ةة  سةةقعردهةةكا ال  ةةةص فةة       
الدراسةةةة ت السةةةة تد  القةةةة  قة للةةةةت  تةةةةص 
 والمسةق،مر    تة  المعتلمة ت ي ةر الم ل ة 
سلا  م  لظا القد ر ر الم ل   اا ق  د ة و 

 تةةةةةر قدةةةةة ر ر ااسةةةةةقدام و أل قدةةةةة ر ر  قأ
  و لكللا خم   ت :اا قم     المسؤلل  

 
دوافاا  طلاا  المسااتثمرين للمعلومااات  .1

غيااار المالياااة مااان خااالال التقاااارير المالياااة 
 :الاعتيادية

 
و أ  Coram (2010د أخةةةدت دراسةةة      

هةةةةةة لا د ةةةةةلات لز ةةةةة دة اعف ةةةةة    ةةةةة  
م ل   لتمسق،مر  و لت ةت الالمعتلم ت ي ر 

الدراسةةةة  تتةةةةةه لخةةةة   ةةةةقق اسةةةةقلداق هةةةةكه 
المعتلم ت ف  قد ة ق المسةق،مر   لتةرام  ق 
ااسةةق،م ر  و   ةةص أ  قخةةل  لةةد  ق معرفةة  
كلةلا ت ت ع  قتلا المعتلمة تو ل تة  يةرار 

و تت  اعف ة   (2012د  ل ب  تد الفق  

   المعتلم ت ي ةر الم ل ة   عةزز مة  ،دة  
    قفةةةة  قالمسةةةةق،مر   فةةةة  أسةةةةلا  المةةةة او ل

 Luftمة هةكه دراسة  خةاي   رةالمع ل    
(2009); Cohen et al. (2011) ; 
Eccles et al. (2012); Cheng et 

al. (2014a) و لا   أخدت هكه الدراس تو
م ل ةةةة  قف ةةةةد ال تةةةة  أ  المعتلمةةةة ت ي ةةةةر 

المسةةةةق،مر   فةةةة  القةتةةةةؤ تةةةة لأدا  المةةةة ل  
المسةةةةةةقدتت و خمةةةةةة  أة ةةةةةة  قم،ةةةةةةا أهم ةةةةةة  
لتمسةةةق،مر   ف ةةةزداد ال تةةةص  ت  ةةة ؛ لأة ةةة  
قز ةةد مةة  مسةةقلى اليةةف ف   لقسةة  دهق فةة  

الدةةةرارات المقعتدةةة  تقلاعةةة ت الأدا   اقلةةة ك
لأسةةةة ق لقد ةةةة ق أدا  المسةةةةقدتت و لأسةةةةع ر ا

 اليرخ .

 
 إلة  و(2017د أية ر  تةد الدة در خكللا     

أةه ف  الآلة  الأل ةرة   ظلاة  ل ةلد  تةص 
مقزا ةةد مةة    ةةةص المسةةق،مر    تةة  ز ةة دة 
مسةةةةةةةقلى اليةةةةةةةف ف  و لاعف ةةةةةةة    ةةةةةةة  
المعتلم ت الق  قددم   قتلا اليرخ ت دالا 
قد ر رهةة  السةةةل   المةيةةلرةو سةةلا  خ ةةةت 

ي ر م ل  و لسةلا   ققتلا المعتلم ت م ل   أ
ي خ   هكا اعف     ي الق  ر قأ (2دإلزام    .(3د  

  
 Clarksonلف  ةف  الس   و  ل ب      

et al. (2010) و أ  ملاقةةلى المعتلمةة ت
ي ةةةةةةر الم ل ةةةةةة  الت   ةةةةةة و قم،ةةةةةةا مؤيةةةةةةراي 
لتمسق،مر    ت  مةدى االقةزاق المسةقدتت و 
لرؤ ةةة  اليةةةرخ  اعسةةةقراق     فةةة  م ةةة ا 
ال  ا  لالم  ه لااةتع ، تو لهةل مة   سةمت 

الملقتفة و لتمسق،مر   تقد  ق أدا  اليةرخ ت 
لقةةةةلف ر معتلمةةةة ت لاةةةةلا الملةةةة  ر فةةةة  
المسقدتاو لقز د م  مسقلى اليةف ف  و لاةد 

  أهةق أو Kieso et al. (2007) أللةت
أسةةةت ص ةمةةةل ال تةةةص  تةةة  اعف ةةة    ةةة  

قم،ا ف و قعدد ت     المعتلم ت ي ر الم ل   
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الأ مةةةةة او ز ةةةةة دة العمت ةةةةة ت لالألاةةةةةدا  
اااق  د  و للا    المسق،مر   لمعتلمة ت 

 فلر   لا ل   لقةتؤ  .

 
 لهكا  قف  مع م  قل تت إل ه  لسةب      
فةةةةةة  دراسةةةةةةق  و لاةةةةةةلا قةةةةةةت، ر  (2019د

م ل ة   تة  الاعف       المعتلم ت ي ةر 
اةةرارات ااسةةق،م ر لاةعخ سةة    تةة  لتةة  
الد مةةةة و تةةةةت  أهم ةةةة  اعف ةةةة   قعةةةةززت 
لزادت مع   لر  دد مة  المقغ ةرات فة  

الةمةةةةةل و قزا ةةةةةد مة ةةةةة  والت  ةةةةة  الل ر  ةةةةة 
القدةةةدق  واااق ةةة دي فةةة  السةةةل  العةةة لم 

القخةللةةةةل  و اةقيةةةة ر اليةةةةرخ ت مقعةةةةددة 
ال ةسةة  تو إزالةة  الد ةةلد لاللاةةلا ز  تةة  
اةقد ا رؤل  الأملاا ت   الةدلاو ل  ةلر 
قدة  ت  د دة ف  قدالا الألرا  الم ل   ف  
أسةةةةلا  المةةةة ا الع لم ةةةة ؛ ة ةةةةراي لقةةةةلف ره 

لمرخةز معتلم ت مف دة لمل،ل  ف    لالا ا
المةةةة ل  لأدا  الأ مةةةة او لأ لةةةة  مسةةةة  دة 
مسةةةةقلدم  القدةةةة ر ر الم ل ةةةة  فةةةة  اقلةةةة ك 
اةةرارات اسةةق،م ر   ريةة دةو خمةة  قل ةةتت 

اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر  إلةةة  أ 
الم ل    ة ر إل ه  تة  أةةه مؤيةر لمسةقلى 
ة    اليرخ و فختم  زاد مسةقلى اعف ة   
   معتلم ت ي ر م ل   إل ف  و قرلا كللا 

ي  ةةة  خفةةة  ة لف  ت ةةة  أدا  اة  ي إ   ت ةةة  ت  ةةة 
اليرخ  لدى المقعة مت   فة  سةل  الألرا  

لهةةكا تةةدلره سةة ؤدي إلةة  ارقفةة    .الم ل ةة 
لأسةة قو لةق  ةة  لةةكللا اتةةد لالد مةة  السةةلا   

مةة  ق ةةل ر الملاقةةلى اع ظمةة  لتقدةة ر ر 
الم ل ةةةةة و لق ةةةةةتت اةةةةة درة  تةةةةة  قةةةةةلف ر 
المعتلمةةةة ت الظزمةةةة  لقريةةةة د الدةةةةرارات 

،م ر   لتمسةةةةةةةةةق،مر   اللاةةةةةةةةة ل    ااسةةةةةةةةةق
لالمةةةرقدت  و لكلةةةلا مةةةة  لةةةظا ااهقمةةةة ق 
ت عف  لا ت ي ر الم ل   إل    ةص الم ل ة  

 الألرى.

 و قةرى دراسة مة  كلةلا ل ت  الةدة د     
و أ  المسةةةةةةةةةةةةةةةةةق،مر   Massie (2010د

 لا  ةةل   ةةعلت ت ققعتةة  تدةةدرق ق  تةة  
الل ةةةةلا لمعتلمةةةة ت ي ةةةةر م ل ةةةة  ا تتةةةة  

  ؤخةةةةةةد و خمةةةةةة  لتمد رةةةةةةة  لمل،ةةةةةةل  ت ةةةةةة
Wheelan and Investor (2008)  و

تةةت  هةةة لا تعةةد المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  
المف ت  ة   اد  خل  ل   قت، ر ستت   ت  
الأدا  المةة ل  ل تةة  اةةرارات المسةةق،مر  و 
م،ا المعتلم ت المقعتد  ت لدل    المرفل   
لد اليةرخ  لقت، رهة  السةتت   تة  الت  ة و 
ي  تةةة  سةةةمع  اليةةةرخ   مةةة  اةةةد  ةةةؤ،ر سةةةتت 

 لمةق  ق  .
 

  و أللةةلات دراسةة  لفةة  ةفةة  السةة      
 Coram (2010) ; Banghojخةاي مة  

and Plenborg (2008) ز ةةةةةةةة دة أو  
مسةةةقلى اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر 
الم ل ةةةةة   مخةةةةة  أ   م،ةةةةةا  ة ةةةةةر قعد ةةةةةد 
لقيةةل ع  تةةة  اةةةرارات المسةةةق،مر   فةةة  
قدةةةد ر الد مةةة  السةةةلا   للأسةةة قو خمةةة  تةةة   

و ل ةلد الةقظب Cohen et al. (2012د
اعف    ت   ال ة   تو مع ف  مسقل  ت 

ل ةةلد ةدةةل لالةةت فةة  هةةكا الةةةل  مةة  
اعف   و خم  أللت أ  إف    اليةرخ ت 
ي ر الم ل   م ا ع   ر ال  ةةص اع  ة ت  

 فد .

 
دوافاا  طلاا  المسااتثمرين للمعلومااات  .2

 :غير المالية من خلال تقارير الاستدامة
  

 إلةةةة  أ و (2017د أيةةةة ر اليةةةةرا لي     
الفخةةةةر الملا سةةةةت  اةةةةد اسةةةةق  ص لمف ةةةةلق 
ااسةةةةقدام و لللةةةةع  تةةةة    قدةةةةه قدةةةةد ق 
معتلمةةة ت مة سةةةت   ةةة  ااسةةةقدام و لا ةةة  
 أ ةةتلات الملا سةةت   ةة  القةم ةة  المسةةقدام 
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لتملا سةةت  اا قم   ةة  لالت   ةة  مةة   امقةةدادا
لا   الد    لاعف   و ل  ةر مة   عةرب 

 Accounting of Sustainable)تـــةـ 
Development)  لهةةة  الملا سةةةت   ةةة  و

القةم ةةة  المسةةةقدام  أل ملا سةةةت  ااسةةةقدام و 
لقلاد   القلاز  ت   مسةؤلل   اليةرخ   ة  
آ، رهةة  اااق ةة د  و الت   ةة و لاا قم   ةة و 
لتةة   لا  ةة  الم قمةةع لأ ةةلا ص الم ةة لت 
الملق ةةةةة   لمعتلمةةةةة ت أخ،ةةةةةر يةةةةةملل  و 
قسةة  دهق  تةة  القل ةة   لاقلةة ك الدةةرارات 

لقةةةة ل    ةةةةرت لقدةةةة ق أدا  اليةةةةرخ تو لت 
قدةة ر ر ااسةةقدام  ت  ةةةص القدةة ر ر الم ل ةة و 

لأللةةت  لم ل ةة وعتةةراز المعتلمةة ت ي ةةر ا
و أ  معتلمة ت م    ةته (2016د إسم   ا
ي مةةة   اسةةقدام  اليةةةرخ ت هةة  ألسةةةع ة  اةة 

معتلمةةةةةةةةة ت المسةةةةةةةةةؤلل   اا قم   ةةةةةةةةة و 
           مةةة   اف لمسةةةؤلل   اا قم   ةةة  قم،ةةةا  ةةةز 

     القةم ةةةة  المسةةةةقدام و لاةةةةد أخةةةةدت دراسةةةة   
  Hindley and Buys (2012د خةاي مة 

و أ  قد ر ر ااسةقدام  Debono (2004)ل
ي  اا قم   ةةة  لالت   ةةة  أ ةةةتلات أمةةةراي م مةةة 
لدةةةرارات المسةةةق،مر  ؛ عدراخ ةةةق  ظاةةة  
الدلةة    الت   ةة  لاا قم   ةة  لاااق ةة د  و 
فم  لظا هةكه القدة ر ر  ةقق اعف ة    ة  
المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  المقعتدةة  ت لأتعةة د 

  ةةةةةةةرىاا قم   ةةةةةةة  لالت   ةةةةةةة و للةةةةةةةكللا 
Vormedal and Ruud (2009)   أ

الةمةةل المقزا ةةد لقدةة ر ر ااسةةقدام و  ر ةةع 
الألاو ال تةةةةةص المقزا ةةةةةد  ةةةةة   ولعةةةةة مت  

م ل ة و أمة  الع مةا ال،ة ة  الالمعتلم ت ي ةر 
قعتةةةة  تدلةةةةف   اليةةةةر     تةةةة  ةيةةةة   ف 

ي  اليةةرخ  لقتر ةةر سةةتلخ   تتة ةة  قعمةةا لفدةة 
ع ةةةة ر الا ةةةةد لاةةةةلاة   الم قمةةةةع ةق  ةةةة  

ت   ةةةةةةةة  اعف ةةةةةةةة    ةةةةةةةة  معتلم ق ةةةةةةةة  ال
 لاا قم    .

 
 

 .Arnold et al ظلة  ت  كللاو أخد      

 تةةةةة  أ  ااسةةةةةقدام  أ ةةةةةةتلات  (2012)
قةقيةةر فةة  مع ةةق  ومدرسةة  فخر ةة    لم ةة 

دلا الع لق المقددق لالة م   ت  لاد سةلا و 
لا    م،ةا مللةل  ااسةقدام  لالاةدة مة  
أهةةق الق ةةلرات فةة  م قمةةع ااسةةق،م ر فةة  
السةةةةلات الأل ةةةرةو خمةةة  قم،ةةةا المعتلمةةة ت 
الت   ةة  لاا قم   ةة  الل  ةة  ت ليةةرخ  أهةةق 
الم  در لالدل    الق  قؤ،ر  ت  ارارات 

       .رأ  المةةةةةة اااسةةةةةةق،م ر فةةةةةة  أسةةةةةةلا  
 Guidry and Patten لف  المد تا  ةرى

ي فةةةةةة  قةةةةةةت، ر (2010) و أ  هةةةةةةة لا قت  ةةةةةةة 
اعف ةةة    ةةة  معتلمةةة ت ااسةةةقدام   تةةة  
اةرارات ااسةق،م ر؛ ةق  ةة  الةقظب  ت عةة  
إ   ت ةةة  لسةةةتت   المعتلمةةة تو ف لمعتلمةةة ت 
السةةةةةتت   قةةةةةؤدي إلةةةةة  اةلفةةةةة د فةةةةةرل 
ااسةةةق،م رو فةةةة  لاةةة   أ  اعف ةةةة    ةةةة  
المعتلم ت اع   ت   لةه قةت، ر إ  ة ت   تة  
فةةةةةرل ااسةةةةةق،م ر مةةةةة  لا ةةةةة و قلا ةةةةةت 

 ااسق،م رو لمسقلى لترة المسق،مر.

 
الدراسات التاي تناولات أهمياة تقاارير  .3

 :المس ولية الاجتماعية للمستثمرين
 

 .Lungu et alت   ية رـةـف  هكا الي     

 المسةةةةةةةؤلل  إلةةةةةة  أ  قدةةةةةةة ر ر  و(2011)
اا قم   ةة  هةة  أداة اق ةة ا قلةةم  اةةدراي 
ت أختةةةةر مةةةة  اليةةةةف ف   لأ ةةةةلا ص الم ةةةة ل
مة   لل    المسق،مر  و خمة   لة ب خةا

 و(2014د و للامة د2013) .Cho et alد
أ  المسةةةةةةةةق،مر     قمةةةةةةةةل  تمعتلمةةةةةةةة ت 
المسةةةةؤلل   اا قم   ةةةة  لتيةةةةرخ ت تل ةةةةه 

ص قتةةةلا المعتلمةةة ت دلرا عةةة ق؛ لا ةةة  قت ةةة
ف  اللاد مة  القتة    فة  المعتلمة ت  إ   ت  

تةة   المسةةق،مر  و لرتمةة  قدتةةا مةة  ميةةخت  
سةةةل  االق ةةة ر الةةةكي  لا ةةةه المسةةةق،مر   
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الأاةةا لتةةرةو لقز ةةد مةة  اليةةف ف  و خمةة  أ  
ل ةةة  قةةةت، راي  تةةة  أسةةةع ر الأسةةة ق لالقةةةدف  

 الةددي المسقدتت .
 

 Wang and Tuttleت ةمةة   ةةرى      

  دل  أهم ة  و أ  المسق،مر   اد (2014)
لمعتلم ت المسؤلل   اا قم     فة  اقلة ك 
ارارات ااسق،م رو  ةدم   خل  هة لا  ةدق 
قتخدو أل يملد مةرقت  ت عف ة   المة ل  
 لتيةرخ و لفة  ةفة  ااق ة ه قل ةا يةرب

مةة  لةةةظا دراسةةةقهو إلةةة  ل ةةةلد ( 2015د
 ظا  ت   معتلم ت المسؤلل   اا قم   ة  

م  قت، ر  تة  لارارات ااسق،م رو لم  ل   
سةةمع  اليةةرخ  لأسةةع ر الأسةة قو لالقةةدف  

 الةددي المسقدتت  لتيرخ . 

 
   الدراساااااات المتعلقاااااة بااااادواف  طلااااا

ماااانحي الااتماااان علااام المعلوماااات غيااار 
 :المالية

 
 ققفةةةةة  دراسةةةةة  خةةةةةاي مةةةةة  رملةةةةة       
 فةةة و (2013د و لدراسةةة   ع مةةة (2012د

أ  مةة ةلا  اا قمةة   فةة  لا  ةة  لمعتلمةة ت 
ي ر م ل   لتيةرخ ت   لتة  اا قمة  و لاقة  
قسةةةةق  ع الم ةةةة رب قفسةةةة ر لف ةةةةق هةةةةكه 
المعتلمةةة تو لمةةةدى قت، رهةةة   تةةة  للةةةع 
اليةةةرخ  اتةةةا اقلةةة ك اةةةرار مةةةةت اا قمةةة  . 
لف مة   قعتةة  تةةل  المعتلمةة ت القة    تت ةة  
 مةةةةةةةةةة ةلا  اا قمةةةةةةةةةة  و فدةةةةةةةةةةد أللةةةةةةةةةةت

الم ةةةة رب  أ و  Mclaughlin (2009د
قلاقةةة   إلةةة  معتلمةةة ت ت   ةةة  لقد ةةة ق لإدارة 
الل ةةر الت  ةة  المةةرقت  تعمت ةة ت اعاةةراد 

 .الل    ت  
  

لهةةةكا  قفةةة  مةةةع مةةة  أيةةة رت دراسةةة       
و Thompson and Cowton (2004د

تت  اليرخ ت الق  قسع  لظاقرادو قخل  
لقةةةةلف ر  وقد ر رهةةةة  السةةةةةل   ي ةةةةر خ ف ةةةة 
مةةةةةةةة  لةةةةةةةةدما المعتلمةةةةةةة ت الت   ةةةةةةةة  الظز

اا قتةةة رات الت   ةةة  تدةةةرارات اعاةةةرادو 
لةةكللا هةةة لا لا  ةة  إلةة  ل ةةلد إف ةة لا ت 
ت   ةةةةةةة  إلةةةةةةة ف   ت  ةةةةةةةةص اعف ةةةةةةة لا ت 
اع ت ر  و  ةظلة  تة  كلةلاو أية رت كات 
الدراسةةةة  السةةةة تد  إلةةةة  ا ةةةة ق الم ةةةة رب 
تقيةة  ع اليةةرخ ت  تةة  قةةلف ر معتلمةة تو 

 (4دالت  ةةةةةةةةةة مةةةةةةةةةة  الل ةةةةةةةةةةر   ةةةةةةةةةة قمخة

المةةةةةةةةةةةةةرقت   و(Environmental Riskد
تعمت ةةةة ت اعاةةةةراد الل  ةةةة  ت ةةةة و خمةةةة  

مةة   %87 أيةة رت ةفةة  الدارسةة  إلةة  أ 
الم ةة رب فةة  ألرلتةة و قةةدما اا قتةة رات 
الت   ةةة  لةةةم  إ را اق ةةة  اا قم ة ةةة   ةةةةد 

  هةةة لا أدلةة  أاقلةة ك اةةرارات اعاةةرادو ل
 تةةة  أ  الملةةة  ر الت   ةةة  ل، دةةة  ال ةةةت  
تدةةةرارات اعاةةةراد الم ةةةرف و لهةةةل مةةة  

رة لتل ةةةةر الةةةةكي ققعةةةةرد لةةةةه  م،ةةةةا إدا
 الم  رب. 

 
 لفةةةة  السةةةة    كاقةةةةهو أخةةةةدت دراسةةةة      
ل ةلد  وCampbell and Slack (2011د

قزا ةةةد فةةة   تةةةص مةةة ةلا  اا قمةةة    تةةة  
  الم ةةة رب أمعتلمةةة ت ي ةةةر الم ل ةةة و لال

  ةةص أ  قعقمةةد  تةة  معتلمةة ت ي ةةر م ل ةة  
ققعتةة  ت لملةة  ر القةة  قلا   ةة  اليةةةرخ و 

 تةة  القةةدفد ت الةدد ةة  لأ،ةةر هةةكه الملةة  ر 
المسقدتت  و ل تة  فةرل الةمةل لمسةقل  ت 
 الرتلا ةةةة و لاةةةةد ت ةةةةةت دراسةةةة  إسةةةةم   ا

و أ  الم ةةةةةةة رب ل ةةةةةةة   ت عةةةةةةة  (2016د
ل  ةة و ققم،ةةا فةة  قعةةدد لقةةةل  الملةة  ر 
الم ةة لات  لدةةرارات اا قمةة  و الأمةةر الةةكي 
 ق تةةص قلاةةري مز ةةداي مةة  الداةة   ةةةد مةةةت 

 قمة   اا قم  و مة  لةظا  تةص مة ةلا  اا
م ل ةةة   ةةة  اللالخمةةة و المعتلمةةة ت ي ةةةر تل
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الملةةة  رو الق د ةةةداتو لال لاةةةةص الت   ةةة  
لاا قم   ةة  الملقتفةة ؛ لقخةةل   مت ةة  قد ةة ق 
ي لدراسةةة  الل ةةة ا  الملةةة  ر يةةة مت و فلفدةةة 

 Avgouleas (2009لدراسة  د (2009د
أةه م  ألاد أست ص الأزم  الم ل ة  الع لم ة و 
 دق ألك الم  رب المعتلم ت ي ر الم ل   
ف  ا قت ره  لقرخ زهة  فدة   تة  القدة ر ر 

 الم ل  .
 

لتة    ت  م  ست و  ةرى الت لاة  تةت       
لتمعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة   تةة   اهةةة لا أ،ةةر

ي  اةةةرارات مةةةةت اا قمةةة  و لأ  هةةةة لا  تتةةة 
لم ة رب  تة  م،ةا هةكه مقزا داي م  اتةا ا

المعتلمةةة تو قلاد ةةةداي المعتلمةةة ت المقعتدةةة  
 ت لتعد   الت    لاا قم   .  

 
 التعليق علم الدراسات السابقة:  
 

مةةةةة  لةةةةةظا اسةةةةةقعراد الدراسةةةةة ت      
أ  هةكه الدراسة ت    الس تد و  قلت لتت لا،

اةةد القتفةةت فةة  مة   ق ةة و فدةةد خةة   أيتت ةة  
و لالةةةتعد الآلةةةر اقتةةةع  م ةةةداة   اسقد ةة   

قتع  ز  مة ة  المةدلا الالمة ا الق ر ت و 
القلات تةةةةة  الة ةةةةةريو خمةةةةة  اقفدةةةةةت ةقةةةةة  ا 
الدراس ت الق  أ ر ةت فة  ت  ة ت ملقتفة و 

فةة  الت  ةة  الأ ةت ةة و م،ةةا ل  ةة  لت ةةف  
الدراسةةةة ت الأمر خ ةةةة و لالدراسةةةة ت القةةةة  

 أ ر ت ف  الممتخ  المقلادة. 
 

 م ةع ف ة ت  لإ م اي  مخ  الدلاو تةت      
أ ةةةلا ص الم ةةة لتو ل  ةةة  المسةةةق،مر  و 
 ةةةةرل  أ  المعتلمةةةة ت ي ةةةةر الم ل ةةةة  ق عةةةةد 
رخ ةةةةزة م مةةةة  اقلةةةة ك اةةةةراراق ق؛ لكلةةةةلا 
عدراخ ةةق تةةت  هةةكه المعتلمةة ت قعمةةا  تةة  
قلفةةةةة د در ةةةةة   ةةةةةدق القتخةةةةةدو قم ،ةةةةةا 
 المعتلم تو لقعما  ت  قري د الدرارات.

 المحاسبي:  الإفصاحمفهوم  .7

 
اعف ةةةة   الملا سةةةةت   م ةةةةع     ةةةةر      

المعتلمةة ت القةة  ل ةة  قةةت، ر  تةة  اةةرارات 
مسقلدم  المعتلمة ت الملا سةت  و لت لقة ل  

    إلةةة  العد ةةةد  ل  لاقةةة   هةةةؤا  المسةةةقلدم
       مةةةةةةةة  القفسةةةةةةةة رات القةةةةةةةة  اةةةةةةةةد قخةةةةةةةةل  
معرللةةةة  لةةةةم  الدةةةةلا ق الم ل ةةةة و للدةةةةد 

 مةةة  الدراسةةة ت الملا سةةةت   مةةةت العد ةةةداهق
-Maturbongs and Budih)ت خدراسة 

arta, 2015; Tamba, 2015; Huta-

pea, 2014)  مف لق اعف        تدراس
إلةة   المعتلمةة ت الملا سةةت  و لا ةة  أيةة رت

أ  اعف    هل اع   ر اللالةت لتلادة    
أل ال رلب الملقتف  ف  الدلا ق الم ل ة و أل 
فةة  القدةة ر ر الم ل ةة  الألةةرى فةة   ةةلرة 

 مظلا  ت قفس ر  .

 
لمةةةة  ل  ةةةة  ة ةةةةر ألةةةةرى لمف ةةةةلق      

و أ  Gruning (2011د اعف ةةة    ةةةرى
اعف     قعت  تقدةد ق معتلمة ت لأ ةلا ص 
الم ة لت  ة  الأةيةة   القيةغ ت   لالللةةع 
المةةةة ل  لالق ةةةة ري لتيةةةةرخ و ت ةمةةةة   ةةةةرى 

  اعف ةةة   أو  Abeysekera (2013د
هل لس ت  لتملا ف    ت  لادل  المس هم   

الم ةةة لتو فةةة  لمرا ةةة ة لادةةةل  أ ةةةلا ص 
للإف ة   ( 2017د لا    ي ر  تةد الةرلا ق

تتةةةةةةةةهو  ةةةةةةةرد لتمعتلمةةةةةةة ت  الم مةةةةةةة  
لتمسةةةةةةق،مر   لالةةةةةةدا ة   لي ةةةةةةرهق مةةةةةة  

 قسلا  خ ةت معتلمة ت م ل ة  أ والمسقف د  
ي ةةةةر م ل ةةةة و ت ر دةةةة  قسةةةةمت تقد ةةةة ق أدا  
لمدةةةدرة اليةةةرخ   تةةة  قلاد ةةة  أرتةةة   فةةة  
المسةةقدتاو لقلفةة د لا لةة   ةةدق القتخةةد  ةة  

اااق  د   المسقدتت   خةتداة  مخة   الألادا 
مةة  لظل ةة  القةتةةؤ تةة لأدا  المسةةقدتت و تمةة  
 سةة  د  تةة  اقلةة ك الدةةرارات المسةةقدتت  و 
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ل سةةةةةة ق فةةةةةة  الملا ف ةةةةةة   تةةةةةة  لادةةةةةةل  
المسةةةةة هم   لمرا ةةةةة ة لادةةةةةل  أ ةةةةةلا ص 

 الم  لت. 
 

 Healy and Palepuأمة  دراسة       

فدةةةد   لتةةةت تلةةةرلرة ق ةةةل ر و (2001)
مةة   قفةة  مةةع مسةةق دات مف ةةلق اعف ةة   ت

الع ر لالقغ رات ف  ااق  د  ت الأ مة ا 
 Maturbongs and رباللاد ، و لا   

Budiharta (2015)  اعف    تم   قف  و
مع الق لرات الق  لاد،ت ف  ت    الأ مة ا 
اللاد ، و تلا ة  أية رت إلة  اعف ة    ة  
المعتلمةةة ت المرقت ةةة  ت لآ،ةةة ر اا قم   ةةة  

؛ قةةلفر معتلمةة ت لالت   ةة  فةة  يةةخا قدةة ر ر
م ل ةةة  ألةةةرى تلةةةظب المقةةةلفرة تةةة لدلا ق 
 الم ل  و أل قلفر معتلم ت ي ر م ل   فد .

 
ممةةةة  سةةةةت و  خمةةةة  قتلةةةة ل مف ةةةةلق      

اعف    تتةهو قدةد ق المعتلمة ت الملا سةت   
يو ت ةةةةدب مرا ةةةة ة لادةةةةل   خم ةةةة ي لل ةةةةف  
أ ةةةةةةلا ص الم ةةةةةة لتو للام  ةةةةةة  لادةةةةةةل  

 المس هم  . 
 
 :ماليةالالإفصاح عن المعلومات غير  .8
  

فةة   ةةا  ةةدق قتت ةة  المعتلمةة ت الم ل ةة       
الاق   ةةة ت أ ةةةلا ص الم ةةة لت فةةة  ت  ةةة  
الأ مةةةة ا اللا ل ةةةة و فةةةةد  اعف ةةةة    ةةةة  

و إلةةة    ةةةةص (5دم ل ةةة الالمعتلمةةة ت ي ةةةر 
سةة عما  تةة  قلفةة د  المعتلمةة ت الم ل ةة و

در ةةة   ةةةدق القتخةةةدو لدر ةةة   ةةةدق قم ،ةةةا 
الخ، ةةر مةة   الأمةةر الةةكي  عةةاالمعتلمةة تو 

اليةةةةرخ ت قلا ةةةةه فةةةة  الآلةةةةة  الأل ةةةةرة 
قلاةةد  ت قسةةقتزق مة ةة  ق ةةل ر إسةةقراق     
اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة تو لكلةةةلا لمد تتةةة  
ال تص  ت    ف  س    الت  ة  الع لم ة  القة  

-Dragu and Tiron) ت سةقمرارقق ةلر 
Tudor, 2013) . 

 
تةةةةةةت   و(2015د ل ةةةةةةرى ال ةةةةةة رف      

م ل ة    ةص الاعف       المعتلم ت ي ر 
أ   قلةةةةم  الدلةةةة    لالمعتلمةةةة ت القةةةة  

الدرارات اااق  د   سلا   ل لاق     مقلك
ا قم   ةةة و أل  قخ ةةةةت معتلمةةة ت ت   ةةة و أ

 و(2015د لالخم ةة و فةة  لاةة    ةةرى يةةرب
م ل ة  هة  المعتلمة ت الأ  المعتلم ت ي ةر 

القةةة  قدةةةع لةةة ر  ة ةةة   ة ةةة ق معتلمةةة ت 
الملا سةةةةت  الم ل ةةةة  القدت ةةةةديو لالقةةةة   ةةةةقق 

 لاةةد اعف ة    ة ة  لةة ر  الدةلا ق الم ل ة و
قخةةةةل  مسةةةةقللا ة مةةةة  المعتلمةةةة ت دالةةةةا 

لهةةكا  قميةة  مةةع قعر ةةب  الدةةلا ق الم ل ةة و
FASB)6( وتةةةةت  المعتلمةةةة ت القةةةة  قةيةةةةر

لةةةةة ر  الدةةةةةلا ق الم ل ةةةةة  مسةةةةةقللا ة مةةةةة  
 المعتلم ت دالا الم ل  . 

  
        لاةةةةةةةةد ةةةةةةةةة دت تعةةةةةةةةد الدراسةةةةةةةة ت      

و Frankel et al. (2010دمة ة  دراسة  
تلةةةرلرة سةةةرد الألاةةةدا  القةةة  قلاةةةد  أل 
قظلا  اليرخ ت ف  م مل   مة  القدة ر ر 

م ل ةةةةة و لت ةمةةةةة  أخةةةةةد التسةةةةة لة  الي ةةةةةر 
م ل  أ ةتت التت  اعف    ي ر و (2014د

ا  ق ةةةةزأ مةةةة  ااق ةةةة ا المةةةة ل و  ا ةةةةز 
ه القدةة ر ر مةة  ل رفةةه  تةة  أةةةه مةة  قلاقل ةة

سرد لتمعتلم ت    إة  زات اليرخ و لم  
  قعت  ت لق لرات المسقدتت  و ت عل ف  إل 
أةةةةةةه  دةةةةةلق تيةةةةةر  الألاةةةةةدا  ل رلةةةةة   
لقفسةةةةة ره  تتسةةةةة    خرسةةةةة ل  لأ ةةةةةلا ص 

 الم  لت.
 

لمةةةة  لا ةةةة  أهم ةةةة  اعف ةةةة    ةةةة       
ل  ةة  ة ةةر  م ل ةة  مةة الالمعتلمةة ت ي ةةر 
  م،ةةةةافدةةةةةه و (2015د اليةةةةع ر لآلةةةةرل 
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 تةةة  ة ةةة   اليةةةرخ و فختمةةة  زاد  امؤيةةةر
مسةةةقلى اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر 

   خف  ة   إ   ت   م ل  و قرلا كللا اة ت  ال
لف  ت   أدا  اليرخ و لهةكا تةدلره سة ؤدي 
إلةةة  ارقفةةة   الد مةةة  السةةةلا   للأسةةة قو أمةةة  

أ  أهم    قرىفدة   و (2014ددراس  ألامد 
د م ل ة   عةةالاعف ة    ة  المعتلمةة ت ي ةر 

لت  ةةة ت الدةةلا ق الم ل ةة و تمةة   مخمةةظ اقعت ةةر
 ةةةةةةةةلفره مةةةةةةةة  معتلمةةةةةةةة ت كات أهم ةةةةةةةة  
لتمسةةةةةقلدم  و للةةةةةكللا   ةةةةةص أ  قيةةةةةمت   

   لهر ة االقد ر ر الم ل   ت  قت ره   ة ر
 لف ق القد ر ر الم ل  .  م م
  

لتةةةةة لريق مةةةةة  ل ةةةةةلد العد ةةةةةد مةةةةة       
الدراسةةة ت القةةة  قة للةةةت أهم ةةة  ل ةةةدلى 

م ل ةة و إا أةةةه ا  ل ةةد الالمعتلمةة ت ي ةةر 
قلاد ةةةد لالةةةت لمف ةةةلق المعتلمةةة ت ي ةةةر 

و ((Orens and Lybaert, 2010م ل   ال
 Upton (2001) ; Robbقف  خا م  افدد 

et al. (2001)  ت  قعر ب المعتلمة ت و 
م ل  و لفد  لم  لرد ف  قدر ر ل ل ال ي ر

( (FASB لم ت  معة   ر الملا سةت  الم ل ة 

ما اعف ةةة   ي ةةةر قميةةة راي إلةةة  شأةةةةه  يةةة
 تة  در ة ت  Metrics)د الم ل  لمد   سةه

و (Ratiosدو ةسص (Index Scoreد مؤير
لي رهةةةةة  مةةةةة   و(Counts)لإلا ةةةةة  ات 

المعتلم ت الق  لق ق عةرد أل  ف ةت  ة ة  
 ف  الدلا ق الم ل   الأس س  ش.

 
لاقفدةةةةةةةةةةت دراسةةةةةةةةةة  خةةةةةةةةةةاي مةةةةةةةةةة       
 Orens and Lybaertل و(2015دمةدلر

أ  الدةةلا ق الم ل ةة  ا قتلةةك و فةة  (2013) 
ف  ا قت ره  ال ةرلب الت   ة  لاا قم   ة  
لاللالخم   الق  قعما اليرخ  مة  لظل ة و 
خمةة  أة ةة  ا قةةلفر معتلمةة ت  ةة  الملةة  ر 

اليةةرخ و  سةةقراق    دتلالفةةرل المرقت ةة  

للفدةة  ل ةةكه الأسةةت ص أ ةةتلات المعتلمةة ت 
 لةة  ظ اقتتةة  إا اةةدر الم ل ةة  ا قفسةةر لا

إل    لر العد د  م  ا م  اليرخ و م  أدى
مةة  الةةد لات مةة  اتةةا أ ةةلا ص الم ةة لت 

إلة   للإف       المعتلم ت ي ر الم ل ة و
   ةص المعتلم ت الم ل  .

 

لأهم ةة    خمة  اةدمت الدراسةق   قتل  ة     
اعف     ة  المعتلمة ت ي ةر الم ل ة  إلة  

   ةص المعتلم ت الم ل   ف م   ت :
 

 وم ل ةة اللي ةةر  م ل ةة المعتلمةة ت القةلف ر  -
قيةةةة  ع لقعز ةةةةز السةةةةتللا   سةةةة  د  تةةةة 

الألظا  اع   ت  لتيرخ  م  لةظا قتةة  
المسةةؤلل  ت الت   ةة  لاا قم   ةة  مةة  اتةةا 

ق  ه أ لا ص الم  لتو م   ةةعخ   اعدارة
ي  تةة  سةةمعق   لمخ ةق ةة  فةة  السةةل   إ   ت ةة 

 .المسقدتالادرق    ت  ااسقمرار ف  
 

 وم ل ةة اللي ةةر  م ل ةة المعتلمةة ت القةلف ر  -
 سةة  د  تةة  قلاسةة   الأدا  المةة ل و ةق  ةة  
اسةةةةةق ف   المةق ةةةةة ت لاللةةةةةدم ت المددمةةةةة  
لمق تتةةةةةةةةةةةة ت اايةةةةةةةةةةةةقرا  ت الت   ةةةةةةةةةةةة  
لاا قم   ةة و الأمةةر الةةكي   ةة لاته قلاسةة  

 مؤيرات الرتلا  . 
 

 وم ل ةة اللي ةةر  م ل ةة المعتلمةة ت القةلف ر  -
لتملةة  ر سةة  د  تةة  خ ف ةة  إدارة اليةةرخ   

اللا ل ةة  لالمقلاعةة و ل ر دةة  القع مةةا مع ةة  
قف ةةد المسةةق،مر   لالمدرلةة   لالم ةة رب 
لالةةةدا ة   لالمةةةلرد   فةةة  اقلةةة ك اةةةرارات 
ااسةةق،م ر لالقمل ةةا الظزمةة و تمةة   لةةم  
سةة لل  اللا ةةلا  تةة  اا قمةة  و لق ةةل ر 
العظاةة ت اع   ت ةة  مةةع التةةةللا لالةةدا ة  و 

  اتةةا لاللا ةةلا  تةة  مز ةةد مةة  الةةد ق مةة
ال  ةة ت الم ةلاةة ؛ ةق  ةة  ز ةة دة اةةدرة قتةةلا 
ال  ةةةةة ت  تةةةةة  قد ةةةةة ق الد مةةةةة  السةةةةةلا   

   لالألظا   لتيرخ . اااق  د   لالت  
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-Maturbongs and Bu ألة بخم       

diharta (2015)  و تةت  قةلف ر المعتلمة ت
الم ل ةةة  لي ةةةر الم ل ةةة    مخةةة  مةةة  قدةةةد ر 

الةدلا القدفد ت الةدد ة  المسةقدتت   ل ة ف  
و أ  (2017د المسقدتت و ف  لا   أخد  تة 

ق ةةةلر أسةةةةلا  رأ  المةةة ا لخ،ةةةةرة  ةةةةدد 
اليرخ ت مقعددة ال ةس  تو لز  دة ال تةص 
 تةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر الم ل ةةة و أدى إلةةة  
قزا ةةد ال تةةص ةلاةةل دمةةا المعتلمةة ت الم ل ةة  
لالمعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة  علةةف    ةةلرة 

 أخ،ر يملاي لقلازة ي    أدا  اليرخ .
 

لفةةةة  ةفةةةة  السةةةة    أخةةةةدت دراسةةةة       
و  تة  أ  Chatterjee et al. (2011د

م ل ةةة  ققسةةةق ت لخ، فةةة  الاعف ةةة لا ت ي ةةةر 
ي إلة  لةعب  الع ل   لدر   اةد ق ةا ألا  ةة 
اعف ةةة لا ت الم ل ةةة ؛ تسةةةتص  ةةةدق خف  ةةة  
اعري دات لالمق تتة ت المة مة  لم،ةا هةكا 

 Ioannouأية رالةل  مة  اعف ة  و فدةد 

and Serafeim    أ  الملاتتإل   (2015) 
  قمةةل  ختلاةةد أ ةةلا ص الم ةة لت    المةة ل 

ت لمعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة ؛ لأة ةة  قةةؤدي إلةة  
قلاسةة   مسةةقلى اليةةف ف  و لقع ةة  ة ةةرة 
يةةة مت   ةةة  أدا  اليةةةرخ  فةةة  المسةةةقدتاو 
لقةةةؤدى إلةةة  ارقفةةة   فةةة  مسةةةقلى ألاخةةة ق 

و ت علةةة ف  إلةة  لفةةةد   المةة ل    الملاتتةة
لمة ت تة   المية رخ   فة   دق قم ،ةا المعت

 .السل  لاةلا اةرارات ت ةع ليةرا  الأسة ق
لمةةة    ةةة  ألةةةرىو ق ةةةقق التةةةةللا ختلاةةةد 
أ لا ص الم  لت ت لمعتلم ت ي ةر الم ل ة  
القةة  قدةةدم   اليةةرخ   ةة  إدارة الملةة  ر 
الت     المرقت   تعمت  ت اااقةراد؛ لا ة  

  التةةةةللا قلاقةةة   إلةةة  معتلمةةة ت قلةةةقل أ
اةةد ققعةةرد ل ةة  ت لملةة  ر المت يةةرة القةة  

اليةةرخ تو لت لقةة ل   ةةدق اةةدرة المدقةةرد 
 (.2017 ت  السداد د ت و 

 

أةةةةةه  ةةةةةد كخةةةةر  و  ل للةةةةت الت لا،ةةةة     
اعف ةة   ي ةةر المةة ل    ةةص اعيةة رة إلةة  
مف ةةةلق القدةةة ر ر المقخ متةةة ؛ لا ةةة  قعةةةرب 
تتة ةة  إ ةة ر مقخ مةةا   مةةع تةة   المعتلمةة ت 
الم ل ةة  لي ةةر الم ل ةة و الت   ةة و اا قم   ةة  
لاللالخم ةةةة و فةةةة  قدر ةةةةر لالاةةةةد لالةةةةت 
لمقسةةةةة  لا تةةةةةا لتمد رةةةةةة و تمةةةةة   سةةةةةمت 
  لأ لا ص الم  لت م  القعرب  ت  الأدا

 الخت  لتيرخ . 
  

تطااور الإفصاااح عاان المعلومااات غياار  .9
   :ماليةال
 

و أ  ةيتة لق لر (2015د  رى يرب     
اعف       المعتلم ت ي ر الم ل ة   عةلد 

قدةة ر ر الم ل ةة  القدت د ةة   ةة  الإلةة  ا ةةلر 
قةةلف ر معتلمةة ت قفةة  ت لاق   ةة ت أ ةةلا ص 
ي فةةة    ةةةلر  الم ةة لتو لالقةةة  خ ةةةةت سةةتت 

 دراسةةة القدةةة ر ر ي ةةةر الم ل ةةة و لألةةة فت 

تةةت  فدةةدا  لامتةة  و  Sheridan (2011د
الأس ق اسق،م راق قو لالخلار  الت     ه  
 لامةةا قيةة ر لقةةت، ر الدلةة    ي ةةر الم ل ةة  

ليرخ   ل ت  الأ او للةكللا  ت  اسقدام  ا
 ؤدي اا قم د  ت  الد ة   المة ل  تمفةرده 
إل   دق الددرة  تة  قةلف ر إية رات خ ف ة  

    الأدا  الخت  لتيرخ .

 
ت علةةةة ف  لظةقدةةةة دات السةةةة تد و فدةةةةد      

-Eccles and Saltzmألللات دراس  

an (2011) و أ  هةةةةة لا اةقدةةةة دات ألةةةةرى
مل    لتقد ر ر الم ل   مة  و ز  دة قعد ده  
لالقةةةتل ر فةةة  إ ةةةداره و اتةةة  المعتلمةةة ت 
لاةةلا الملةة  رو لاتةة  المعتلمةة ت المقعتدةة  
تددرة اليرخ   ت  لتة  الد مة  لتمسة هم   

 لأ لا ص الم  لت الآلر  . 
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فةةد  الت لاةة   ؤخةةد تةةت  ةيةةتة  ل ت ةةهو     
لمةةةة ت ي ةةةةر الم ل ةةةة  اعف ةةةة    ةةةة  المعت

ارقت ت ت لقرخ ز  تة  الد ةلر اللاة د فة  
 قدةةةةدقالدةةةةلا ق الم ل ةةةة  القدت د ةةةة ؛ لأة ةةةة  ا 

معتلم ت    الأدا  ي ر الم ل و لا قتلةك 
ف  ا قت ره  ال رلب الت    و اا قم   ة و 

لي ةةةةةر مرقت ةةةةة   والملةةةةة  رو لالفةةةةةرل
لاةةد تتةةلرت دراسةة   اليةةرخ و تدسةةقراق    

ل تةةةد الةةةرلا ق و (2015د مةةة  يةةةرب خةةةا
مرالاةةةا ةيةةةتة لق ةةةلر القدةةة ر ر و  (2017د

 ي ر الم ل    تر ،ظ  مرالاا:
  

و لا ةةة  (1960-1980د المرحلااة الأولاام:
لا للةةةةت اليةةةةرخ ت اللاةةةةد مةةةة  الألةةةةرار 
الة ق ةة   ةة   مت  ق ةة  الت   ةة و فخ ةةةت قدةةلق 
تةةةةددرا  أ ةةةةزا  دمدةةةة  ع( مةةةةل زة  ةةةة  
الدل    الت     فة  القدر ةر السةةليو ،ةق قةق 
القلسةةةةع فةةةة  ملاقلاهةةةة  لقيةةةةما الدلةةةة    
يو لأ ةةةةةتلات قعةةةةةرب     اا قم   ةةةةة  أ لةةةةة 

اا قم   ةةةةةة   ت سةةةةةةق قدةةةةةة ر ر المسةةةةةةؤلل  
(CSR) (Corporate Social Respo-

nsibility)  لالقةةة  قةيةةةر تيةةةخا مةف ةةةا و
    القد ر ر السةل  .

 

لا ةةة   و(1980-1990د: الثانياااةالمرحلاااة 
 (7د  المسةةةةةةةقدام  ةةةةةةةر مف ةةةةةةةلق القةم ةةةةةةة  

Sustainable Development)) ل يةما 
القرخ ةةةةةز  تةةةةة  ال لاةةةةةةص اااق ةةةةة د  و 

لخةة   هةةكا مةة  اتةةا  لالت   ةة و لاا قم   ةة 
اليةةةةرخ ت الخت ةةةةرة مقعةةةةةددة العد ةةةةد مةةةة  

ال ةسةةة  تو لقتلةةةك هةةةكه القدةةة ر ر أيةةةخ ا 
 قد ر ر مةف ت  أل مسقدت .

 

و لا ة  (إلة  الآ  1990د المرحلة الثالثة:
ارقفعةةت ةسةةت  اليةةرخ ت القةة  ق عةةد قدةة ر ر 
 ااسةةةةقدام و تةةةة لريق مةةةة  يةةةةعلر أة ةةةة ر
القدةة ر ر الم ل ةة  تةة لدت  مةة  إدلةة ا قدةة ر ر 

ااسةةقدام و فمةة  ل  ةة  ة ةةرهقو اةةد  ةةؤدي 
دلةةةلا معتلمةةة ت ي ةةةر م ل ةةة  كات  ةةةت  

 ,.Eccles et al)لقيةةل ه أدا  اليةةرخ  

قةةةق إ ةةةدار  و2000لفةةة   ةةة ق .  (2011
-Global Rep متةة درة القدر ةةر العةة لم 

orting Initiative (GRI) و القةة  قعةةد 
تم، ت  مع  ر   لم   قق  تة  أس سةه إ ةداد 

الم ل ةة و للدةةد   ةةلرت هةةكه القدةة ر ر ي ةةر 
المت درة ت سةقمرار لاقة  ل ةتت للإ ةدار 

لقة سص  م ع اليرخ ت  (GRI.G4د الراتع
مةةة   االخت ةةةرة لال ةةةغ رةو للق ةةةتت  ةةةز 

  أو خمةةةةة  سةةةةةقراق   ق  إل،د فةةةةة  اليةةةةةرخ  
الفلةةةةة  ت الم ل ةةةةة  القةةةةة  لاةةةةةد،ت لةةةةةتعد 
اليةةرخ ت الختةةرى أدت لز ةة دة الةةدافع لةةدى 

اةةةةلاة   اليةةةةرخ ت لاللاخلمةةةة ت تد ةةةةدار 
لللا تو لز ة دة خةق ل ةلدة القدة ر ر الت   ة  

 لاا قم    .

 
للا ل ةة ي   ةةر ةةةل   د ةةد مةة  القدةة ر ر      

ي ةةةةر الم ل ةةةة و لهةةةة  القدةةةة ر ر المقخ متةةةة  
(Integrated Reporting)ل  ةةةةةةةرت  و

اسق  ت  لق تع ت أ لا ص الم  لتو لا ة  
قعرد هكه القد ر ر معتلم ت م ل   لي ةر 

اللاتو لم  المعتلم ت ي ر م ل   ف  كات 
اسقعرال   مة  لةظا هةكه  الم ل   اللا ص

و المعتلمةة ت الت   ةة و اا قم   ةة و القدةة ر ر
اللالخم ةةةةةةةةة و الألظا ةةةةةةةةة و الملةةةةةةةةة  رو 

سةةقراق     لتيةةرخ و ل تةة  علالمعتلمةة ت ا
الريق م  ال  ةلد المتكللة  فة  هةكا اليةت  

قةزاا هةة لا القظفة ت خت ةرة تة    إا أةه ا
ف م   قعت  تملاقةلى لةل  ة  هةكه اليرخ ت 

    المرالاةةةةةا    الت لا،ةةةةة القدةةةةة ر ر. ل تلةةةةةل
       القةةة  مةةةر ت ةةة  اعف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت 

 . (1د راق م ل   ف  ال دلاالي ر 
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 تلخيص مراحل الإفصاح عن المعلومات غير المالية: (1) رقم جدول

 الآن - 2010 2009 - 1990 1990 - 1980 1980 - 1960 الفترة

 شكل
 التقارير

 مةف ةةةةةةةةةةت   ةةةةةةةةةة 
 القد ر ر الم ل  .

مةف ت     القد ر ر 
 الم ل  .

مةف ت     القد ر ر 
 الم ل  .

قدر ر مللاد  لاقةلي معتلمة ت 
 م ل   لي ر م ل   ف  آ  لالاد.

نوع 
 المعلومات

معتلمةةةةةةةة ت  ةةةةةةةةة  
المسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةؤلل   

 اا قم    .

معتلم ت    القةم ة  
 المسقدام .

معتلم ت    القةم   
 المسقدام .

 والت   ةة معتلمةة ت  ةة  الأتعةة د 
و اللالخم ةةةةةةةةةةة و اا قم   ةةةةةةةةةةة 

 اعسقراق     لالمل  ر.

 .  م  إ داد الت لا، المصدر:

 
الأهميااااة النساااابية ل فصاااااح عاااان  .10

 :ماليةالالمعلومات غير 
 

قيةة ر تعةةد الدراسةة ت إلةة   ةةعلت       
قلاد د المعتلم ت الم م  ةست  يو ل    ف م  

م ل ةةةة ؛ ة ةةةةراي ال قعتةةةة  ت لمعتلمةةةة ت ي ةةةةر 
لظلقظفةةة ت الخت ةةةرة ف مةةة   قعتةةة  تملاقةةةلى 
ي لـةةةةةـ  لةل  ةةةةة  هةةةةةكه المعتلمةةةةة تو فلفدةةةةة 
(Guidance note on principle, 

و فد  الأهم ة  الةسةت   فة  القدة ر ر (2006
قق تةةةةص لةةةةم   مدةةةةدق مةةةة  ي ةةةةر الم ل ةةةة  

اليةةرخ و تتة ةة  اةةد أدر ةةت فةة  قد ر رهةة  
الم تةلص  معتلم ت لالا أدا  ة  ااسةقدام 

مةة  اتةةا أ ةةلا ص الم ةة لتو لاقةة   مخةةة ق 
 اقل ك ارارات ست م . 

 

لمةةةةةةةةة  ة لا ةةةةةةةةة  ألةةةةةةةةةرىو  ةةةةةةةةةرى      
 Westerfors and Vesterberg (2011د

أ  الأهم ةةةةة  الةسةةةةةت  و ققم،ةةةةةا فةةةةة  اللاةةةةةد 
     الأا ةةة  الةةةكي ا  ةةةقق ق ةةة لزه فةةة  أمةةةر 

فةةةةة  القدر ةةةةةر   الأمةةةةةلر الت   ةةةةة و  مةةةةة  
ي لمعةةة   ر  اا قم   ةةة و لاااق ةةة د  و لفدةةة 

لت ةةةة  لل ر  ةةةة  فةةةة  لةةةةل  م ةةةةتلا  دا
 .الم ةة لت لالملةة  ر لالقلاعةة ت أ ةةلا ص
أخةةةةدت دراسةةةة  ا مةةةةت ت ةةةة  يةةةةرخ   لاةةةةد

 

 تة  أ  و  Ernst and Young (2009د
المسق،مر    درخل  أهم   المعتلم ت ي ر 
الم ل  و إكا خ   ل   قت، ر  ت  الأدا  الم ل  

 المسقدتت  لتيرخ .
 

و أ     ةةرى الت لا،ةة وفةة  هةةكا السةة   ل     
الأهم ةةة  الةسةةةت   لتمعتلمةةة ت ي ةةةر الم ل ةةة  
قلا ه قلاةد  ت خت ةرة مرقت ة  تعةدق ل ةلد 

الةسةةةةت  ؛ ةق  ةةةة  معةةةة   ر قلاخةةةةق أهم ق ةةةة  
الةةةةةةقظب لقةةةةةةةل  المعتلمةةةةةة تو لخةةةةةةكللا 
 .الةةةةةقظب اةةةةةرارات أ ةةةةةلا ص الم ةةةةة لت
لت ف    م   مخ  ا قت ر المةفع  م  هةكه 
المعتلم ت هل المع  ر الأس   الةكي  لاخةق 

 الأهم   الةست  .
 

النظرياااات الداعماااة ل فصااااح عااان  .11
 :ماليةالالمعلومات غير 

 
 ل د العد د مة  الة ر ة ت القة  قةد ق      

لقترر أهم   اعف       المعتلم ت ي ر 
 م  ت   هكه الة ر  ت:و لم ل  ال
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  ى:نظرية أصحا  المصال .1
 

Stakeholder Theory 

 
ر هةةكه الة ر ةة  أ  اليةةرخ   ةةز  قعقت ةة     

أس س  مة  الة ة ق اا قمة    اللاسةع مة  
م مل ةة ت أ ةةلا ص الم ةة لت المقةةةل   و 
لت لق ل  فد  الةي   ت الملقتف  لتمسةؤلل   
اا قم     لتيرخ ت الق  ققلكه  اليةرخ و 
تمةة  فةة  كلةةلا القدةة ر ر الع مةة و قخةةل  كات 
 ت  مت يرة لقلاع ت م مل ة  مع ةة  مة  

  اليةةةةرخ  لةةةةد    أأ ةةةةلا ص الم ةةةة لتو ل
اللاةةة فز للإف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت لاةةةلا 
ترام  ةة  لقيةةة ر تللةةةل  تتة ةة  ققفةةة  مةةةع 

أ ةلا ص الم ة لتو ت علة ف  إلة   قلاع ت
أ   م ةع أ ةلا ص  كللا قعة  هكه الة ر  و

اللاةةة  فةةة  المعرفةةة   ةةة   قالم ةةة لت لةةةد  
 مت ةةةة ت اليةةةةرخ  لالمعتلمةةةة تو لخ ف ةةةة  
قت، ره   تة  ق فة   مت ة  اقلة ك الدةراراتو 
الأمةةةر الةةةكي  ل ةةةص  تةةة  اليةةةرخ  الد ةةة ق 
تقةةلف ر المعتلمةة ت الم ل ةة و ت علةة ف  إلةة  

دا  الت  ةة  لاا قمةة   و معتلمةة ت  ةة  الأ
خ سةةةةق  ت  مة ةةةة  لقتت ةةةة  الاق   ةةةة ت  م ةةةةع 

 أ لا ص الم  لت.

 
 ت ةةةهو فةةةد  هةةةكه الة ر ةةة  قيةةة ر إلةةة       

لةةةرلرة القلسةةةع فةةة  اعف ةةة   الت  ةةة و 
لاا قمةةةةة   و لقللةةةةة ت مةةةةة  إكا خ ةةةةةةةت 
ةيةةةةة   ت اليةةةةةرخ  قةةةةةد ق لقلاسةةةةة  مةةةةة  

 ;Tamba, 2015)مس للل ق   اا قم     
Gasperini et al., 2012; Kristiana, 

2012; Yusoff and Lehman, 2005). 

 
 
 
 

 :الشرعيةنظرية  .2
 

Legitimacy Theory 
 

هةةكه الة ر ةة  متة ةة   تةة  فخةةرة ل ةةلد      
 دةةةد ا قمةةة    تةةة   اليةةةرخ  لم قمع ةةة و 
ي  ةة  الةيةة   ت    تزم ةة  أ  قف ةةت الق  ر ةة 
المقلاع  م    ةص الم قمعو خم  قي ر إل  
أ  اسةةةةقمرار  مت ةةةة ت اليةةةةرخ  لة  لا ةةةة  
 عقمةةةد  تةةة  القزام ةةة  لامق، ل ةةة  لقلاعةةة ت 
الم قمع الكي قعما ف ةهو لتةة  ي  تة  كلةلاو 

مة  اتةا  لتعمةاعف     سقلدق ختداة فد  ا
اليرخ ت تم   قف  مع اة ق الم قمةع؛ لقدةد ق 
 ةةةةةلرة لاةةةةةلا مسةةةةةؤلل ق   اا قم   ةةةةة و 
      للتلافةةةةةة    تةةةةةة  اليةةةةةةر    الم قمع ةةةةةة و 
تمةةة   فسةةةر سةةةتللا اعدارة ق ةةة ه اعف ةةة   
الت    لاا قم   و خةل  اليةرخ ت ل سةت 
ا  رة ف   مت    ت  مسةق،مر   و للخة ة  

خا ألسةةةع لت م ةةةلر لأ ةةةلا ص قة ةةةر تيةةة
 Christina and)الم ةةةةة لت المقةةةةةةل    

Budiharta, 2014; Kristiana, 2012  و
 .2012ال  ليو ل(

 
 :نظرية الم شرات .3

 

Signaling Theory 
 

 أ  مةةةة    ةت ةةةة  قةةةةرى هةةةةكه الة ر ةةةة      
اعدارة قسةةةةةع  للإف ةةةةة    ةةةةة  الألتةةةةة ر 
المقف  تةة  لاقةة  قم ةةز ةفسةة    ةة  اليةةرخ ت 
القةةة  لةةةد    ألتةةة ر مقيةةة  م و تمةةة   ةةةةعخ  
ي  تةةة  أسةةةع ر أسةةة م   فةةة  أسةةةلا   إ   ت ةةة 
المةةةة او لأ  الألتةةةة ر المقيةةةة  م  ا  مخةةةة  

هةة  لاقةة  ا ققةةت،ر ا مق ةة  السةةلا  و إكا ؤإلف 
م  ،تت أة   ا مت ت عف     ة  معتلمة ت 

 Von  Alberti - Alhtaybat)   دا   ري

et  al., 2012). 
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مةةةةة  لةةةةةظا هةةةةةكه    ل ةةةةةرى الت لا،ةةةةة     
ي اعف     الة ر  و تت  اعدارة قلا لا دا م 
 ةة  المعتلمةة ت الل  ةة  القةة  قعةةد  كاتةة  
لتمسةةق،مر   لالمسةة هم  و لقلاد ةةداي  ةةةدم  
قخةةل  المعتلمةة ت المسةةقتم  قلاقةةلي ألتةة راي 

   دة. 
 
 :ةــــــــالوكالنظرية  .4

 

Agency Theory 
 

 ةق    لقع رد الم  لت ت   المد ر       
هةةكه   ( لالمس هم  دالأ ةةا(و فةةد دالةةلخظ
 اليةةةةرخ ت إلةةةة  فسةةةةرت سةةةةع  الة ر ةةةة 

القلسةة ع فةة  اعف ةة   الملا سةةت و ت ةةدب 
اللاد م  قعة رد قتةلا الم ة لت تمة   عمةا 
 ت  لفد قخ ل ب اللخ ل و ف لقع رد ف  

 ةةةةه ميةةةخت   ةةةدق قم ،ةةةا الم ةةة لت ةةةةقا 
المعتلمةة تو تسةةتص ل ةةلد معتلمةة ت لةةدى 

؛ ة ةةةةةراي ل اللخ ةةةةةا ا  عتم ةةةةة  المسةةةةة هم
القظب اللتف ة  العتم ة  لاللتةرة الم ة ة و 
لت ةةةةةكا  سةةةةةق  ع اللخ ةةةةةا اسةةةةةقلداق قتةةةةةلا 
المعتلم ت لأيراد مةفعقه الل  ة  لاقة  
لةةةل قع رلةةةت مةةةع م ةةةتلا  المسةةة هم  و 

  قةيةةت ت علةة ف  إلةة  ميةةخت  الرا تةة  لالقةة
تسةةةتص  ةةةدق مظلا ةةة  المسةةة هم   تعةةةد 
ق ةةرف ت اللخ ةةاو م،ةةا الق ةة ر الس  سةة ت 
الملا ست   القة  قع ةق مة فعةهو مة   سةقد   
اللا  ةة  إلةة  ل ةةلد أسةة ل ص لمرااتةة  لقد ةة ق 
أدا  اللخ ةةةا خةةة   قلةةةك الدةةةرارات الم،تةةة  
ل ةةةةةةة لت المسةةةةةةة هم  و ل تةةةةةةة  هةةةةةةةؤا  
المسةة هم   قلاد ةةد معةة   ر لةةلأدا  المرلةة  

ة ةةرهق لاقةة   قسةةة  ل ةةق قد ةة ق  مةة  ل  ةة 
 Barako, 2007; Nagar)أدا  اللخ ةا 

et al., 2003)  2012 وال  ليل. 
 

لمةةة  هةةةكا المتةةةدأ  ةةةرى  تةةةد الةةةرلا ق      
و أ  القلسع ف  مسقلى اعف ة   (2017د

الملا سةةةةةت  مةةةةة  لةةةةةظا اعف ةةةةة    ةةةةة  
المعتلم ت ي ر الم ل  و الق  قغ    لاةص 

ملقتفةة  لتيةةرخ و اةةد قسةة  د  تةة   الأتعةة د
قلف د  دق قم ،ا المعتلمة ت تة   اعدارة 

 لخ ف   م   ت الم  لت الألرى. 
 

و تةةةت  الة ر ةةة ت    سةةةقلتل الت لا،ةةة     
الدا مةةة  للإف ةةة    ةةة  المعتلمةةة ت ي ةةةر 

ي ال م ل ةةةةة  ا قلقتةةةةةب ف مةةةةة  ت ة ةةةةة  القظفةةةةة 
يو ف م ع   قؤخةد  تة  أ  اليةرخ ت   لهر  

لكلةلا  اعف   و  مت  ت   ص أ  ققلسع ف 
لتلاةةد مةة   ةةدق قم ،ةةا المعتلمةة تو للام  ةة  
لادةةةةةل  المسةةةةة هم  و لقزل ةةةةةد أ ةةةةةلا ص 
 الم  لت تمعتلم ت مف دة لي ر ملتت . 

 
المبااااااااادرات الدوليااااااااة والبحثيااااااااة  .12

 :ماليةالل فصاح عن المعلومات غير 
  

ة ةةةةةةراي لتق ةةةةةةلرات اللا  ةةةةةةت  فةةةةةة       
اعف ةةة  و ةق  ةةة    ةةةلر الأتعةةة د الت   ةةة و 
لاا قم   ةةة و لاللالخم ةةة  لاعسةةةقراق     
ي مةةة  هةةةدب ق ةةةل ر  لالملةةة  رو لاة ظاةةة 
لقلاسة    ةلدة اعف ة  و فدةد تةرزت  ةدة 
متةةةةة درات دلل ةةةةة  ق ةةةةةدب إلةةةةة  ااهقمةةةةة ق 
ت عف ةة    ةة  قتةةلا الأتعةة د الميةة ر إل  ةة  
تيةخا معتلمة ت ي ةةر م ل ة و لس سةةقعرد 

 هكه ال ز     ت  الةلال الق ل :    الت لا،
 
  :التقرير العالميمبادرات  .1

 

Global Reporting Initiative 
(GRI) 

 

   (8د  لم  عد هكه المت درة تم، ت  قدر رق      

 (The Global Standard) ةقق  تةة  و 
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ل قخةل   .م ل  الأس سه إ داد القد ر ر ي ر 
مة مةة ت  ةأ لةة   هةةكه المتةة درة مةة   ةةد

ا مةةةةةت تللةةةةع م مل ةةةةة  مةةةةة   و  لم ةةةة 
اعريةةة داتو للدةةةد   ةةةلرت هةةةكه المتةةة درة 
أخ،ر م  مرة آلرهة  خة   اع ةدار الراتةع 

و لا   سعت إلة  2013  ق  (GRI. G4د
 د ةدة  اقلس ع ة    اعف    ل يما أتعة د

 لمؤيةةةةةةرات تيةةةةةة  لقةةةةةةلف ر إريةةةةةة دات 
العة  ر الق    ص اعف     ة   فة  خةا 

 لا ت عةةةدو لقغ  ةةة  خ فةةة   لاةةةةص اعف ةةةت  
اااق ةةةة د   لاا قم   ةةةة  لالت   ةةةة   تةةةة  

 الةلال الق ل :
  

  الم شرات الاقتصادية: أولاً:
 

لققلةةم  إف ةة لا ت  ةة  المؤيةةرات      
هةةةكه  لقةةةت، ر لتيةةةرخ والم ل ةةة  لالقيةةةغ ت   

اعف ةةة لا ت  تةةة  الأللةةة   اااق ةةة د   
 لأ لا ص الم  لت.

 
  ثانياً: الم شرات البياية:

 
عةةةةةةد  ةةةةةة  الت  ققلةةةةةةم  إف ةةةةةة لا ت ل     

اا قم    مة  لةظا الأة مة  اا قم   ة  
القةة  قعمةةا فةة  ة  ا ةة  اليةةرخ  مةة  ت ة ةة و 
ي لمعةةةة   ر   لم ةةةة   مم رسةةةة ت العمةةةةا لفدةةةة 
يو لالقل  ةةب مةة  لةةظا  معقةةرب ت ةة  دلل ةة 
اعف ةةةة    ةةةة  المعتلمةةةة ت القةةةة  قلةةةةل 

إف ةة لا ت  ةة   العةة مت  و لخةةكللا ققلةةم 
مسةةةؤلل   اليةةةرخ  ق ةةة ه المةةةةقاو ققلةةةم  

 ت مةةة  ت ة ةةة  العظمةةة ت الق  ر ةةة  معتلمةةة
ل م ةةةةةع المةق ةةةةة ت لاللةةةةةدم تو لخةةةةةكللا 
اعف ةة    ةة  ا ةة   رلةة  العمةةظ  لاةةلا 

 اليرخ  خخا.
 
 
 

خمةةةة  سةةةةعت المتةةةة درة إلةةةة  قللةةةة ت      
المتةةة دل القةةةة   تةةةة  أس سةةة    ةةةةقق إ ةةةةداد 
القدر ر المقخ مةا الةكي  غ ة  خ فة  الأتعة د 
 الس تد و لقةدسق المت دل إل  م مل ق  : 

 
ققلةةةةةم  المتةةةةة دل  المجموعاااااة الأولااااام:

الل  ةة  تقلاد ةةد ملاقةةلى القدر ةةرو لق ةةدب 
إلةة  قلاد ةةد لل ةةب ملاقةةلي القدر ةةرو مةة  
لةةةةظا الة ةةةةر إلةةةة  القة ةةةة ق لالةيةةةة   ت 
لقلاعةةةة ت أ ةةةةلا ص الم ةةةة لتو لقيةةةةما 
اليةةملل   مةة  لةةظا قلاد ةةد اليةةرخ  لخ فةة  
أ ةةةةةلا ص الم ةةةةة لتو مةةةةةع ت ةةةةة   خ ف ةةةةة  

سةةةقدام  ااسةةةق  ت  لقلاعةةة ق قو لسةةة    اا
 لق ةةل ر أل قةةةدهلر ال ةةرلب اااق ةةة د  

لاا قم   ةةةةة و لقةم ق ةةةةة   تةةةةة   لالت   ةةةةة 
المسةةةةقلى الملاتةةةة  أل الةةةةدلل و لالأهم ةةةة  
الةسةةةت   مةةة  لةةةظا قغ  ةةة  القدر ةةةر لخ فةةة  
المللةةةةةل  ت اااق ةةةةة د   لاا قم   ةةةةة  
لالت   ةة و القةة  قةةؤ،ر تيةةخا  ةةلهري  تةة  

 ارارات أ لا ص الم  لت.

  
ققعتةةةةة  ت لمتةةةةة دل ل المجموعاااااة الثانياااااة:

الل  ةة  تلةةم    ةةلدة القدر ةةرو لق ةةدب 
للم    لدة المعتلم ت الق   قق اعف    
 ة ةةة  ل رلةةة   تيةةةخا مة سةةةصو لقيةةةما 

و لا ةة   ةتغةة  أ   عخةة  اعف ةة   التاوازن
ال لاةةةص اع   ت ةة  لالسةةتت   لأدا  اليةةرخ  
لتمسةة  دة فةةة   مةةا قد ةةة ق مة سةةص لةةةلأدا  

و خمة   ةتغة   تة  والقابلية للمقارناة خخاو
اليةةرخ  قلاد ةةد لق م ةةع لالق ةة ر الدلةة    
لاعف     ة ة  فة  القدر ةرو تيةخا   مخة  
أ لا ص الم  لت م  قلات ةا القغ ةرات فة  

و لا    ةتغ  أ  قخل  والدقةأدا  اليرخ و 
المعتلمةةة ت  الةةةلاردة فةةة  القدر ةةةر دا دةةةة  

و والوقتياااةلمف ةةةت  لقد ةةة ق أدا  اليةةةرخ و 
رد القدر ةةر لا ةة    ةةص  تةة  اليةةرخ   ةة
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ي ل ةةدلا مةةة ق لفةة  اللاةةت المة سةةص  لفدةة 
تلا ةةة   والوضاااوح،لأ ةةةلا ص الم ةةة لتو 

قعةةرد المعتلمةة ت لةةم  القدر ةةر تيةةخا 
مف لق للالتو مةع لةرلرة القتخ ةد  تة  
أ   خةةل  لأ ةةلا ص الم ةة لت الدةةدرة  تةة  
ف ق اليرخ  لأةي ق  و لال،دة و لا ة    ةص 
 تةةة  اليةةةرخ   مةةةع لقسةةة  ا لق ةةةة ب 

 ت لالعمت ةة ت المسةةقلدم  لقلات ةةا المعتلمةة
ف  إ داد القدر ر ت ر دة   مخة  إللة     

 للإف   .

 
لتةةة لريق مةةة  أهم ةةة  متةةة درة القدر ةةةر      

العةة لم و إا أة ةة  قلا ةةه ت ةقدةة داتو فعتةة  
قةةلاز  فةة    (GRI)الةةريق مةة  أ  مؤيةةر 

الم ةةةةةةةة ات اااق ةةةةةةةة د   لاا قم   ةةةةةةةة  
  ااهقمة ق ت ل  ةةص اعةسة ة  ألالت    و إا 

لادل  اعةس    تق  مقتلرايو خمة  أية رت ل
أةةةةه إلةةة  و (2017د دراسةةة   تةةةد الةةةرلا ق

تة لريق مةة  أهم ةة  متة درة القدر ةةر العةة لم  
ف  قلف ر مؤيةرات لظسةقدام و إا أة ة  لةق 

ملا للةةة  اسةةةقلظل العظاةةة ت   قتةةةكا أ ةةة
المللةةةةةل    تةةةةة   الةيةةةةة   ت ل لاةةةةةةص 
الأدا و لت لق ل  ف   ق عد قد ر ر إةي     ف  
المدةةةة ق الألاو خمةةةة  أ  هةةةةة لا ف ةةةةلة تةةةة   
المت دل القل      لم  هةل م تة  فعةظي فة  

 اليرخ ت. 
 
 :مجلس التقارير المتكاملة الدولية .2

 

  International Integrated Report-
ing Council (IIRC)                           

 
  ةةةةةدب الم تةةةةة  الةةةةةدلل  لتقدةةةةة ر ر      

و 2013المقخ مت  الكي تدأ ةي  ه ف   ة ق 
إل  ق ل ر قد ر ر مقخ مت  مدقرلاة  لقغ  ة  
أتعةةةة د ألةةةةرى مةةةة  لةةةةظا قةةةةلف ر تعةةةةد 

الملاقةةلى  م ل ةة و قعخةة الالمعتلمةة ت ي ةةر 

لاللاةةةةةلخم  فةةةةة   الت  ةةةةة و لاا قمةةةةة   و
اليرخ تو ت دب قلف ر  ةلرة دا دة   تة  
خ ف ةة  قريةة د اةةرارات أ ةةلا ص الم ةة لتو 
 وللدد ااقر  الم ت  أرتع  مت دل إري د  
لردت لةةةةم  اع ةةةة ر المدقةةةةر  ع ةةةةداد 
القدةة ر ر المقخ متةة  للأ مةة او لالةةكي ادمقةةه 

ع داد قتةلا القدة ر ر  ة ق  (9د الدلل  الت ة  
 ققتلل ف  الق ل : و  2010

  
 :ستراتيجيلإا التركيز .1
 

Strategic Focus  
 

 عةةة  لةةرلرة أ  ققلةةم  القدةة ر ر ل     
إسةةةقراق     اليةةةرخ و تلا ةةة  قيةةةما خ فةةة  

 الأتع د.
  

 :المعلوماتالربط بين  .2
 

Connecting of Information 
 

لقفع ةا العظاة ت  الرت  ت   المعتلم ت     
تةةة   مخلةةةة ت ة ةةة ق المعتلمةةة ت الةةةدالت  
ت ليةةةرخ  مةةة  مةةةدلظت ل مت ةةة ت قيةةةغ ا 
لملر ةة تو لقفع ةةا القغك ةة  العخسةة   مةة  

 اتا أ لا ص الم  لت.
  

 :المستقبلالتوجه نحو  .3
  

Future Orientation 
  

 ققلةةم تلا ةة   القل ةةه ةلاةةل المسةةقدتا     
القدةة ر ر قد ةة ق لةةلأدا  المقلاةةع لتيةةرخ  مةة  

قد ةة ق الل ةةه ة ةةر اعدارةو  تةة  أ   خةةل  
مةةةةع الأهةةةةداب   لأتعةةةة د لمقلافدةةةةامقخ مةةةةا 

 سقراق     لتيرخ . عا
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 :المصالىالاستجابة لأصحا   .4
 

 Stakeholder Responsiveness  
 

تلا ة   وااسةق  ت  لأ ةلا ص الم ة لت     
عةةةةةد تت ةةةةة  تقالقدةةةةة ر ر المقخ متةةةةة   ل دةةةةةلق م 

الاق    ت أ لا ص الم  لت م  معتلم تو 
ةلاةةةةل قد ةةةة ق أدا  الأتعةةةة د القةةةة  ققلةةةةمة   
القدةةةةة ر ر لمةةةةة    ةةةةة لات   مةةةةة  الةةةةة    

 لميخظت. 

 
المبادرات الأمريكية لتطاوير الإفصااح  .3

 :ماليةالعن المعلومات غير 
  

عةةةةةد هةةةةةكه مةةةةة  أتةةةةةرز المتةةةةة درات ق       
مع ةةةةد الملا سةةةةت   الأمر خ ةةةة و فدةةةةد اةةةة ق 
 فةةة   ةةة ق (AICPA) الدةةة ةلة    الأمر خةةة 

 قلةةم   وو تد ةةدار ةمةةلك  لتقدر ةةر1994
م مل ةةة  يةةة مت  مةةة  المعتلمةةة ت الم ل ةةة  
لي ةةةةةةةر الم ل ةةةةةةة  المظ مةةةةةةة  لتيةةةةةةةرخ ت 
لمسةةقلدم  معتلمةة ت اليةةرخ تو  لاقةةلي 
هكا الةملك   ت   دد خت ر م  المعتلمة ت 
الم ةةةف  دالةةا لمةة  ف ةة ت لتمعتلمةة تو 

فةةةةة  معتلمةةةةة ت الدةةةةةلا ق الم ل ةةةةة و  ققم،ةةةةةا
لالمعتلمةة ت الم ل ةة  لي ةةر الم ل ةة  لقلات ةةا 
اعدارةو لالمعتلمةةةةةةةةةةةةةة ت المسةةةةةةةةةةةةةةقدتت  و 
لمعتلمةةةةةة ت  ةةةةةة  اعدارة لالمسةةةةةة هم  و 
لمعتلم ت أس س    ة  اليةرخ و لققلةم  
الف ةة ت السةة تد  معتلمةة ت ي ةةر م ل ةة  إلةة  
  ةةةص المعتلمةة ت الم ل ةة  ف مةة   ةةدا الف ةة  

الم ل ة  لالقة  قدق ةر  تة   الدلا ق والألل 
تة ا   قدةلقأ   المعتلم ت الم ل   فد و  ت 

الف  ت تقلف ر معتلم ت قعخ  أدا  اليرخ  
ف  تعد ال لاةص م،ا الرا ت   ت  الت   و 
المةةلارد ي ةةر المق ةةددةو المةةلارد التيةةر  و 

دالعةةةة مت  (و  أل المسةةةةؤلل   ق ةةةة ه الأفةةةةراد
و المةق ةة ت لالعمةةظ و ةيةة   ت   المةةلرد

لدم  الم قمعو المس هم  ف  قةم   الملارد 
ال ت ع ةةةة  لالت   ةةةة و ت علةةةة ف  إلةةةة  كلةةةةلا 
 أل ةةة  م تةةة  معةةة   ر الملا سةةةت  الم ل ةةة 

دل ف  معتلم ت لالا الأ لا تو (2001د
ي ةةر المتملسةة  لتيةةرخ  لالقةة  ققم،ةةا فةة  

 رأ  الم ا الفخري. 

 
المباااادرات الليبياااة لتطاااوير الإفصااااح  .4

 :ماليةالمعلومات غير العن 
 

قعد مق تتة ت دل ةا اعف ة   ال ة درة      
 ةةةة  سةةةةل  الألرا  الم ل ةةةة  لةةةةظا  ةةةة ق 

و م  أترز المت درات الق  أي رت (2008د
إلةة  أهم ةة  اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 

م ل  و إا أ  مق تت ت هكا اعف    خ ةت ال
ملق ةةةرة  ةةةدايو خمةةة  رخةةةز الةةةدل ا تيةةةخا 
لالت  ت  اليرخ ت الق  ر   لال ة     
فدةةةةة  دل  مرا ةةةةة ة ل ت عةةةةة  المؤسسةةةةة ت 
الألةةرىو خ لم ةة رب ليةةرخ ت القةة م  و 
لمةةةة  لةةةةم  مق تتةةةة ت الةةةةدل ا؛ أ   ةةةةقق 

م ل ةة  فةة  الاعف ةة    ةة  المعتلمةة ت ي ةةر 
ا هةةةكه المعتلمةةة ت قدر ةةةر مةف ةةةاو لقيةةةم

قدر ةةر مرا ةةع اللاسةة ت تو لقدر ةةر م تةة  
تلا ةةةةة   لاقةةةةةلي القدر ةةةةةر  تةةةةة   واعدارة

معتلم ت الألادا  ي ةر الم ل ة  لالقغ ةرات 
اللا  ةةةت  أ،ةةةة   السةةةة  لالقةةة  قةةةؤ،ر  تةةة  
 مت ةةة ت اليةةةرخ و لخةةةةكللا اعيةةة رة إلةةةة  
القلاعةة ت المقعتدةة  ت ل ةةة   و لاااق ةة دو 

يةةةرخ و لالةمةةةلو لالق ةةةلر القخةللةةةل   لت
لالةفدةةةةةة ت الرأسةةةةةةم ل   المقلاعةةةةةة و  ةةةةةةدد 
العةةةةة مت  و ةفدةةةةة ت القةةةةةدر ص لالق ةةةةةل رو 
 لالس  سةةة  الع مةةة  لتيةةةرخ  لتفقةةةرة الد دمةةة 

و سةةةةل  المةةةة ا الت تةةةة  وددل ةةةةا اعف ةةةة  
2008.) 
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 لفةةةةة  متةةةةة درة ألةةةةةرى لةةةةةظا  ةةةةة ق     
و اةةةة ق م ةةةةرب ل ت ةةةة  المرخةةةةزي (2010د

الاقةلى هةكا الةدل ا  تد دار دل ا اللالخم و
سق  ف لا لق ت   اللالخم  م  ت ة    ت  

الف ةةةا السةةة د  المقعتةةة  ت عف ةةة  و فدةةةد 
ألةةزق دل ةةا اللالخمةة  الم ةة رب الق  ر ةة  

  إف ةةةةة لا ت يةةةةةمتت إف ةةةةة لا تم مل ةةةةة 
الةقةةة  ا القيةةةغ ت   د قلةةةمةتولتمسةةة هم   

سةةةةةةةةةقراق    و علالم ل ةةةةةةةةة و الأهةةةةةةةةةداب ا
المعتلمةةةةةة ت المقعتدةةةةةة  تم تةةةةةة  اعدارةو 

 المعتلمةةة ت اعدار ةةة (المةةةلارد التيةةةر  و 
ددل ةةا اللالخمةة  لم ةةرب ل ت ةة  المرخةةزيو 

2010.) 
 

المحتوى المعلومااتي ل فصااح عان  .13
المعلومااااات غياااار الماليااااة فااااي التقااااارير 

 :المالية

 
لدةةد قلاللةةت مع ةةق المة مةة ت الم ة ةة       

الملا ست   ف  السةلات الأل رة م  مرلاتة  
القرخ ةةةز  تةةة  الةمةةةلك  القدت ةةةدي لتقدةةة ر ر 
ي  تة  الدةلا ق الم ل ة و  الم ل   المعقمد أس سة 
إلةةة  مرلاتةةة   د ةةةدة ق ةةةقق ت ةةةلرة خت ةةةرة 
ت عف    ي ةر المة ل  دالل ةف (و لقةلف ر 
معتلمةةةةة ت مف ةةةةةدة لأ ةةةةةلا ص الم ةةةةة لت 
قسةةةةةة  دهق  تةةةةةة  قد ةةةةةة ق أدا  اليةةةةةةرخ ت 

إك  م،ةةةا و لالملةةة  ر القةةة  ققعةةةرد ل ةةة 
اعف    ي ر المة ل  ألاةد اللسة  ا لقلاد ة  

ريةةةلص مةةة   ةةةلدة القدةةة ر ر المسةةةقلى الم
 .(10دالم ل  

 
لفةةة  هةةةكا اليةةةت  اقفدةةةت العد ةةةد مةةة       

 ;Ho and Taylor, 2013)الدراسة ت 
Cohen et al., 2012; Orens and 

Lybaert, 2010)  تةةةةةةةةة  الملاقةةةةةةةةةلى و 
المعتلم ق  للإف ة    ة  المعتلمة ت ي ةر 

الم ل  و لا   أي رت إل  تعد التةلد ي ر 
الم ل ةةة  اللا ةةةص اعف ةةة    ة ةةة  للةةةم   
 ةةلدة القدةة ر ر الم ل ةة و قم،تةةت هةةكه التةةةلد 
فةةةة  اعف ةةةة    ةةةة  معتلمةةةة ت القيةةةةغ ا 
لخم  ت الملاد المسقلدم و  ظاة  اليةرخ  

فةةةة  الأسةةةةلا   القغ ةةةةرات والمة فسةةةة  مةةةةع 
لالقخةللل  ةةةةة و معتلمةةةةة ت  ةةةةة  اللا ةةةةة  

سةةةةقراق     العمةةةةاو لل ةةةة  السةةةةلا  و لإ
للاةةةةلافز لقةةةةدر ص العةةةة مت   لالمةةةةد ر  و 
لال  خةةةا اللاةةةلخم و لقلز عةةة ت الأرتةةة  و 
لالملةةة  ر لالفةةةرل المسةةةقدتت   لتيةةةرخ و 
لالةمةةل المقلاةةع فةة  المسةةقدتاو لمعتلمةة ت 

 لأسةةةةم   ق ةةةة  أ لةةةة   م تةةةة  اعدارة 
لمخ فةةةة ق ق للتةةةةراق ق لاسةةةةقدظل ق ل ةةةةدد 

 ت  ة  ل ةة  الأس ق الممتلخ  ل قو لمعتلم
المرا عةةة  لاسةةةقدظا أ لةةة    و له  خةةةا 

 الع مت  . رل ل والأ لر
 

فةةةةة  كات السةةةةة   و قؤخةةةةةد دراسةةةةة  ل     
 و لدراسةةةةة  العةةةةة زم (2012دال ةةةةة لي 

و أةه   ص  ت  اليةرخ ت القلسةع (2012د
فةة  اعف ةة   الملا سةةت  مةة  لةةظا الد ةة ق 
ت عف ةة   ي ةةر المةة ل  خمخمةةا للإف ةة   

لقغ  ةةةةةةةة   لاةةةةةةةةةص اليةةةةةةةةرخ   والمةةةةةةةة ل 
داااق ةةةةةةةة د  و الت   ةةةةةةةة و اا قم   ةةةةةةةة و 
اللالخم ةة و الألظا ةة  لالملةة  ر(و تلا ةة  
قيقما الدلا ق لالقد ر ر الم ل    ت  العد ةد 
مةة  المعتلمةة ت الم ل ةة  لي ةةر الم ل ةة  القةة  
قسةة ا ف ةةق لاد دةة  المرخةةز المةة ل و لةقةة  ا 

لقزل د مسقلدم  الدلا ق  وأ م ا اليرخ ت
 اقلة كت لمعتلمة ت القة  قمخةة ق مة  الم ل ة  

 ارارات ااق  د   ست م . 

 
قعددت أس ل ص اعف ة    ولف  المد تا     

   المعتلم ت ي ر الم ل   م  اتا إدارات 
اليةرخ تو تققتةع الةةتعد أسةتلص اعف ةة   
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 ة   م  لظا القد ر ر الم ل  و ت ةم   عقمد 
آلةةرل   تةة  القدةة ر ر المسةةقدت  فةة  قدةةد ق 

ف ةةة  و ت علةةة ف  إلةةة  أةةةةه  مخةةة  هةةةكا اع
قتةةة   الأسةةةتلت   السةةة تد   معةةة   مةةة  اتةةةا ا

 :2017تعةةةد اليةةةرخ ت د تةةةد الةةةرلا قو 
27 .) 
 

لتةةةة  ي  تةةة  هةةةكه المع  ةةة تو قخمةةة       
الميةةةةخت  فةةةة  المعتلمةةةة ت ي ةةةةر الم ل ةةةة  
المف ةةت  ة ةة  فةة  هةةكا اليةةت و مةة  لةةظا 
القدةةة ر ر الم ل ةةة  المةيةةةلرة أل مةةة  لةةةظا 

قدت و إة ةةةة  فةةةة  خ، ةةةةر مةةةة  القدةةةة ر ر المسةةةة
معتلمة ت يةخت    فة  الغ لةصالألا    قخل  

لي ر مقخ متة و لي ةر كات أهم ة  لا قفة  
ت لاق   ةة ت أ ةةلا ص الم ةة لتو للتلاةةد مةة  

( 2017د هكه المي خا قل ةا  تةد الةرلا ق

لةرلرة أ  قيةما إلة  م  لظا دراسقهو 
الق ل ةةة ؛ اعف ةةة لا ت ي ةةةر الم ل ةةة  الأتعةةة د 

اعف ةةةةةةة    ةةةةةةة  المسةةةةةةةؤلل   الت   ةةةةةةة  د
لاا قم   ةةةة و اعف ةةةة    ةةةة  معتلمةةةة ت 

اعف ةةةةةة    ةةةةةة  للالخمةةةةةة  اليةةةةةةرخ تو 
 المعتلم ت ي ر الم ل   الألرى(.

 
مااااداخل قياااااس وتحلياااال المحتااااوى  .14

المعلوماتي ل فصاح عان المعلوماات غيار 
  :ماليةال
 

  عةةد اعف ةة   الملا سةةت  مةة  المفةة ه ق      
الة ر ةةة  الم ةةةردةو القةةة    ةةةعص ا  سةةة   
ت لرة دا د  لمت يرةو م  أدى إل    لر 
 ةةةدا مسةةةقمر تةةة   التةةة لا،   لاةةةلا أفلةةةا 
ال ةةر  لد ةة   اعف ةة   لالآ،ةة ر المقرقتةة  

 Healy) ت  خا  ر د  م  هةكه ال ةر  

and Palepu, 2001) و فدةةةد رخةةةزت 
ت   السةة تد   تةة  مع ةةق الدراسةة ت الملا سةة

اعف  لا ت الم ل   الخم  و ت ةم  أ  ر  دد 

ملاةةةةدلد مةةةة  الدراسةةةة ت القةةةة  القتةةةةرت 
الملاقةةةلى المعتلمةةة ق  دةفع ةةة ( للإف ةةة   
ي ةةر المةة ل و ل تةة  الةةريق مةة  اسةةقمرار 
التلاةةةةة  العتمةةةةة  فةةةةة  م ةةةةة ا الملاقةةةةةلى 
المعتلمةة ق  للإف ةة   المةة ل  الخمةة  لاقةة  
  لاقةةةةةة  اللاةةةةة ل و إا أ  اهقمةةةةة ق التةةةةة لا، 

المعتلمةة ق  للإف ةة    ت خقيةة ب الملاقةةلى
ف   م ل   لق    ر إاال   المعتلم ت ي ر 
 . (Elrod, 2009دالسةلات الأل رة 

 
 Hassan  and رى ولف  كات الس       

Marston (2010)  أةه  ت  الةريق مة  و
قعدد ال ر  التد ت  لد    اعف   و إا أ  
 م ع ةة  قدةةع فةة  إ ةة ر مةةدلت  و  قلةةم  

  Proxies)د المدلا الألا مدة     قدر ت ة 
للإف ةة   ا قعقمةةد ت ةةلرة مت يةةرة  تةة  
فلاةةةل لسةةة  ا اعف ةةة   م،ةةةا الدراسةةة ت 

و لل   ل قةتؤات الملاتت   (11د المسلا  
خةةق أل الداةة (و ل ةةدد الالمةة ل    دمةة  لا ةة  

الملاتتةة   المةة ل    المقةة تع   لأدا  اليةةرخ و 
تعةةةد لقدةةةدق المدةةة     القدر ت ةةة  السةةة تد  

ااسةةقداات الع مةة   ةة   ةةلدة اعف ةةة   
لت  ةةةةة  المعتلمةةةةة ت ت ليةةةةةرخ و ل قلةةةةةم  
المدلا ال،ة ة  مدة     قدر ت ة  قعقمةد  تة  
الفلال المت ير للس  ا اعف    الأس س   
ت ليةةرخ  م،ةةةاو القدةةة ر ر الم ل ةةة  السةةةةل  و 
لملاةةةع اليةةةرخ   تةةة  يةةةتخ  المعتلمةةة ت 

ل مخةةة  لتتةةة لا،   فلاةةةل لسةةة  ا  .الدلل ةةة 
ف ةةةة   السةةةة تد   ةةةة   ر ةةةة  اسةةةةقلداق اع

مؤيةةةر للإف ةةة  و أل  ةةة   ر ةةة  قلات ةةةا 
 الملاقلى. 
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 :م شر الإفصاح .1
 

Disclosure Index 
 

 عما مؤير اعف     ت  ا    مدى      
ل لد أل  دق ل لد  ة  ر مع ةة  ملاةددة 

 ,Srinivasan and Marques) مسةتد ي 

و لة ةةةةةةةةراي لقعةةةةةةةةدد المؤيةةةةةةةةرات (2017
المسقلدم  ف  الدراس ت الس تد و أدى كللا 

 دق ااقفة    تة  ةةل  ل ةدد  ة  ةر إل  
المعتلمةةةةةة ت اللا ةةةةةةص إدرا  ةةةةةة  لةةةةةةم  
المؤيرو ل ت  الريق م  ل لد العد د م  
المؤيةةرات المدقرلاةة  مةة  اتةةا المة مةة ت 

زاا هةةةةة لا تعةةةةد  ةةةة الم ة ةةةة و إا أةةةةةه ا
يةة   المؤيةةرات التةة لا،   الةةك    فلةةتل  إة

و (Self-Constructedدالل  ةةةةةة  ت ةةةةةةق 
القةةةةة  ققة سةةةةةص مةةةةةع مق تتةةةةة ت أتلاةةةةة ، ق 

(Hassan and Marston,2010). 
 

 .Hassan et alم   اـــ ر خـــــل ي     
(2009); Hassan and Marston 

إلةةة  ل ةةةلد العد ةةةد مةةة  الد ةةةلد و  (2010)
 تةةة  اسةةةقلداق المؤيةةةرات القةةة    لرهةةة  

ي لد ةة   مسةةقلى اعف ةة  و  ل التةة لا، كاق ةة 
 مة   م   ت : 

 
  قعقمةةد المؤيةةرات  تةة    ةةة ت  ةةغ رة

يو لأة ةةةة  قلاقةةةة   إلةةةة  لاةةةةت  اللا ةةةةق ةسةةةةت  
لم  ةةةةلد خت ةةةةر   فةةةة  ق م ةةةةع لقلات ةةةةا 

 الت  ة ت.
 

  قرخ تةة  المؤيةةر ل ةةدد  ة  ةةره قللةةع
 لتلاخق لالقدد ر اليل   م  اتا الت لا،  . 

 

  خةةل  القلادةة  مةة  داةة  ا  سةة ت المؤيةةر 
لمسقلى اعف ة   فة  لاةدلد اع ة ر الةكي 

 د المؤير م  أ ته. أ    
 

 ،ةةةةةد قخةةةةل    ل اةةةةد ا  را ةةةة  التةةةة لا 
المؤيةةرو العظاةة ت المقت دلةة  تةة    ة  ةةر 

 المؤير. 
 

  قق إلةة فقه إلةة  قةةاةةد  ةةؤدي خةةا  ة ةةر
لقلاس   فة  الملاقةلى المعتلمة ق و  المؤير

لهةةةل الأمةةةر الةةةكي اةةةد  غفةةةا  ةةةةه تعةةةد 
 الت لا،  . 

 
 :محتوىتحليل ال .2

 

Content analysis 
 

قعمةةةا  ر دةةة  قلات ةةةا الملاقةةةلى  تةةة       
لا ر مددار المعتلم ت المف ت  ة ة  فة  
مسقةد مع   م  لظا قلاد د  دد العة  ةر 

دالختمةةةةة تو أل ال مةةةةةاو أل  المخلةةةةةة  لةةةةةه
الفدةةةراتو أل ال ةةةف ت(و للق ت ةةة  قلات ةةةا 

 Carini etأية ر  والملاقةلى تيةخا فعة ا

al. 2013))  ص قلفر ل   ق    إل  أةه  
المل،لا  و لالد تت   لتقلاد و  :ر  س ق   هم 

إك قعةةد المل،لا ةة  أل إمخ ة ةة  اا قمةة د مةة  
الل   ل المم ةزة لقلات ةا الملاقةلىو خمة  

و  Krippendorff (2004دلاددت دراسة  

و ،ةةةظ  (2017د ةدةةةظ  ةةة  دراسةةة   ةةة لت
ل   ل فر    لتمل،لا   ف  ةق  ا قلات ا 
الملاقةةلى لهةة  ااسةةقدرارو لإ ةة دة القةف ةةك 

قيةةةةةةة ر ل .و لالداةةةةةةة (Reproducibilityد
ل     ااسقدرار إل  الددرة  ت  ق ة ب 
الت  ة ت تةف  ال ر دة  تمةرلر اللاةتو أمة  

قعةةةةة  أةةةةةه  ةةةةقق فل  ةةةة   إ ةةةة دة القةف ةةةةك 
 اللا ةةةلا  تةةة  ةفةةة  الق ةةةة ب لتت  ةةةة ت
تغةةد الة ةةر  ةة  الدةة  ق ت لق ةةة بو فختمةة  
زادت ةسةةت  ااقفةة   تةة   الم ةةةف   لةةةف  
الت  ة ت زادت در ة  المل،لا ة  فة   مت ة  
قلات ةةةا الملاقةةةلىو لقدةةة   ل  ةةة   الداةةة  
در ةة  المل،لا ةة  المقلةةمة  فةة  قد ةة ق أدا  
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المعة   ر  مت   الق ة ب ف   ا م مل   
مةة    و ألفةة   ةةا م مل ةةالملاةةددة مسةةتد 

سةةةةة ت السةةةةة تد و لقيةةةةة ر الل  ةةةةة   الدرا
أي  دالد تت ةة  لتقلادةة ( إلةة  الر  سةة   ال، ة ةة 

 .(Realityد مدى قعد ةق  ا الدراس  لااع  

 
ل  مخةةة  قلات ةةةا ملاقةةةلى اعف ةةة لا ت      
م ل ةة  مةة  لةةظا مةةدلت   مقخةة مت   الي ةةر 

لةةر همةة و لآب  ة  الخةا مة مةة  هةدب  لقتةة
 الأفخ رالر  سةةةة   مةةةةدلا المللةةةةل  ت أل

 و لمةةةةةةةةةدلا الةةةةةةةةةداات أل(Thematicد
و ل عقمةةد ((Semantic التغل ةة  القرخ تةة ت

قلات ةةةةا الملاقةةةةلى فةةةة  مةةةةدلا المللةةةةل  
الةةةةةةةر     تةةةةةةة  اعلا ةةةةةةة   لالقرم ةةةةةةةز 
لالق ةةةةة ب لتختمةةةة ت لال مةةةةاو تغةةةةرد 
قلات ةةةةا ملاقةةةةلى رسةةةة ل  مع ةةةةة و ل عقمةةةةد 
الت لا،ل   ت  هةكا المةدلا فة  اسةقلظل 
الأفخةةةةةة ر الر  سةةةةةة   الخ مةةةةةةة  ت عف ةةةةةة   

لل ةةةف  لقلاد ةةةد ااق  هةةة تو لالملااةةةب ا
ر ةةةة  اارقتةةةة   ت عف ةةةة   اعدار ةةةة و لد
 عد هكا المدلا م  أخ،ر المدالا الم ل و ل

 ي ل    ف  ااسقلداق م  اتا الت لا،  .
 

  ةةدب فأمةة  مةةدلا الةةداات التغل ةة و      
إلةة  القتةة ر الأ ةةزا  التغل ةة  أل الةةداات 
التف    للإف  لا ت الل ةف   لقلاد ةد مةدى 
خف  ق   ف   مت   ااق  او لمةدى ا تت ق ة  
لتدرا ةو لقعقمةد مة   ة  هةكا المةدلا  تة  
فلاةةل ال  خةةا التغةةلي لتة ةةللو للةة   
فلاةةل مللةةل  معةة   للإف ةة   خمةة  هةةل 

 ;Elrod, 2009) الألااللا ا ف  المدلا 
.Srinivasan and Marques, 2017) 

ل مخةة  إ ةةرا  قلات ةةا الملاقةةلى للإف ةة   
و أل (Manualدالل ةةةف  ت ر دةةة   دل ةةة  

 ةةة   ر ةةة   ((Automatic ت ر دةةة  آل ةةة 
 .((Softwareالتراما ال  هزة 

 

 الدراسة: نتااج  .15
 

 مخةةة   همةةة  لةةةظا مةةة  سةةةت   رلةةة     
 ةق  ا الق ل  :الاللرل  تم مل   

  
المعتلمةةةة ت ي ةةةةر   اعف ةةةة    ةةةة  إ -

الم ل ةةة   عمةةةا  تةةة  قلفةةة د در ةةة   ةةةدق 
القتخةةةةةدو لخةةةةةكللا قلفةةةةة د  ةةةةةدق قم ،ةةةةةا 

 .المعتلم ت
 

ققم،ا أهم   اعف ة    ة  المعتلمة ت  -
ي ةةر الم ل ةة  فةة  أةةةةهو  عمةةا  تةة  قةةةلف ر 
معتلمةةةة ت ي ةةةةر م ل ةةةة و ق مخةةةة  أ ةةةةلا ص 
الم  لت م  اقل ك اراراق ق تيخا إ   ت و 

م   ةةةة  ةق  ةةةة  اعف ةةةة لا ت الت   ةةةة  لاا ق
 لاللالخم   لاعسقراق     لالمل  ر. 

 

اعف ة    ة  المعتلمةة ت ي ةر الم ل ةة   -
مر تعدة مرالاةاو اسةمت إلة  أرتةع فقةرات 

الآ و لا ةة   إلةة  2010خةة   آلرهةة   ةة ق 
خةةة   يةةةخا اعف ةةة   فةةة  قدر ةةةر مللاةةةد 
 لاقلي معتلم ت م ل   لي ةر م ل ة  فة  آ  
لالاةةدو لهةةكا مةة    عةةرب تقدةة ر ر الأ مةة ا 

 المقخ مت . 
 

الأهم ةةةة  الةسةةةةت   لتمعتلمةةةة ت ي ةةةةر   -
الم ل   قلا ه قلاد  ت خت رةو مرقت   تعةدق 
ل لد مع   ر قلاخق أهم ق  ؛ ةق    القظب 

للا الةةةةةةقظب لقةةةةةةةل  المعتلمةةةةةة تو لخةةةةةةك
ارارات أ لا ص الم  لتو لت ف    مة و 
فد  المةفع  م  هكه المعتلم ت هل المع ة ر 

 الأس س  الكي  لاخق الأهم   الةست  . 
   

هةةةة لا  ةةةدد مةةة  الة ر ةةة ت الدا مةةة   -
أة ةة  ا قلقتةةب  إا والمةة ل للإف ةة   ي ةةر 

يو ف م ع ة  قؤخةد  ف م  ت ة ة  القظفة ي  لهر ة 
ف ةة   ي ةةر ت ةة ت اعم تةة  القلسةةع فةة   

 الم ل و لتلاد م   دق قم ،ا المعتلم ت.
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قل ةةد العد ةةد مةة  المتةة درات الدلل ةة    -
م ل ةةةة  الللإف ةةة    ةةةة  المعتلمةةةة ت ي ةةةةر 

قم،تت هكه المتة درات فة و متة درة القدر ةر 
العةة لم و متةة درة م تةة  القدةة ر ر الدلل ةة و 
المتةة درات الأمر خ ةة و لالمتةة درات الت ت ةة  

المعتلمةةة ت ي ةةةر لق ةةةل ر اعف ةةة    ةةة  
الم ل ةة و ل م ع ةة  خ ةةةت متةة درات ل ةة  دلر 

 خت ر ف  ق ل ر اعف    ي ر الم ل .
 

فةةةةةة  الدراسةةةةةة ت السةةةةةة تد  القتفةةةةةةت  -
و  م ةداة   أيتت ة  اسقد ة    مة   ق  و لخ  

لالتعد الآلر اقتع المةة ا الق ر تة و فة  
المةةةةةدلا القلات تةةةةة   آلةةةةةرل لاةةةةة   اقتةةةةةع 

القة   الة ريو خمة  اقفدةت ةقة  ا الدراسة ت
أ ر ةةةةةت فةةةةة  ت  ةةةةة ت ملقتفةةةةة و ل  ةةةةة  
الدراس ت الق  أ ر ت ف  الت  ة  الأ ةت ة و 
م،ا الدراس ت الأمر خ ة  لالدراسة ت القة  
أ ر ت ف  الممتخ  المقلادة. لإ م اي  مخة  
الدةةلا تةةت   م ةةع ف ةة ت أ ةةلا ص الم ةة لت 
لل    المسق،مر    رل  تةت  المعتلمة ت 
ي ةةةر الم ل ةةةة  قعةةةد رخ ةةةةزة م مةةة  اقلةةةة ك 
اةةةةةراراق قو لكلةةةةةلا عدراخ ةةةةةق تةةةةةت  هةةةةةكه 
المعتلم ت قعما  ت  قلفة د در ة   ةدق 
القتخةةةد لقم ،ةةةا المعتلمةةة تو لخةةةكللا قعمةةةا 

 الدرارات. د قري ت  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

  

 الهوامش:
 
عةد  ة  فقةرة أاةا مة  سةة  ر ر القة  ق   ه  القدة .1

 لاقةةلي القدر ةةر  تةة  م ل ة  خ متةة و مةةع لةةرلرة أ  
مع اعي رة إلة   وم مل   خ مت  م  الت  ة ت الم ل  

داتلة ةة ر للام ةةداتو  م ل ةة التعةةد الت  ةةة ت ي ةةر 
مع ةة ر الملا سةةت   إلةة (و خمةة   يةة ر الت لاةة  2013

القد ر ر الم ل ة  المرلات ة و قةة ق  و(34د الدلل  راق
 مق تت ت إ داد هكه القد ر ر.

 

الأدةةةة  الةةةكي هةةةل اللاةةةد  واعف ةةة   اعلزامةةة  .2
  ةةةةص أ  قتقةةةةزق تةةةةه الللاةةةةدات اااق ةةةة د    ةةةةةد 
اعف     ة  المعتلمة تو لكلةلا مة  لا ة  ملاقةلى 
لخم ة  لةل  ة  المعتلمةة ت المف ةت  ة ة و لقلا ةةت 
اعف ةةةةة    ةةةةة  المعتلمةةةةة تو لالأداة المسةةةةةقلدم  

 Ayers et)لقل  ا هكه المعتلمة ت لمسةقلدم    
al., 2014). 

 

مم رسة ت اعف ة    لهة واعف    االق ة ري .3
القة  قدةةلق ت ةة  الللاةةدات اااق ةة د   ز ةة دة  مةة  هةةل 
يو لا ةةةقق هةةةكا اعف ةةة   لفدةةة   م تةةةلص مة ةةة  ا ةلةةةة 
ي أل لدلا ةةد  لتمتةة دل الملا سةةت   المدتللةة  اتةةلا    مةة 
ي ت ةف  أس سة    سل  الم او ل ةقق اعف ة   الق  ر ة 

 ,Patten and Zhao)لة ر  الدةلا ق الم ل ة  
2014). 

 

 قعت  تتي ق د د فعتة  أل ملاقمةا ةق  ة  لقةت، ر  .4
أةيةةةةة   اليةةةةةرخ   تةةةةة  الت  ةةةةة  لالخ  ةةةةةة ت اللا ةةةةة  
لالم قمةةعو فةة  يةةخا ةف  ةة ت لاةتع ،ةة ت لاسةةقةزاب 

 ,Campbell and Slack)لتملادو لي ةر كلةلا 
2011). 

 

قيةة ر التلاةةل  الملا سةةت   الأمر خ ةة  لالخةد ةة   .5
إلةةة  اعف ةةة   الة ةةة  المخمةةةا لتدةةةلا ق تم ةةة تت 

-Man) (MD & A) ظت لمة اية ت اعدارة قلاتة
agement Discussion and Analysis) و
فةةة  لاةةة   أ  ي لت ةةة  التلاةةةل  الملا سةةةت   الألرت ةةة  
قي ر إل ةه تم ة تت اعف ة   الل ةف  أل السةردي 

(و أم  م تة  معة   ر Narrative Disclosureد
( ف  تةة   ت ةةه IASBالملا سةةت  ت لممتخةة  المقلاةةدة د

-OFR (Opeقدر ةةر الفلاةةل المةة ل  لالقيةةغ ت  
rating and Financial Review) و لقية ر

إل ةةةه معةةة   ر الملا سةةةت  الدلل ةةة  تم ةةة تت قعت دةةة ت 
-Management Commen) (MC)اعدارة 
tary) .  لاةةد  ةةري العةةرب فةة  الت  ةة  الت ت ةة   تةة

م ل ةةة و للةةةكللا الإ ةةةظ  م ةةة تت المعتلمةةة ت ي ةةةر 
ت لا،ة    هةكا الم ة تت خمةرادب فة  مةق   سقلدق ال
 التلا . 

 

م تةةة  معةةة   ر الملا سةةةت  الم ل ةةة  الأمر خةةة   .6
(FASB) ( The Financial Accounting 

Standards Board). 
 

 يةةةةةةةةةةة ر مف ةةةةةةةةةةةلق القةم ةةةةةةةةةةة  المسةةةةةةةةةةةقدام   .7
( تتة   مف لق Sustainable Developmentد

 مخةةةة  مةةةة  لظلةةةةه أ  قةةةةدما اليةةةةرخ ت الةةةةةلالا  
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لالت   ةة  فةة   مت  ق ةة  الق  ر ةة  لقفعت ةة  اا قم   ةة  
مةةةةةع أ ةةةةةلا ص الم ةةةةة لت  تةةةةة  أسةةةةة   ق ةةةةةل   

 (.Daquila, 2012,: 2د
 

قتسست مة م  القدر ر الع لم  فة   لة ةل  ة ق  .8
 Ceres and Tellusمةة  اتةةا مع ةةد 2000

institute  فةةةةةةة  تلسةةةةةةة   ت للا ةةةةةةة ت المقلاةةةةةةةدة
الأمر خ ةةة و لهةةة  مة مةةة  ي ةةةر ه دفةةة  لتةةةرتت قةةةق 
قيةةةخ ت   مةةة  لةةةظا قلاةةة لب العد ةةةد مةةة  أ ةةةلا ص 
الم ة لت تمة  فة  كلةةلا التة لا،   لااسقية ر   و مةة  
أ ةةةا  عةةةا اليةةةرخ ت مسةةةؤلل   ةةة  أدا  ةةة  الت  ةةة  
لاا قمة   و  ة   ر ةة  قةلف ر إ ةة ر لتقدر ةر  ةة  

فة  أةلاة   العة لقو تلا ة   ااسقدام  ل م ع اليةرخ ت
قةةةةةةقمخ  اليةةةةةةرخ ت مةةةةةة  اعف ةةةةةة    ةةةةةة  الأدا  
اااق ةةة دي لالت  ةةة  لاا قمةةة   و لقعمةةةا مة مةةة  
القدر ةر العة لم  لفة  متةدأ القلاسة   المسةقمر لخةة   

و ،ةق قلالةت اع ةدارات 2000ألا إ دارق    ة ق 
 ةةدر اع ةةدار  2003،ةةق  ةة ق  و2002فةة   ةة ق 
قةةق إ ةةظ  و  2013أل ةةرا فةة  مةة  ل  ةة ق لال، لةة و 

و ل رخةز هةكا اع ةدار GRI.G4اع دار الراتع  
 تة  لةةرلرة ا ةة ق اليةرخ ت تةة لقرخ ز  تةة   مت ةة  

 ,Hindley and Buys)القدر ةر  ة  ااسةقدام  

2012; Skouloudis et al., 2010; Dilli-

ng, 2010) . 
 

قلق الت ةة  الدلل ة  ع ةداد القدة ر ر المقخ متة   .9
(The International Integrated Re-

porting Committee) (IIRC)    ف   لل ق
(و IASBم  م ت  معة   ر الملا سةت  الدلل ة  د خظ

(و لم تةةةة  IFACلااقلاةةةة د الةةةةدلل  لتملا سةةةةت   د
(و WBCSDالأ مةة ا العةة لم  لتقةم ةة  المسةةقدام  د

 (.GRIلمت درة القدر ر الع لم  د
 

تتة ةةة  إ ةةةداد  ةةةلدة القدةةة ر ر الم ل ةةة  قعةةةرب  .10
 ةةةةداد القدةةةة ر ر الم تةةةة و إ القدةةةة ر ر لفدةةةة ي ع ةةةة ر

للتلهةةة  مةةة  القلار فةةة ت ال لهر ةةة و لاقةةة  قعخةةة  
المرخةةز المةة ل  اللاد دةة  لتيةةرخ  لةةظا فقةةرة زمة ةة  

 (.707 :2017مع ة  د تد الد درو 
 

قعقمةةةةةد الدراسةةةةة ت المسةةةةةلا    تةةةةة  إ ةةةةةرا   .11
المد تظت اليل    أل الا ق ااسقد    فة  فلاةل 
قلاعةةةةة ت المسةةةةةق،مر   لالملاتتةةةةة   لي ةةةةةرهق مةةةةة  
المسةةقلدم   تيةةت  مم رسةة ت اعف ةة   الملا سةةت  

 (.(Hassan and Marston,2010لتيرخ  

 

 قاامة المراج :
 
 المراج  العربية: .1
 

أ،ةةةر مسةةةقلى  .2018. أتةةةل ز ةةةدو   ةةةد ملامةةةلد -
اعف ةةة   السةةةردي ت لقدةةة ر ر السةةةةل    تةةة  سةةةعر 
السةةةة ق: دراسةةةة  ق ت د ةةةة   تةةةة  اليةةةةرخ ت المد ةةةةدة 

 (و 6د 22الفخةةر الملا سةةت و  .ت لتلر ةة  الم ةةر  
571 -621. 

 

 .2013. معةةةة   أتةةةةل ة ةةةة روملامد؛ لام ةةةةداتو -
ال لاةةص : مع   ر الملا ست  لاعتةظ  المة ل  الدلل ة 

 الأرد : دار لا ا لتةير.  م  و. الة ر   لالعمت  
 

قلات ةةةةا  .2013.  ةةةة  ب ملامةةةةد ألامةةةةد ألامةةةةدو -
إدرالا معدي الدلا ق الم ل   لآ،ة ر مم رسة ت القةم ة  
المسةةقدم  لاللالخمةة   تةة  مؤيةةرات اسةةقدام  الأدا  
تةةةةة لق ت    تةةةةة  اليةةةةةرخ ت المسةةةةة ت  ت لتلر ةةةةة  

خت ةةةةة   م تةةةةة  الملا سةةةةةت  لالمرا عةةةةة والم ةةةةةر  . 
 .248- 193 و(1د 1   مع  تة  سل بو والق  رة

 

ا ةةةةة   أ،ةةةةةر  .2014. ألامةةةةةدو م  ةةةةة ص  ةةةةةظ  -
اعف ةةةة   السةةةةردي  تةةةة  داةةةة  قةتةةةةؤات الملاتتةةةة   

و الدة هرةو تلا  مددق لمؤقمر  مع  الد هرةالم ل   . 
1-27. 

 

أ،ةر . 2016.    ق  تد المةعق ألامةد إسم   او -
الملاقةةةلى المعتلمةةة ق  لقدةةة ر ر الأ مةةة ا المقخ متةةة  

لتيةةةةرخ ت المد ةةةةدة  تةةةة  اةةةةرارات مةةةةةت اا قمةةةة   
ت لتلر ةةةةةة  الم ر  :دراسةةةةةة  ق ر ت ةةةةةة . الفخةةةةةةر 

 . 20 (4الملا ست و د
 

. 2014. ه ةةةةة،ق ملامةةةةةد  تةةةةةدالفق   التسةةةةة لة و -
اعف ةةة   الفةةةردي ختلاةةةد أدلات القدةةة ر ر المقخ متةةة  

دراسةة   لأ،رهةة   تةة   ةةلدة المعتلمةة ت الملا سةةت  :
خت ةةة   م تةةة  التلاةةةل  الم ل ةةة  لالق  ر ةةة و .ة ر ةةة 
 .260-286و (3د تلرسع دو   مع  والق  رة

 

قةةةةت، ر . 2013. الق ةةةة م و أسةةةة م  ألامةةةةد  مةةةةر -
المعتلمةةةة ت الم ل ةةةة  لي ةةةةر الم ل ةةةة   تةةةة  الخفةةةة  ة 
القسع ر   لتسةل  الت تة : دراسة   مت ة   تة  سةل  

رسةة ل  م  سةةق ر ي ةةر مةيةةلرةو خت ةة   .المةة ا الت تةة 
 ل ت  .   مع  تةغ زي/ - اسق الملا ست  -اااق  د

 

 تةةد؛ اتةةل ةةة ه و    ةة    ةةظ  ال ع ةةديو  مةةر  -
 اتةةةةل فرلا ةةةةة و  تةةةةد العز ةةةةز أخةةةةرقل الةةةةد   ملامةةةةد
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أ،ةةةر اعف ةةة   ي ةةةر المةةة ل   تةةة  الد مةةة   .2019.
 . ت  لدت   : دراس  ق ت د    ت  سل  أتالسلا  

 المةؤقمر العتمة  ال، لة  لدسةق الملا سةت  لالمرا عةة و
   قلاد  ت لآف   م ة  المرا ع  لالملا ست  فة  الدةر 

و خت ةةةةةة  الق ةةةةةة رة و   معةةةةةة  اللاةةةةةة دي لالعيةةةةةةر  
 .23-1اعسخةدر  و 

 

اعف ةة   . 2009. الل ة او قلف ةة   تةد الملاسةة  -
االق  ري لدلره ف  قرية د الدةرارات ااسةق،م ر   

الم تة   .ف  السل  الم ل  السعلدي: دراسة  م داة ة 
و خت ةة  الق ةة رةو   معةة  العتم ةة  لظاق ةة د لالق ةة رة

 .105-156و (3د     يم و
 

مؤيةةةةةةر اليةةةةةةف ف    .2011. السةةةةةة ت و ملامةةةةةةد -
م تةة  التلاةةل   .لاعف ةة   فةة  اليةةرخ ت السةةعلد  

 .11-42و  10(2د والملا ست  
 

. 2017. اليةةرا ليو مةةة  لاسةة  أتةةل المعةة    -
دراس  قلات ت ة  لأ،ةر ق ةلر ملاقةلى القدة ر ر الم ل ة  
ل ةةةةلاي لتقدةةةة ر ر المقخ متةةةة   تةةةة  الةةةةدا  المةةةة ل  

 (.3د 21 والملا ست الفخر  .لتيرخ ت
 

اسةةةلا  ملامةةةلد؛ زلةةةلقو ةلةةة ا  مةةةر؛  واليةةةع ر -
دلر رتلا ةةةة  لمد لة ةةةة   .2015.ل ةةةة صو يةةةة دي 

اليرخ  ف  قلاد د أ،ر مسقلى اعف    ي ةر المة ل  
الم تةةة  الأردة ةةة  فةةة  إدارة  . تةةة  الد مةةة  السةةةلا  

 .685-703و 11(3ودالأ م ا
 

أ،ر اعف ة   . 2018. الية  ليو لاس  ملاملد -
 ةة  المعتلمةة ت ي ةةر الم ل ةة   تةة   ةةلدة القدةة ر ر 
 الم ل ةة  لالد مةة  السةةلا   لتتةةةللا الق  ر ةة  الأردة ةة  

م ت  ال  معة  ااسةظم   لتدراسة ت  .دراس  ق ت د  
 .(26د3و اااق  د   لاعدار  

 

ةملك  مدقةر  . 2012. ال  ليو  فت أتل تخر -
دراسةة   -ااسةقدام للإف ة   الملا سةت   ة  قدة ر ر 

       وم تةةةة  خت ةةةة  الق ةةةة رة لتتلاةةةةل  العتم ةةةة  .ق ت د ةةةة 
 .155-101( و 48د2

 

أ،ةر مةدى لفة    .2015. ال  رف و أسم   ألامد -
اليةةرخ ت تمسةةلؤل ق   اا قم   ةة  لمسةةقلى القةةزاق 
ملا سةةةت    المةةة ل    ألظا ةةة   تةةة   ةةةلدة قد ر رهةةة  
الم ل ةةة : دراسةةةة  ق ت د ةةةة   تةةةة  اليةةةةرخ ت المد ةةةةدة 

و خت   الق ة رةو ةرس ل  دخقلرا.  لتلر   الم ر  ت
   مع  دمة لر .

 

أ،ةةر المعتلمةة ت ي ةةر . 2013. ال ل ةةاو سةةتم  -
الم ل ة  لالمرلات ةة  العمر ة  لتمةسةةتة فة  قةةد  ق اةةرار 

المدا   ةةد قد ة ق الدةدرة  تة  ااسةقمرار  : دراسة  
ق ت د    ت  مةداد  اللاسة ت ت الدة ةلة    فة  ا ة   

ق ر ي ةةةةر مةيةةةةةلرةوال  مع  رسةةةة ل  م  سةةةة .يةةةةزة
 اعسظم  و يزة .

 

دراسةة  قلات ت ةة  . 2012. العةة زم و فةة لت رايةةد -
لأل ه الد ةلر فة  القدة ر ر الم ل ة  اللا ل ة  لأ،رهة  
 تةةة  اعف ةةة   الملا سةةةت : دراسةةة  ق ت د ةةة   تةةة  

الم تةةةةةة  العتم ةةةةةة  لتتلاةةةةةةل   .اليةةةةةةرخ ت الخل ق ةةةةةة 
-171و ال ةةز  ال،ةة ة  (و4د ولالدراسةة ت الق  ر ةة 

206. 
 

العةةةةةلدو سةةةةةم   اليةةةةة    تةةةةةد  ؛ ميةةةةةربو  -
أ،ر اعف ة   . 2010. م  ف  ة ق التي ري  ت 

رس ل  م  سقسر  . ت  أسع ر الأس ق للا ق قدالل  
ي ر مةيةلرةو  مع  السةلدا  لتعتةلق لالقخةللل  ة و 

 السلدا  .
 

ةمةةة ك  مدقرلاةةة  . 2011. تةةةدليو ملامةةةد  تةةة   -
 م ت  ق اسةةة   الأدا  الت  ةةة  لاا قمةةة    لقد ةةةلد ةةة 

م تةةة  خت ةةة   .المةيةةةتة فةةة  م ةةة ا القةم ةةة  المسةةةقدام 
  معةةة   خت ةةة  الق ةةة رةو والق ةةة رة لتتلاةةةل  العتم ةةة 

 .241-209العدد ال، ة  و  اعسخةدر  و
 

أ،ةةةر . 2017.  لا ةةةل و ملامةةةد م  ةةةد ملامةةةلد -
اعف ةة   ي ةةر المةة ل   تةة  الد مةة  السةةلا   لتيةةرخ  
 .المدر ةةة  فةةة  تلر ةةة  فتسةةة   : دراسةةة  ق ت د ةةة 
رسةة ل  م  سةةق ر ي ةةر مةيةةلرةو ال  معةة  اعسةةظم   

 يزةو خت   الق  رة. 
 

أ،ةةر اعف ة   الملا سةةت  . 2019.  مة او ملامةد -
لف  اع  ر الدلل  لتقد ر ر المقخ مت   تة  خةا مة  

المةؤقمر  . دق قم ،ا المعتلمة ت لقختفة  رأ  المة ا
العتمةة  ال، لةة  لدسةةق الملا سةةت  لالمرا عةة و قلاةةد  ت 

لملا ست  لالمرا ع  فة  الدةر  اللاة دي لآف   م ة  ا
لالعيةةةةر  و خت ةةةة  الق ةةةة رةو   معةةةة  اعسةةةةخةدر  و 

 .23-1و م ر
 

إ ةةة ر . 2014. لامةةة دو م ةةة ف  ألامةةةد ملامةةةد -
ملا سةت  مدقةر  لقد ة ق قةت، ر المسةؤلل   اا قم   ةة  
 تةة  الأدا  المةة ل  لاةعخ سةة ق    تةة  ا مةة  المةيةةتة: 

خت ةةةة   وم تةةةة  الفخةةةةر الملا سةةةةت  .دراسةةةة  ق ت د ةةةة 
 .239-308و (1د الق  رةو   مع      يم و

 

دل ةةةا اعف ةةة   الملا سةةةت  ال ةةة در  ةةة  سةةةل   -
 .2008لسة   الألرا  الم ل   الت ت 

 

ا ةة   اةةدرة . 2012.  تةة  ال ةةلهري رملةة  و -
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م تةة   .ملاتتةة  اا قمةة   تةة لتةللا الق  ر ةة  الم ةةر  
خت ة  الق ة رةو   معة  الدة هرةو  والملا ست  الم ةر  

 .331-303و (4د
 

أ،ةةةر القدةةة ر ر الم ل ةةة  . 2010. سةةةخ لاو  ةةة ر  -
المرلات ةة   تةة  سةةعر السةة ق للا ةةق القةةدالا: دراسةة  
ق ت د    ت  اليةرخ ت المدر ة  فة  سةل  فتسة    

 رسةة ل  م  سةةق ر ي ةةر مةيةةلرةو .لةةلألرا  الم ل ةة 
 يزة ال  مع  اعسظم  و

 

أ،ةر قلخ ةد مرااةص . 2014. يلا قه الس د يةلا قه -
إف    اليةرخ ت المد ةدة ت لتلر ة  اللاس ت ت  ت  

ل ق   اا قم   ةة   تة  اةراري ااسةةق،م ر ؤل ة  مسة
م تةةة   .لمةةةةت اا قمةةة  : دراسةةة  م داة ةةة  لق ر ت ةةة 

-128و AUJAA 1(2د - الملا سةةةةت  لالمرا عةةةة 
185. 

 

أ،ةةةر اعف ةةة   . 2015. يةةةربو إتةةةراه ق ألامةةةد -
ي ةةر المةة ل   تةةر قدةة ر ر الأ مةة ا المقخ متةة   تةة  

 -المسق،مر   لمددرة اليرخ   ت  لتة  الد مة  قد  ق 
ي ر مةيةلرةو خت ة   ةرس ل  دخقلرا .دراس  ق ر ت  

 الق  رةو   معه دمة لر .
 

أ،ةةةةةر  .2017.  ةةةةة لتو قةةةةة مر ملامةةةةةلد ملامةةةةةد -
الملاةةددات القة  م ةة  لالسةةلا    تةة  اعف ةة   فةة  
قدر ر م ت  اعدارة لدلر كللا اعف    فة  ز ة دة 

ت   مع دراس  ق ت د ة   تة  ةفع   المعتلم ت الملا س
ي ةةةةةر ة أ رللاةةةةة  دخقةةةةةلرا .اليةةةةةرخ ت الم ةةةةةر  

 و خت   الق  رةو   مع  اعسخةدر   .مةيلرة
 

ةمةةةلك  . 2013.  ع مةةة و ،ةةةة   ملامةةةد اتةةةراه ق -
مدقر  لتقدر ر لااف ة   االق ة ري  ة  اا ةلا 

الم تةةة   .ي ةةةر المتملسةةة  فةةة  اليةةةرخ ت الم ةةةر  
الق ةةة رةو   معةةة  خت ةةة   والعتم ةةة  الق ةةة رة لالقمل ةةةا

 .1-57و (3دالم تد الألاو   ة  و
 

أ،ةةر . 2017.  تةةد الةةرلا قو رلةة  ملامةةلد ملامةةد -
قفع ةةا القخ مةةا تةة   اعف ةة   المةة ل  لي ةةر المةة ل  
 تةةةة  د ةةةةق المدةةةةدرة القةتؤ ةةةة  لتملاتتةةةة   المةةةة ل    

ي ةةر ة أ رللاةة  دخقةةلرا .ت لأرتةة  : دراسةة  ق ر ت ةة 
 .خت   الق  رةو   مع  اعسخةدر    مةيلرةو

 

ةمةلك  مدقةر   .2012.  تد الفق  و س رة ألامةد -
لد ةةةةة   لقفسةةةةة ر ملاةةةةةددات اعف ةةةةة   االق ةةةةة ري 
ت لقدةةة ر ر الم ل ةةة : دراسةةة  ق ت د ةةة   تةةة  اليةةةرخ ت 

 .تسةةل  الألرا  الم ل ةة  الم ةةر   د ةةدةمالالمسةة هم  
خت ة  الق  رةو  معة   رس ل  م  سق ر ي ر مةيةلرةو

     يم  .
 

أ،ةر . 2017.  تةد اللاتة ق تد الد درو دال   السة د  -
در ةة  اعف ةة    ةة  المعتلمةة ت الألةةرى المرافدةة  

دراسةة   لتدةةلا ق الم ل ةة   تةة   ةةلدة القدةة ر ر الم ل ةة :
المةؤقمر  .ق ت د    ت  اليةرخ ت المد ةدة ت لتلر ة 

دلر  :العتمةةةةة  الألا لدسةةةةةق الملا سةةةةةت  لالمرا عةةةةة 
الملا سةةت  لالمرا عةة  فةة  د ةةق القةم ةة  اااق ةة د   

و ((6-7دمة  ل دالفقرة لظا ر لاا قم     ف  م 
 الأسخةدر  .

 

دراسةة  أهم ةة   .2017.  تةة و أ مةة   ةة تر سةة د -
لأ،ةةةةر اعف ةةةة   ي ةةةةر المةةةة ل  لقدةةةة ر ر الأ مةةةة ا 
المقخ متةةةة   تةةةة  لتةةةة  ا مةةةة  المةيةةةةتة لالاق   ةةةة ت 

   و(2د 21الفخةةةةر الملا سةةةةت و  .أ ةةةةلا ص الم ةةةة لت
2-60. 

 

دراسة  لالقتة ر . 2015. مةدلرو ملامد اتةراه ق -
العظا  الستت   تة    ةلدة اعف ة   االق ة ري  ة  
المسةةةةلؤل   اا قم   ةةةة  لتيةةةةرخ ت لالأدا  المةةةة ل  
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