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 مجلة جامعة بنغازي العلمية

  

الليبي الاقتصاد في التضخم محددات أهم قياس  

 (2010 – 1975) الفترة عن ARDL منهج باستخدام قياسية دراسة

   2 المسلاتي  محمد عبدالناصرو  * 1 الشريف عبدالله سعيد على

 .بنغازي جامعة  - الاقتصاد كلية 1
 .المختار عمر جامعة  - الزراعة كلية 2

  2020/  12/  31 تاريخ القبول : 2020/  08/  17 تاريخ الاستلام :
 

  :الملخص

(، ARDL( باسلاتخدام ملانها الادحلادار اللاذاتي لتبالااو الموزعلاة  2010 –1975تهدف هذه الدراسة إلى تحديد مصادر التضخم في الاقتصاد الليبي خلالال التتلار)  

المحللاي اججملاالي  وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة بين التضخم والعوامل المسببة له، حيلا  بينلات النتلااوا وجلاود علاقلاة عوسلاية ومعنويلاة بلاين التضلاخم والنلااتا

ى الاويلال ، وكادلات دتلااوا الحقيقي، كما بينت وجود علاقة طرديلاة ومعنويلاة بلاين التضلاخم وكلال ملان علارد النقلاود واجيلاراداو النتايلاة و للاق ملان خلالال علاقلاة الملاد

 العلاقة في مدى القصير تشابه النتاوا في المدى الاويل من حي  المعنوية واجشار) .

 :المفتاحية الكلمات

 .النتاية اجيراداو – اججمالي المحلي الناتا – النقود عرد – التضخم 

Abstract 

This study aims to determine the factors that affection inflation in Libya in the period (1975- 2010) .The study Used the 

(ARDL) approach .The results show that there is Negative and significant relationship between inflation and RGDP, and 

there is positive, and significant relationship between inflation and money supply and oil revenue in the long run.The same 

results in short run. 

Keywords: inflation  money supply – RGDP – Oil Revenue. 

 

 :المقدمة .1

 الاصلالاالا  هلالاذا يسلالاتخدم حيلالا  شلالايوعا   الاصلالاالاحاو  أكثلالار التضلالاخم يعتبلالار

 العلالاام المسلالاتوى فلالاي والمسلالاتمر المنلالاوط الارتتلالاا  مثلالال حلالاالاو علالاد) لوصلالاف

 ارتتلاا  إللاى إضلاافة ،( ومتغيلار) ثابتة  اجدتاج تواليف لارتتا  دتيجة   للأسعار

 الأربلاا  أو الأجلاور مثلال النقلادي الدخل عناصر من عنصر أو النقدية الدخول

 . النقدية الأرصد) خلق في اجفراط وكذلق

 معظلام تواجلاه التلاي الاقتصلاادية المشلااكل أهلام ملان يعلاد وملاازال التضخم وكان

 اللالاذي التلالايثير بسلالاب  السلالاوا ، عللالاى والناميلالاة ،المتقدملالاة العلالاالم دول اقتصلالاادياو

 شلاهدو وقد ،يالقاا  الحووم إلى باجضافة والأفراد الأعمال قاا  إلى يمتد

 ملحوظلالاة ارتتاعلااو الماضلاية العقلاود خلالالال العلاالم دول ملان العديلاد اقتصلااداو

 ، اللالارقمين اللالادول بعلالا  فلالاي الأرقلاام تجلالااوزو العالميلالاة التضلالاخم معلالادلاو فلاي

 . البلدان هذه في النمو معدلاو على السلبي الأثر لها كان كما

 السلانواو فلاي لاسلايما التضلاخم موجلااو ملان العديلاد الليبلاي الاقتصلااد واجلاه وقد

 أو الاللالا  جلالاذ  مثلالال أسلالابا  علالاد) ملالان تنلالاتا أن يمولالان مشلالاولة وهلالاي الأخيلالار)

 والنلااجم المهلام العنصر وكذلق ، مستورد تضخم أو معا، هما أو التولتة جذ 

 مملالاا ، السلالاو  فلالاي قيمتهلالاا وتلالادهور المحليلالاة العمللالاة سلالاعر اسلالاتقرار علالادم علالان

 ملالان معظمهلالاا يغالالاى التلاي والخلالادماو السلالال  أسلالاعار ارتتلاا  عللالاى  للالاق ادعولا 

 الشلاراوية القلادر) عللاى سلالبا   ادعولا   للاق وكلال ، الوارداو طريق عن الخارج

 الرفاهيلالاة مسلالاتوى تلالاددي وبالتلالاالي الحقيقلالاي دخللالاه وادختلالااد الليبلالاي للمسلالاتهلق

 لتحديلاد التلادخل الدوللاة فلاي الماليلاة النقديلاة السلالااو عللاى يستوج  عليه لديه،

 . لمعالجتها مناسبة آلياو وإيجاد التضخم هذا مصادر

 :الدراسة مشكلة .2

 القلالارار لصلاادعي كبيلارا هاجسلاا   تشلاول ليبيلاا فلاي التضلاخمية الضلاغوط أصلابحت

 الأسلالاعار فلالاي ارتتاعلالااو ملالان علالاادى وإن حتلالاى الليبلالاي الاقتصلالااد وأن لاسلالايما

 وصلالالت حيلالا  الارتتلالاا  ملالان المسلالاتوى بهلالاذا تولالان للالام أدهلالاا إلا السلالاابقة السلالانواو

 عللالاى يتلالارد مملالاا ،( IMF  اللالادولي النقديلالاة صلالاندو  تقلالاارير حسلالا  30%

 طويللاة وأخلارى سلاريعة آليلااو إيجاد شيدها من سياساو وض  القرار صادعي

 التجلاار  أثبتلات حيلا  التضلاخم، ملان مقبوللاة مسلاتوياو عللاى للمحافظلاة المدى

 قلاراراو يشوه التضخم أن ، المختلتة التجريبية والدراساو الدولية التضخمية

 الاقتصلالالاادي النملالالاو تبلالالااط  إللالالاى يلالالا دى مملالالاا ، واجدتلالالااج والادخلالالاار الاسلالالاتثمار

 . المالو  الاقتصادي الهيول تنوي  هدف إلى الوصول وعرقلة

 : التساؤلاو عن اججابة في تتمثل الدراسة مشولة فإن سبق ما على وبنا 

 ليبيا؟ في التضخم على الم ثر) العوامل ما 

 والعواملالال التضلالاخم بلالاين الاويلالال الأجلالال فلالاي توازديلالاه علاقلالاة توجلالاد هلالال 

 له؟ المحدد)

 :البحث هدف .3

 التتلالار) خلالالال ليبيلالاا فلالاي التضلالاخم مصلالاادر أهلالام تحديلالاد إللالاى الدراسلالاة هلالاذه تهلالادف

 . الحديثة القياسية الار  باستخدام و لق( 2010 – 1975  الزمنية

 :الدراسة فرضية .4

 أو طرديلاة علاقلاة  او تولاون قلاد للتضلاخم المسلاببة المتغيراو من العديد توجد

 . عوسية علاقة

 الاقتصادي الأدب في التضخم .5

 : والفكري النظري الإطار -أ

 أوللاى هلاي النقلاود كميلاة دظريلاة تعتبلار الاقتصلاادية الأدبياو مراجعة خلال من

 النظريلالاة هلالاذه صِلالايغ ت   تلالام فقلالاد ، للتضلالاخم التقليديلالاة بالرؤيلالاة المتعلقلالاة النظريلالاة

 تالاورو، ثلام مارشلال، والتريلاد ميلال ستيوارو وجون ريواردو ديتيد بواساة

 الشريف عبد الله سعيد علىإلى للمراسلات  *
 : لكترونيالإ البريد
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 (.1986زكي،   ميشر ارتنا يد على واشتهرو

 فلالاي التغيلالاراو أن إللالاى (MS.V=P.T) ليتشلالار وفقلالاا   النظريلالاة  هلالاذه وتشلالاير

 . المتداولة النقود كمية في التغير بسب  توون إدما الأسعار

 للأسلاعار الوامللاة والمرودة (V) النقود دوران سرعة ثباو اقتراد ظل فتي

(P)   للمعلالااملاو معللاوم علالادد علالان فضلالا (T) ملالان معلالاين حجلام عنلالاد تلالاتم التلاي 

 والتغيلار النقلاود علارد في التغير بين محوم تناس  هناك سيوون ، Y اجدتاج

 فلالاإن معينلالاة بنسلالابة النقلالاود علالارد تغيلالار فلالاإ ا للأسلالاعار، العلالاام المسلالاتوى فلالاي

 .دتسه الاتجاه وفي النسبة بنت  تتغير الأسعار

 لحجلام قبلاول مقيلاا  وجود عدم بسب  للادتقاداو فيشر صياغة تعرضت ولما

 معادللالاة وهلالاي النقلالاود كميلالاة لنظريلالاة جديلالاد) صلالاياغة ظهلالارو (T) المعلالااملاو

 وعللالاى اجدجليلالاز الاقتصلالااديين ملالان العديلالاد يلالاد عللالاى صلالايغت التلالاي ، كمبلالاردج

 . وبيجو مارشال رأسهم

 (1996بوحبيل،:   التالية الصبغة كمبردج معادلة وتيخذ

MS.V = P. Q 

 السلال  أسلاعار متوسلا  P النهاويلاة السل  شرا  في النقود دوران معدل V حي 

 .النهاوية للسل  العينية الومية (Q) النهاوية

 فلاإن (V) النقلاود دوران سلارعة وثبلااو (P) الأسعار مرودة اقتراد ظل وفي

 للأسلاعار العلاام المستوى أن يعني وهذا ، لها مستوى أعلى عند ستوون مصر

 يتسلالاب  الصلايغة لهلالاذه وفقلاا   والتضلاخم ، النقلالاود فلاي التغيلار دسلالابة بلانت  سلايتغير

 سلالااولة دقلاود شلاول فلالاي بهلاا يحلاتت  التلاي اللالادخل ملان النسلابة تللالاق فلاي التغيلار إللاى

 ملالان أكبلالار بحجلالام للاحتتلالااظ الأفلالاراد للالادى ميلالال هنلالااك كلالاان فلالاإ ا(. 1982شلالاين، 

 وملان ، سلاينخت  والخلادماو السلال  على النقدي إدتاقهم فإن التقر  الأرصد)

 التلالاي النقلالاود الأرصلالاد) حجلالام الأفلالاراد ختلالا  ملالاا إ ا أملالاا ، الأسلالاعار تلالانخت  ثلالام

 وهلالاذا ، سلالايزداد والخلالادماو السلالال  عللالاى النقلالادي إدتلالااقهم فلالاإن ، بهلالاا يحتتظلالاون

 التوظلالاف اقتلالاراد ظلالال فلالاي و للالاق الأسلالاعار ارتتلالاا  إللالاى حتملالاا   سلالاي دى الأملالار

 (سابق مرج  زكى،.  الوامل

 بزيلالااد)( التضلالاخم  الأسلالاعار ارتتلالاا  يتسلالارون الولاسلالايق فلالاإن عاملالاة وبصلالاتة

 بالضلالارور) يتاللالا  التضلالاخم تختلالاي  فلالاإن  للالاق عللالاى وبنلالاا    النقلالاود، علالارد

 . النقود عرد تختي 

 ودظريلاة الاللا  جذ  دظرية خلال من التضخم الويزية المدرسة فسرو وقد

 : التالي النحو على تضخم

 Demand – Pull inflation الطلب جذب بسبب التضخم .1

 اجدتلاا  محلادداو خلالال ملان النظريلاة لهلاذه وفقا   التضخم حدوث تتسير ويمون

 كلاان وأيلاا   النقلاود علارد في زياد) أو متتالية ضريبية تختيضاو أو الحوومي

 ملان أكبلار بسلارعة اججملاالي الال  يرتت  عندما يحدث فهو وراوه من السب 

 يتلالاوازن حتلالاى الارتتلالاا  إللالاى الأسلالاعار ويحتلالاز للاقتصلالااد اجدتاجيلالاة القلالادراو

 ملالا  اتتقلالات التلالاي   النقديلالاة النظريلالاة وت كلالاد ، الاللالا  ملالا  اججملالاالي العلالارد

 منحلالاى ادتقلالاال أسلالابا  حلالاول معهلالام اختلتلالات لأدهلالاا التتسلالاير هلالاذا فلالاي الولاسلالايق

 للتضلالاخم الأسلالاا  المحلالادد هلالاو النقلالادي العلالارد أن( أعللالاى إللالاى الوللالاي الاللالا 

 عنلالاد أساسلالاا   اججملالاالي الاللالا  فلالاي الارتتلالاا  يحلالادث حيلالا  الاللالا  جلالاذ  لسلالاب 

 . النقود عرد في المثالية زياد) إلى السوا  على والونزيين النقديين

 دقديلالاة ظلالااهر) كلالاان وأينملالاا داوملالاا   التضلالاخم أن وهلالاو فريلالادمان بلالاه صلالار  كملالاا

 للاللا  التحتيلاز استخدام اجدتا  جهة قيام استحالة إلى  لق في السب  ويرج 

 . إضافية دقود عرد دون متوالية لتتراو اججمالي

 Cost Rush – inflation التكاليف جذب عن ناجم تضخم .2

 وللالاي  الوللالاي العلالارد داللالاة ادتقلالاال بسلالاب  التضلالاخم يحلالادث النظريلالاة لهلالاذه طبقلالاا  

 الملاواد أسلاعار زيلااد) أو النقدية الأجور زياد) فعند ، الولي الال  زياد) بسب 

 الأسلالاعار مسلالاتوى زيلالااد) إللالاى يلالا دى وهلالاذا الوللالاي العلالارد يلالانخت  الأوليلالاة

 والاللا  الوللاي العلارد لاخلاتلال دتيجة يحدث لا التواليف فتضخم( التضخم 

 السلال  سلاو  أو اجدتلااج عواملال سلاو  في احتوارية أوضا  بسب  بل ، الولي

 (.1990، هير. 

      فاعللالاة تولالاون للالان الماليلالاة السياسلالاة أن الوينلالازيين عولالا  عللالاى النقوديلالاون ويلالاري

           فضلالالالا   النقلالالاود علالالارد فلالالاي ادختلالالااد يصلالالااحبها للالالام إن التضلالالاخم معالجلالالاة فلالاي

 الوينزيلالالاون يقترحهلالالاا التلالالاي والأسلالالاعار الأجلالالاور ترشلالالايد لبلالالاراما رفضلالالاهم علالالان

     التضلالاخم، معلالادل بتختلالاي  المرتبالالاة التولالااليف لتختلالاي ( 1999أيلالاديجمان، 

              قلالالاادر السلالالاو  قلالالاوى عللالالاى المعتملالالاد الحلالالار الاقتصلالالااد أن يعتقلالالادون إدهلالالام بلالالال

 الواملالال التوظلالاف ملالان قريبلالاا   عندولالاذ التوظلالاف وسلالايوون ، التلالاوازن تحقيلالاق عللالاى

 المسلاتوى  للاق يحقلاق حقيقلاي أجلار لتحقيلاق سلاتتغير النقديلاة والأجلاور فالأسعار

 . التوظف من

 :التضخم قياس -ب

                   ، أساسلالالالالالايين محلالالالالالاورين عللالالالالالاى التضلالالالالالاخم ظلالالالالالااهر) قيلالالالالالاا  عمليلالالالالالاة تعتملالالالالالاد

 الأسلاعار، مسلاتوياو فلاي تحلادث التلاي التغيلاراو قيلاا  في الأول المحور يمثل

           الأسلالالابا  لتحديلالالاد المعلالالاايير بعلالالا  تابيلالالاق فلالالاي الثلالالاادي المحلالالاور يتمثلالالال بينملالالاا

 (2006 ، جلال.   التضخم إلى أدو التي

  :للأسعار القياسية الأرقام .1

 ،" للأسلالاعار وزمنيلالاة دسلالابية مقاردلالاة متوسلالاااو علالان عبلالاار)"  بيدهلالاا تعلالارف

 الأسلاعار فلاي التالاور ملادى تبلاين أدهلاا هلاو النسبية متوس  أدها من والمقصود

 وتسلالاتخدم الأسلالاا  دسلالابة الدراسلالاة محلالال ، والخلالادماو للسلالال  بالنسلالابة والنقلالاود

 وهلالالاذا الأسلالالاعار مسلالالاتوياو فلالالاي التغيلالالاراو لقيلالالاا  للأسلالالاعار القياسلالالاية الأرقلالالاام

 القلاو) في التغير ينعو  كذلق ، المعيشة مستوياو في التغيراو على ينعو 

 عولالا  عللالاى قلالاادر) كودهلالاا القياسلالاية الأرقلالاام أهميلالاة وتلالايتي ، للنقلالاود الشلالاراوية

 وتتمثلال ، القلاومي الاقتصلااد فلاي تحلادث التلاي الأسعار مستوياو في التغيراو

 : يلي فيما للأسعار القياسية الأرقام

 المحلية للأسعار القياسي الرقم . 

 التجزوة لأسعار القياسي الرقم. 

 الضمني القياسي الرقم. 

 (2013شنيشب،) المحلى للناتج المخفض .2

 والخلادماو السلال  جميلا  أسلاعار فلاي التغيلار معدل في يستخدم قياسي رقم وهو

 القيلاا  اللارقم علان يختللاف وهلاو ، اججملاالي المحللاي النلااتا حسا  في الداخلة

 التتلار) كميلااو وفلاق الأسلاعار يقلاي  م شلار أدلاه فلاي (CPI) المسلاتهلق للأسعار

 . الجارية

 لاسلايما أخرى مختضاو المحلي الناتا لأسعار الضمني المخت  من ودشتق

 الأحيلاان بعلا  فلاي تستخدم وهى ، الشخصي والاستهلاك الاستثمارية بالسل 

س  ُ  المستهلق أسعار م شر جكمال  :يلي كما ويحُ 

 المحللالالاي  الاسلالالامي×   100=   المحللالالاي النلالالااتا لأسلالالاعار الضلالالامني المختلالالا 

 (الناتا المحلي الحقيقي  / (الناتا

 :التضخمية الفجوة .3

 مسلالالاتوياو فلالالاى التغيلالالاراو ورا  الأسلالالابا  تحلالالادد التلالالاي المعلالالاايير أحلالالاد وتعتبلالالار

 فلالاي الاللالا  فلالااو  تحديلالاد عللالاى التضلالاخمية التجلالاو) تحليلالال ويعتملالاد الأسلالاعار،

 الوللاي العلارد عللاى الوللاي الاللا  فلاي الزيلااد) حجلام تحديد أي السل ، أسوا 

 أسلاوا  في الال  فاو  الاعتبار بعين الأخذ دون السل ، أسوا  في الحقيقي

 يلانعو  سلاوف السل  أسوا  في التوازن اختلال أن باعتبار ، اجدتاج عناصر

 اجدتلااج، عواملال أسلاوا  فلاي التوازن في اختلال أحداث على مباشر) بصور)

 : هي التضخمية التجو) قيا  في المستخدمة المعايير وأهم

 المحلي الال  فاو  معيار. 

 النقدي المعرود فاو  معيار. 

 النقدي الاستقرار معامل معيار. 
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 :الأدبية المراجعات -ج

 المحلادد) المصلاادر أهلام علان بالبحلا  التجريبية الدراساو من العديد اهتمت قد

 الدراسلااو هلاذه بلاين ومن متقدمة أو دامية سوا  البلدان من العديد في للتضخم

 للتضخم المسببة العوامل أهم الدراسة هذه واكتشتت( 2011  الجرا  دراسة

 دملالالاو ج إطلالالاار ضلالالامن و للالالاق( 2007- 1970  التتلالالار) خلالالالال السلالالاعودية فلالالاي

 بينلالات وقلالاد حديثلالاة، قياسلالاية طلالار  وباسلالاتخدام الوللالاي، والاللالا  الوللالاي العلالارد

 العلالالاالم إدتلالالااج  الخلالالاارجي بالعلالالاالم المرتبالالالاة العواملالالال أهميلالالاة الدراسلالالاة دتلالالااوا

 شلالالار  فلالالاي(  اجدتلالالااج ودرجلالالاة ، للصلالالاادراو العالميلالالاة والأسلالالاعار ، الصلالالاناعي

 وبمسلالاتوى ، والقصلالاير الاويلالال: الأملالادين فلالاي المملولالاة فلالاي التضلالاخم معلالادلاو

 العلاالمي، دظيره م  المحلي الاقتصاد تشابق قو) على يدل مما( %1  معنوية

 فلاي التلايثير فلاي مهما   دورا   ت دي النقدية السياسة أن أيضا   النتاوا أظهرو كما

 .الاويل أو القصير الأجل في التضخم معدل

 المحلالادد) العواملالال اختبلالاار حاوللالات (Yen and Sek,2015) دراسلالاة بينملالاا

 التضلالالالاخم و او المرتتلالالالا  التضلالالالاخم  او اللالالالادول ملالالالان للمجملالالالاوعتين للتضلالالالاخم

 و للالالالاق( 1970 -2011  التتلالالالار) علالالالان سلالالالانوية بيادلالالالااو باسلالالالاتخدام الملالالالانخت 

 الملالاوز  لتبالالاا  اللالاذاتي الادحلالادار ملالانها بواسلالااة الخالالاي تصلالاحي  باسلالاتخدام

(ARDL) ، اججملالالاالي المحللالالاي النلالالااتا أن التلالالاوالي عللالالاى النتلالالااوا بينلالالات قلالالاد 

 فلالاي التضلالاخم عللالاى وملالا ثر) معنويلالاة كادلالات والخلالادماو السلالال  ملالان واللالاوارداو

 إللاى النتاوا أشارو وكذلق ، المنخت  التضخم  او الدول في الاويل المدى

 كادلات اججملاالي المحللاي النلااتا فلاي والنملاو المحلي واجدتا  النقود عرد أن

 القصلالاير الملالادى فلالاي بينملالاا المرتتلالا ، التضلالاخم  او اللالادول فلالاي للتضلالاخم محلالادد)

 . معنوي تيثير له العوامل هذه من أي لي 

 فلالاي للتضلاخم المحلادد) العواملال اختبلالارو (Hossain ,2013) دراسلاة أن كملاا

 باسلالاتخدام و للالاق( 1990 – 2010  التتلالار) علالان بيادلالااو باسلالاتخدام بلالانغلادي 

 النقلالاود علالارد أن النتلالااوا وبينلالات ، الاعتياديلالاة الصلالاغرى المربعلالااو طريقلالاة

 ، التضلاخم عللاى ومعنويلاة ايجابية كادت واحد) أباي بدرجة التاود) سعر وقيمة

 وعجلالاز واحلالاد) أبالالاي بدرجلالاة النقلالاود علالارد أن إللالاى النتلالااوا أشلالاارو وكلالاذلق

 ، التضلاخم عللاى التلايثير فلاي سلاالبة معنويلاة كادلات واحلاد) أباي بدرجة الموازدة

 وسلالاعر الموازدلالاة وعجلالاز التاولالاد) لسلالاعر بالنسلالابة معنويلالاة علاقلالاة توجلالاد لا وأدلالاه

 قلاد التحديلاد معاملال قيملاة وكادلات ، التضلاخم عللاى التلايثير فلاي الاسمي الصرف

 العلاقلالاة ملالان %86 فسلالارو الشلالاارحة المتغيلالاراو أن يعنلالاي وهلالاذا %86 بلغلالات

 . التتر) خلال

 معلادل تحلادد التلاي العواملال اختبلارو فقلاد (Alvinasab , 2014) دراسلاة أملاا

 اسلاتخدام خلالال ملان و للاق( 1965 -2012  التتلار) خلالال إيلاران فلاي التضخم

 و للالاق المشلالاترك للتواملالال جوهادسلالان واختبلالاار (ADF) الوحلالاد) جلالاذر اختبلالاار

دِم   وكلالاذلق ، التتلالار) هلالاذه خلالالال الأجلالال طويللالاة العلاقلالاة لتحديلالاد  دملالاو ج اسلالاتخُ 

 بلالاين الأجلالال طويللالاة علاقلالاة وجلالاود الدراسلالاة دتلالااوا بينلالات وقلالاد الخالالاي، تصلالاحي 

 وعواولالالاد اججملالاالي المحللالاى والنلالااتا النقلالاود علالارد فلالاي المتمثللالاة المتغيلالاراو

 فلاي للتلاوازن تتجلاه القصير) المدى في العلاقة إن ، التضخم م  النت  إيراداو

 . الاويل المدى

و لار   للتضلاخم المحلادد) العواملال لتحديلاد اختبلاارا   (Bayov, 2006) دراسلاة وأج 

 كلالالال أن الدراسلالالاة دتلالالااوا وبينلالالات( 2003 -1981  التتلالالار) خلالالالال ديجيريلالالاا فلالاي

 التاولاد) ومعدل النقود وعرد الموازدة عجز في المتمثلة المستقلة المتغيراو

 فلالاي التضلالاخم معلالادل عللالاى وإيجابيلالاة معنويلالاة كادلالات الصلالارف، سلالاعر ومعلالادل ،

 . الدراسة فتر) خلال ديجيريا

 تتسلالاير فلالاي كولالال للداللالاة المتغيلالاراو ملالان %72 المتغيلالاراو هلالاذه فسلالارو وقلالاد

 .العشواوي المتغير عن تتسيرها ثم %28 قيمة التضخم

دَّدو (Alam and Alam, 2016) دراسة أن كما  عللاى الم ثر) العوامل أهم ح 

 النقلالالاود علالالارد فلالالاي النملالالاو عمليلالالاة أن الدراسلالالاة وبينلالالات الهنلالالاد فلالالاي التضلالالاخم

 التضلاخم لحلادوث الرويسلاة الأسلابا  هلاي كادت الولى العرد في والاختناقاو

 . الاويل المدى في الهند في

ست( 2017  الحسن دراسة بينما  السلاودان فلاي للتضلاخم المحلادد) العواملال د ر 

 الصلارف، وسلاعر ، اججملاالي المحللاى النلااتا ، النقلاود علارد أهمهلاا من التي

( 2016 -1980  التتلار) خلال و لق الحوومي، واجدتا  التجاري، والادتتا 

 معاملالال أن إللالاى الدراسلالاة دتلالااوا وتوصلالالت الخالالاي تصلالاحي  ملالانها باسلالاتخدام ،

 المتغيلالاراو أن عللالاى يلالادل مملالاا %99 قيمتلالاه بلغلالات الاويلالال الأجلالال فلالاي التحديلالاد

 الأجلالالال فلالالاي وكلالالاذلق ، التلالالااب  المتغيلالالار عللالالاى"( %99  بنسلالالابة تلالالا ثر المسلالالاتقلة

 تلا ثر المسلاتقلة المتغيلاراو أن عللاى يلادل مملاا %80 بلغت قيمته حي  القصير

 علاقلاة وجود إلى كذلق الدراسة وتعرضت التاب ، المتغير على  %80 بنسبة

 وسلالالاعر ، اججملالالاالي المحللالالاي النلالالااتا ملالالان وكلالالال التضلالالاخم معلالالادل بلالالاين معنويلالالاة

 الادتتلالالالاا  م شلالالالار وأن ، الحولالالالاومي واجدتلالالالاا  ، النقلالالالاود وعلالالالارد الصلالالالارف،

 .الوارداو بمتغير استبُ دِل   م ثر غير الاقتصادي

 فلالاي للتضلالاخم المحلالادد) العواملالال وضلالاحت (Paudyal,2015) دراسلالاة أن كملالاا

 و للاق( 1975 – 2011  التتلار) خلالال والاويلال القصلاير الملادى خلالال ديبال

 ، الموازدلالاة عجلالاز فلالاي العواملالال هلالاذه وتمثللالات الخالالاي تصلالاحي  ملالانها باسلالاتخدام

 ، الصلالارف وسلالاعر ، الواسلالا  بلالاالمعنى النقلالاود وعلالارد ، الهنلالاد فلالاي والأسلالاعار

 .الحقيقي اججمالي المحلي والناتا

 عللاى التلايثير فلاي معنوية كادت المتغيراو كل أن إلى الادحدار دتاوا وأشارو

 الموازدلالاة وعجلالاز النقلالاود علالارد كادلالات بينملالاا.  الاويلالال الملالادى فلالاي التضلالاخم

 النلااتا وتوافلاق. القصلاير الملادى فلاى للتضلاخم المسلاببة هلاي الهنلاد في والأسعار

 التجلاو) بخصلاو  الونيلازى والملانها ، م ثر) النقود أن النقوديين فرضية م 

 .التضخمية

 قاعلاد) باسلاتخدام المختلاار) اللادول ملان علادد فعن( S and H,2015  دراسة أما

 ملالانها باسلالاتخدام و للالاق( 2008 – 2012  التتلالار) خلالالال اللالادولي البنلالاق بيادلالااو

 وبينلات ، اللادول هلاذه فلاي للتضخم المحدد) العوامل أهم لتحديد( Panel  البادل

 ، اللانت  أسلاعار اججملاالي المحللاي والنلااتا ، النقود عرد في النمو أن النتاوا

 السلانة خلالال التضخم معدل في م ثرا   كادت البلدان هذه في الدخل ومستوياو

 . القادمة

 :الليبي الاقتصاد في له المسببة والعوامل التضخم .6

 بالاعتملااد الليبلاي الاقتصلااد فلاي المسلاببة والعوامل التضخم تاور تحليل يمون

 . بالملحق( 1  رقم الجدول على

 للأسعار القياسي الرقم (CPI): 

 اعتماد خلال ومن فق  طرابل  مدينة يغاي الذي( CPI  أن من الرغم على

 يظلال ولولان الحقيقي الواق  يعاي لا قد الأمر معين إدتا  ودم  العينة أسلو 

 ، الاقتصلااد فلاي الأسلاعار مستوياو في التاوراو يعو  الذي الوحيد المتغير

 قلاد الدراسلاة سلانواو جميلا  أن دجلاد للأسلاعار القياسلاي اللارقم بياداو وبملاحظة

 للأسلالاعار القيلالاا  اللالارقم تزايلالاد اسلالاتمرار تعولالا  موجبلالاة تغييلالار معلالادلاو حققلالات

 ، سلاالبة معلادلاو صلانعت قد( 2003 – 2000  من التتر) باستثنا  مستوياو

 إلا م1975 سلانة %10.3 سلاجل التضخم معدل أن الجدول من كذلق ويلاح 

 ارتتاعلاا   يسلاجل علااد ثلام 1977 و 1976 التتلار) خلالال الادختلااد فلاي  بدأ أده

 بمعلادل سلاالبة قيملاة سلاجل ثلام ، م1978 سلانة خلالال %35.8 إللاى يصلال كبيرا  

 بلالاين ملالاا والهبلالاوط الصلالاعود بلالاين يتلالاراو  أصلالاب  ثلالام ، م1979 سلالانة(  -10.3 

 ملالان الأعلالاوام فلالاي سلالالبية قيملالاا   سلالاجل ثلالام م،1999 سلالانة حتلالاى 13.3 و 1.3%

( -2.2 ، -9.6 ، -2.9   التلاوالي عللاى قيمتهلاا كادلات 2003 سلانة حتى 2000

 سلانة فلاي للدراسلاة الأخير) السنواو في له قيمة أعلى ليسجل بالارتتا  عاد ثم

 .%10.4 قدرها بقيمة 2008

 الإجمالي المحلّي الناتج : 

 الحقيقلالاي اججملالاالي المحللالاي النلالااتا أن( 1  رقلالام الجلالادول بيادلالااو ملالان دلاحلالا 

 RGDP )إللالالاى م1975 سلالالانة دينلالالاار مليلالالاون 190378 ملالالان تزايلالالادا   حقلالالاق قلالالاد 

 11805 إللالالاى التراجلالالا  فلالالاي بلالالادأ ثلالالام ، م1980 سلالالانة دينلالالاار مليلالاون 36645.1

 خلالالال والهبلالاوط التصلالااعد بلالاين تتلالاراو  ثلالام ، 1988 سلالانة فلالاي دينلالاار مليلالاون

 سلاجلت قلاد سلانواو خلالال اجطلالا  عللاى للاه قيم أعلى وكادت الدراسة سنواو

 النلااتا دملاو معلادلاو بينملاا ، دينلاار مليلاون 67315.1 سلاجل حي  2010 سنة

 معلادل أعللاى وكلاان والسلاال  الموج  بين تراوحت الحقيقي اججمالي المحلي
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 وكلالاان %54 مقلالادارها بقيملالاة 2002 و 1979 علالاامي فلالاي سلالاجل موجلالا  دملالاو

 قلادره سلالبي دملاو سلاجل حيلا  2009 سلانة فلاي سجل قد سال  دمو معدل أعلى

30-% . 

 النقود عرض (MS: ) 

 فتلار) خلالال مسلاتمرا   تزايدا   صنعت قد  عرد في حدثت التي التاوراو دجد

 فلالاي اسلالاتمرو ثلالام دينلالاار مليلالاون 867 م1975 سلالانة قيمتلالاه كادلالات فقلالاد الدراسلالاة

 سلانة دينلاار مليلاون 41321.4 وصلالت حتلاى ادختلااد أي حدوث دون التزايد

 سلالانويا النقلالاود علالارد زادو قلالاد النقديلالاة السياسلالاة إدار) أن يعنلالاى وهلالاذا 2010

 . اججمالي المحلي للناتا السنوية الزياد) لمواكبة

 بسلالاب  كثيلار) تقلبلااو حققلات قلاد التتلار) خلالال النتايلاة اجيلاراداو أن دجلاد بينملاا

 سلالانة خلالالال دينلالاار مليلالاون 1324 ملالان ارتتعلالات فقلالاد ، اللالانت  أسلالاعار فلالاي التغييلالار

 حققلات وقلاد %56.8 قلادره دملاو بمعلادل 1976 سلانة مليون 2077 إلى 1975

 بالنسلالابة قياسلالاا   و للالاق( %-43  بلغلالات 1993 سلالانة خلالالال لهلالاا دملالاو معلالادل أقلالال

 . لها السابقة

 أملاا ، %407 قلادره بمعلادل 2004 خلالال لهلاا دملاو أعللاى حققلات أدهلاا دجد فيما

 دينار مليون 68703 بلغت لها قيمة أعلى أن فنجد المالقة القيمة صعيد على

 خلالال دينلاار مليلاون 898 بلغلات فقلاد مالقلاة قيملاة أقلال أما ، 2008 سنة خلال

 .1988 سنة

 :والقياس المنهجية .7

               التتلالالار) خلالالالال ليبيلالالاا فلالالاي للتضلالالاخم المحلالالادد) العناصلالالار أهلالالام تحديلالالاد أجلالالال ملالالان

 : التالي النحو على النمو ج يوُص فُ  سوف( 2010 – 1975 

CPI = F(RGDP , MS , OILR)) 

 : حي 

CPI   :التضخم عن للتعبير للأسعار القياسي الرقم يمثل . 

 : RGDP الحقيقي اججمالي المحلي الناتا . 

MS   :الضيق بالمعنى النقود عرد . 

OILR   :النتاية اجيراداو . 

 عللاى تصلاب  حيلا  اللوغلااريتم بإدخلاال تقلاوم خايلاة صلايغة إللاى الدالة وتحويل

 :التالية الخاية الصيغة

𝐿 𝐶𝑃𝐼 = ∝  + 𝐵1 𝐿𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝐵2𝐿𝑀𝑆 + 𝐵3𝐿𝑜𝑖𝑙𝑟   

 المرودلالاة معاملالال تمثلالال B3 , B2 , B1 و الثابلالات المقلالادار تمثلالال ∝ حيلالا 

 . المستقلة للمتغيراو

 طويللاة علاقلاة هنلااك هلال اختبلاار الأوللاى الخالاو): خاوتين النمو ج ويتضمن

 النملالالاو ج بتابيلالالاق الدراسلالالاة هلالالاذه فلالالاي تقلالالاوم وسلالالاوف المتغيلالالاراو؟ بلالالاين الأجلالالال

 كادلالات فلالاإ ا ؟( ARDL  الملالاوز  اللالاذاتي الارتبلالااط الحلالادود الحلالادي  القياسلالاي

 الملالادى تقلالادير تتضلالامن التلالاي الثاديلالاة الخالالاو) إللالاى دنتقلالال فإدنلالاا موجلالاود) الخالالاو)

 الاسلالاتقرار اختبلالااراو إجلالارا  بعلالاد يلالايتي  للالاق وكلالال ، القصلالاير والملالادى الاويلالال

 الاختبلااراو بعلا  إجلارا  ثم الدراسة فتر) خلال للمتغيراو الزمنية للسلاسل

 . كول النمو ج واستقرار البواقي باستقرار المتعلقة الأخرى

 الاستقرار اختبارات -أ

 الزاولالالاف الادحلالالادار مشلالالاولة تجنلالالا  لغلالالارد الاسلالالاتقرار اختبلالالااراو تجلالالارى

Spurious regression  متغيلالاراو كادلالات إ ا فيملالاا المشلالاولة هلالاذه وتلالاتلخ  

 ، الزمنيلاة السلاسلال غالبيلاة فلاي الحلاال هلاو كملاا مسلاتقر) غير الزمنية السلاسل

 متغيلار عللاى ملاا متغيلار أثلار لمعرفلاة (t ) اختبلاار قلايم إللاى الركون يمون لا فإده

 لمتغيلار زمنيلاة سلسلالة عن ويقال هذا ،( 2013 ، وشومان الزهر) عبد   آخر

 ، اللالازمن عبلالار القلالايم متوسلالا  ثبلالااو بخاصلالاية تتمتلالا  كادلالات إ ا مسلالاتقر) بيدهلالاا ملالاا

 كادلالات إ ا أملالاا ،(2016 ، عبلالاا    اللالازمن عبلالار التبلالااين ثبلالااو خاصلالاية وكلالاذلق

 خلالال من مستقر) سلسلة إلى تحويلها فباجموان مستقر) غير الزمنية السلسلة

 ملان متوامللاة أو مسلاتقر) سلسلالة عن يقال وهوذا الثادي أو الأول التر  حسا 

       اسلالاتقرار حاللالاة فلاي لتولالاون ملار) (d) التلار  تحتلالااج كادلالات إ ا I (d) الدرجلاة

 (. كره سابق مرج  شومان، الزهر)، عبد 

 الاختبلالااراو ملالان العديلالاد يوجلالاد الزمنيلالاة للسلاسلالال الاسلالاتقرار اختبلالاار وججلالارا 

 أهمهلاا وملان ، (Uint root test  ) الوحلاد) جلاذور اختبلاار مثلال اجحصلااوية

  المعاصر) الدراساو في استخداما   وأكثرها

 (ADF)   – fuller test  Dickey و (PP) Phillip – perron ويختللاف 

 فرضلاية عللاى قلااوم الاخيلار هلاذا إن حي  من (ADF) اختبار عن (PP) اختبار

 قلااوم (PP) بينملاا ، اللاذاتي الادحلادار عمليلاة بواسلااة متولد) الزمنية السلسلة أن

 عمليلاة بواسلااة متوللاد) الزمنيلاة السلسلة أن وهو عمومية  أكثر افتراد على

 قلالادر) للالاه (PP) اختبلالاار فلالاإن وللالاذا ، متحلالارك لمتوسلالا  متوامللالاة  اتلالاي ادحلالادار

 العينلاة حجم يوون عندما لاسيما (ADF) اختبار من أد  وهو أفضل اختبارية

 .)2007، العبدلي  صغيرا  

 أن دجلالالاد الدراسلالالاة متغيلالالاراو عللالالاى( PP  و( ADF  اختبلالالااري إجلالالارا  وعنلالالاد

 الأول التلار  عنلاد ومسلاتقر)( level   المسلاتوى عنلاد مسلاتقر) غيلار المتغيراو

 First diff )النقلاود علارد باسلاتثنا  %1 معنويلاة مسلاتوى وعنلاد MS )كلاان 

 اللارقم( CPI  وكلاذلق الأول التر  عند مستقرا   يون ولم المستوى عند مستقرا  

 عنلالاد( ADF  لاختبلالاار بالنسلالابة المسلالاتوى عنلالاد مسلالاتقرا   كلالاان للأسلالاعار القياسلالاي

 لاختبلالاار بالنسلالابة المسلالاتوى عنلالاد مسلالاتقرا   يولالان للالام فبينملالاا %5 معنويلالاة مسلالاتوى

 PP )للاختبلالاارين بالنسلالابة الأول التلالار  عنلالاد مسلالاتقرا   وكلالاان  ADF )و  PP )

 .الاختباراو هذه دتاوا توض  2 و 1 والجداول

 (1) رقم جدول

 (ADF) فولر ديكي باستخدام الوحدة جذر اختبار

 اسم المتغير level عند المستوى F.Dعند التر  الأول 

القيمة الحرجة عند  -3.66

 %1مستوى معنوية 

2.66- 

القيمة الحرجة عند  -3.193

 -3.19 %1مستوى معنوية 

الرقم القياسي للأسعار 

 CPI) 

القيمة الحرجة عند  -3.47

 2.63 %1مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند  8.2

 -2.63 %1مستوى معنوية 

الناتا المحلي اججمالي 

 RGDPالحقيقي 

القيمة الحرجة عند  -2.23

 %1مستوى معنوية 

2.63- 

القيمة الحرجة عند  5.02

 *2.63 %1مستوى معنوية 
 MSعرد النقود 

القيمة الحرجة عند  -5.72

 %1مستوى معنوية 

2.63- 

القيمة الحرجة عند  1.35

 -2.63 %1مستوى معنوية 
 ORاجيراداو النتاية  

 

 (2) رقم جدول

 (PP) بيرون فليبس باستخدام الوحدة جذ اختبار

 اسم المتغير LEVELعند المستوى  F.Dعند التر  الأول 

القيمة الحرجة عند  3.06

 -3.63 %1مستوى معنوية 

الحرجة عند القيمة  -2.13

 -3.63 %1مستوى معنوية 

 الرقم القياسي للأسعار
CPI 

القيمة الحرجة عند  -5.82

 2.63 %1مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند  5.75

 -3.63 %1مستوى معنوية 

الناتا المحلي اججمالي 

 GDPالحقيقي 

القيمة الحرجة عند  -2.2

 -2.63 %1مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند  5.02

 -2.63 %1توى معنوية مس
 MSعرد النقود 

القيمة الحرجة عند  -5.74

 -2.63 %1مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند  1.34

 -2.63 %1مستوى معنوية 
 ORاجيراداو النتاية 
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 :المشترك التكامل -ب

 عللاى الماضلاي القلارن ملان الثمادينلااو عقلاد في المشترك التوامل تقنية ظهرو

Engel و Co ranger (1983) ،  بلاين الحقيقيلاة العلاقلاة تحديلاد إللاى تهلادف إ 

 ، التقليديلالالاة اجحصلالالااوية النملالالاا ج عولالالا  عللالالاى الاويلالالال الملالالادى فلالالاي متغيلالالاراو

 تولالالاون قلالالاد القصلالالاير الملالالادى فلالالاي أدلالالاه عللالالاى يقلالالاوم المشلالالاترك التواملالالال ومتهلالالاوم

 أي الاويلال الملادى فلاي متولااملاو لونهملاا مستقرتين غير الزمنيتان السلسلتان

 التواملالالال تسلالالامي العلاقلالالاة هلالالاذه بينهلالالاا الاويلالالال الملالالادى فلالالاي ثابتلالالاة علاقلالالاة توجلالالاد

 (.2011، عري    المشترك

 فلالاي تختللالاف الزمنيلالاة السلاسلالال أن بينلالات الاسلالاتقرار اختبلالااراو دتلالااوا أن وبملالاا

 الادحلالادار ملالانها يسلالاتخدم سلالاوف فإدلالاه I(1  و  I(0  بلالاين ملالاا الاسلالاتقرار درجلالاة

 Autoregressive  Distributed المتباطئة الموزعة الزمنية للتجواو الذاتي

Model (ARDL ) لتقنيلالالااو التقليلالالادي النلالالاو  عللالالاى الأسلالالالو  هلالالاذا يمتلالالااز إ 

 (:2013 الزهر)، عبد ، شومان   يلي بما المشترك التوامل

 . والمعتمد) التوضيحية المتغيراو بين التمييز على قادر .1

 .دتسه الوقت في الأجل وطويلة الأجل قصير) المعالم تقدير إموان .2

 ومشلالاولاو المتغيلالاراو بحلالاذف المشلالاولاو ملالان اللالاتخل  فلالاي يسلالااعد أدلالاه .3

 . الذاتي الارتباط

 تسلااهم لأدهلاا وكُت ئلاا   متحيز) غير توون الاريقة هذه عن الناتجة المقدراو .4

 . الذاتي الارتباط حدوث من  في

 الرتبلاة ملان متوامللاة أي قيمهلاا فلاي مسلاتقر) المتغيراو كادت إ ا فيما يابق .5

 0)I 1  الأوللاى الرتبة من متواملة أوI(ألاا  ويجلا  ، دتسلاها الرتبلاة ملان أو 

  .أعلى أو)2I  الرتبة من متواملاو المتغيراو أحد يوون

 معظلام عولا  وهلاذا ، صلاغيرا   العينلاة حجم كان إ ا حالة في التابيق يمون .6

 العينلالاة حجلالام يولالاون أن يتاللالا  التلالاي التقليديلالاة المشلالاترك التواملالال اختبلالااراو

 عللالاى الاختبلالااراو تقلالاويم ويمولالان ، كتلالاا ) أكثلالار النتلالااوا تولالاون لولالاي كبيلالارا  

 : التالي النحو

 المشاااترك التكامااال اختباااارات نتاااا ج يباااين  الطويااال الماااد  اختباااارات -أ

 :الطويل المد  في والعلاقة

 متغيلالالاراو بلالالاين مشلالالاترك تواملالال علاقلالالاة وجلالالاود( 3  رقلالام الجلالالادول خلالالالال ملالان

 علادم النتلااوا بينلات حيلا  ، ( Bound test) الحلادود اختبلاار خلالال من الدراسة

 الدراسلاة متغيلاراو بلاين مشلاترك تواملال وجلاود بعلادم القاولال العلادم فلارد قبول

 قيمتهلالاا ملالان أكبلالار المحسلالاوبة F قيملالاة كادلالات حيلالا  ، البلالاديل التلالارد وقبلالاول

 (.7.15  قدرها بقيمة المعنوية مستوياو كل عند الجدولية

 عنلالاد ومعنويلالاة عوسلالاية علاقلالاة وجلالاود إللالاى فتشلالاير الاويلالال الملالادى دتلالااوا أملالاا

 المحللالاي والنلالااتا للأسلالاعار القياسلالاي اللالارقم (CPI) بلالاين %1 معنويلالاة مسلالاتوى

 اججملاالي المحللاي للنلااتا المرودة معامل وكان ، (RGDP) الحقيقي اججمالي

 %1 بنسلالابة اججملالاالي المحللالاي النلالااتا زيلالااد) عنلالاد أدلالاه يعنلالاي وهلالاذا. 46 يسلالااوي

 . %.46 عند التضخم ادختاد إلى ي دي فإده

(  MS  النقلالاود علالارد بلالاين طرديلالاة علاقلالاة وجلالاود إللالاى كلالاذلق النتلالااوا وأشلالاارو

 وعنلالاد النقلالاود لعلالارد بالنسلالابة معنويلالاة وكادلالات( OILR  النتايلالاة واجيلالاراداو

 وتتسلالالار ، النتايلالالاة لتيلالالاراداو بالنسلالالابة معنويلالالاة وغيلالالار %1 معنويلالالاة مسلالالاتوى

 إللاى تلا دي النتايلاة واجيلاراداو النقلاود عرد في الزياد) أن اجيجابية العلاقة

 ملان ودلاحلا  ، الاقتصلاادية النظريلاة ملا  كلاذلق يتالاابق وهلاذا ، التضلاخم زياد)

 %1 بنسلالابة النقلاود علارد زاد كلملالاا أدلاه للمتغيلاراو المرودلالاة معلااملاو خلالال

 اجيلالاراداو زادو وكلملالاا ،.% 76 بنسلالابة التضلالاخم زيلالااد) إللالاى  للالاق أدى كلملالاا

 .%.05 بنسبة التضخم زياد) إلى  لق أدى %1 بنسبة النتاية

 

 

 

 (3) رقم جدول

 

  القصير المد  نتا ج تحليل خلال من القصير المد  اختبار -ب

( CPI  بلالاين عوسلالاية علاقلالاة وجلالاود وضلالاحت فقلالاد 4 رقلالام بالجلالادول الموضلالاحة

 العلاقلالاة هلالاذه وأن الحقيقلالاي اججملالاالي المحللالاي والنلالااتا للأسلالاعار القياسلالاي اللالارقم

( CPI  بين  ومعنوية طردية علاقة وجود وكذلق ، %5 مستوى عند معنوية

 .النقود وعرد

 التغيلاراو ملان %85 أن يبين وهذا. 85 بلغت R^(-2) التحد معامل قيمة وأن

 . المعادلة في المشمولة المستقلة المتغيراو قبل من تتسر التاب  المتغير في

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(LCPI)
Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 0)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 03/24/20   Time: 13:59
Sample: 1975 2010
Included observations: 32

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.308521 0.441634 2.962911 0.0092
LCPI(-1)* -0.714534 0.132251 -5.402855 0.0001
LGDP(-1) -0.334127 0.069954 -4.776370 0.0002
LMS(-1) 0.549884 0.108680 5.059650 0.0001
LOR** 0.036856 0.027317 1.349177 0.1961

D(LCPI(-1)) 0.481066 0.212914 2.259439 0.0382
D(LCPI(-2)) 0.727967 0.209085 3.481685 0.0031
D(LCPI(-3)) 0.450773 0.154637 2.915044 0.0101
D(LGDP) -0.139256 0.047673 -2.921078 0.0100

D(LGDP(-1)) 0.315772 0.089076 3.544988 0.0027
D(LGDP(-2)) 0.332299 0.079418 4.184156 0.0007
D(LGDP(-3)) 0.295570 0.062835 4.703933 0.0002

D(LMS) 0.244842 0.079367 3.084929 0.0071
D(LMS(-1)) -0.463732 0.128758 -3.601578 0.0024
D(LMS(-2)) -0.457099 0.111956 -4.082832 0.0009
D(LMS(-3)) -0.369579 0.089104 -4.147741 0.0008

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LGDP -0.467616 0.061560 -7.596074 0.0000
LMS 0.769571 0.035311 21.79395 0.0000
LOR 0.051581 0.038251 1.348482 0.1963

C 1.831293 0.588375 3.112457 0.0067

EC = LCPI - (-0.4676*LGDP + 0.7696*LMS + 0.0516*LOR + 1.8313 )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  7.136359 10%  2.37 3.2
k 3 5%  2.79 3.67

2.5%  3.15 4.08
1%  3.65 4.66

Actual Sample Size 32 Finite Sample: n=35
10%  2.618 3.532
5%  3.164 4.194
1%  4.428 5.816

Finite Sample: n=30
10%  2.676 3.586
5%  3.272 4.306
1%  4.614 5.966
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 سلاالبة أدهلاا يعنلاي اللاذي الأملار. 71 بلغت الخاي تصحي  معلمة أن يلاح  كما

 العلاقلالاة فلالاي اخلالاتلال أي فلالاإن وكلالاذلق ، %1 معنويلالاة مسلالاتوى عنلالاد ومعنويلالاة

 ،%71 يقار  بما سنويا   تتعدل النمو ج متغيراو بين الأجل طويلة التوازدية

 الأجلالال فلالاي التوازديلالاة قيمتلالاه دحلالاو شلالاهرا   14 يسلالاتغر  التضلالاخم مسلالاتوى إن أي

 التتلار) التلاوازن اخلاتلال أن بمعنلاى للتلاوازن التعديل سرعة تمثل وهى الاويل

حَّ  لا الماضية  . السنة خلال  بالولية يصُ 

 

 

 (4) رقم جدول

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(LCPI)  

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 03/23/20   Time: 17:29  

Sample: 1975 2010   

Included observations: 32   

     

     
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     
D(LCPI(-1)) 0.481066 0.130179 3.695421 0.0020 

D(LCPI(-2)) 0.727967 0.102449 7.105654 0.0000 

D(LCPI(-3)) 0.450773 0.104301 4.321862 0.0005 

D(LGDP) -0.139256 0.027600 -5.045527 0.0001 

D(LGDP(-1)) 0.315772 0.063749 4.953359 0.0001 

D(LGDP(-2)) 0.332299 0.051225 6.487095 0.0000 

D(LGDP(-3)) 0.295570 0.046998 6.288971 0.0000 

D(LMS) 0.244842 0.058209 4.206248 0.0007 

D(LMS(-1)) -0.463732 0.095012 -4.880790 0.0002 

D(LMS(-2)) -0.457099 0.081550 -5.605109 0.0000 

D(LMS(-3)) -0.369579 0.073708 -5.014128 0.0001 

CointEq(-1)* -0.714534 0.106990 -6.678491 0.0000 

     

     
R-squared 0.841191 Mean dependent var 0.046620 

Adjusted R-squared 0.753846 S.D. dependent var 0.064262 

S.E. of regression 0.031883 Akaike info criterion -3.773489 

Sum squared resid 0.020331 Schwarz criterion -3.223838 

Log likelihood 72.37582 Hannan-Quinn criter. -3.591295 

Durbin-Watson stat 2.206987    

     

     
* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

     
F-statistic 7.136359 10% 2.37 3.2 

K 3 5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

  1% 3.65 4.66 
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 : الذاتي الارتباط من النموذج خلو اختبارات -ج

 عللالالاى الاعتملالااد للبلالاواقي اللالالاذاتي الارتبلالااط ملالان النملالالاو ج خللالاو توضلالاي  يمولالان

 اختبلااري إللاى باجضلاافة . (LM)  لادجلارادا  ومضلااعف Q- test اختبلااري

 . التجاد  وعدم الابيعي التوزي 

 أدهلاا Q- test باختبار المتعلق( 7  بالجدول الوارد) النتاوا خلال من ودلاح 

 اللاذاتي الارتبلااط مشلاولة وجلاود علادم إللاى يشلاير اللاذي العلادم فلارد قبول بينت

 %5 ملان أكبلار القلايم كلال أن إللاى تشلاير التلاي Prob الاحتمالية خلال من و لق

 .الذاتي الارتباط مشولة إلى يشير الذي البديل الترد درف  وبالتالي

 (5) رقم جدول

 

 تبلاين( 6  رقلام بالجلادول المبينلاة( LM  لادجرادا مضاعف اختبار دتاوا بينما

 غيلار F قيملاة خلالال ملان و لق الذاتي الارتباط مشولة من تعادي لا البواقي أن

 .  اتي ارتباط وجود بعدم القاول العدم فرد قبول وبالتالي المعنوية

 (6) رقم جدول

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     

     

F-statistic 1.963306     Prob. F(2,14) 0.1772 

Obs*R-squared 7.009221     Prob. Chi-Square(2) 0.0301 

     

     

     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID   

Method: ARDL    

 

 البلاواقي أن( 1  رقلام بالشلاول الموضلاحة الابيعي التوزي  اختبار دتاوا وبينت

 Jurua اختبار قيمة خلال من الحسابي متوساها حول طبيعيا   توزيعا   موزعة

– Bara بوجلاود القاولال العلادم فلارد قبلاول يعنلاي وهلاذا معنويلاة عدم تبين التي 

 . للبواقي الابيعي التوزي 

 

 

 (1) رقم شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 03/23/20   Time: 17:34
Sample: 1975 2010
Included observations: 32
Q-statistic probabilities adjusted for 4 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 -0.135 -0.135 0.6422 0.423
2 -0.263 -0.287 3.1513 0.207
3 -0.004 -0.098 3.1518 0.369
4 0.007 -0.097 3.1538 0.532
5 -0.057 -0.114 3.2832 0.656
6 -0.119 -0.203 3.8743 0.694
7 -0.065 -0.219 4.0565 0.773
8 0.165 -0.014 5.2933 0.726
9 -0.070 -0.188 5.5283 0.786

10 -0.047 -0.134 5.6354 0.845
11 0.144 -0.007 6.7097 0.822
12 -0.091 -0.203 7.1561 0.847
13 0.089 0.030 7.6076 0.868
14 0.095 0.062 8.1487 0.881
15 -0.047 0.034 8.2911 0.912
16 -0.156 -0.145 9.9414 0.870

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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 القاولالال البلالاديل التلالارد رفلالا  كلالاذلق بلالاين فقلالاد التجلالااد  علالادم اختبلالاار دتلالااوا أملالاا

 خلالالال ملالان متجادسلالاة البلالاواقي بلالاين العلالادم التلالارد وقبلالاول تجلالااد  علالادم بوجلالاود

 . %5  من أكبر وهي F لاختبار الاحتمالية القيمة

 (7) رقم جدول

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     

     

F-statistic 0.858853         Prob. F(15,16) 0.6136 
Obs*R-squared 14.27318         Prob. Chi-Square(15) 0.5049 

Scaled explained SS 4.337588         Prob. Chi-Square(15) 0.9964 

     

 :النموذج استقرار اختبار -د

ت ب لالارُ  سلالاوف  خلالالال ملالان و للالاق المقلالادر النملالاو ج معلالااملاو اسلالاتقرار ملالادى ملالاا يخُ 

  وفقلالاا   الاسلالاتقرار ويتحقلالاق( CUSUM  للبلالاواقي التراكملالاي المجملالاو  اختبلالاار

 عنلالاد الحرجلالاة الحلالادود داخلالال لتحصلالاا  البيلالاادي الشلالاول وقلالا  إ ا الاختبلالاار لهلالاذا

 البيلاادي الشلاول ادتقل إ ا مستقر غير النمو ج هذا ويوون %5 معنوية مستوى

 أن( 2  رقلالالالام الشلالالالاول خلالالالالال ملالالالان ويتضلالالالا  ، المسلالالالاتوى هلالالالاذا حلالالالادود خلالالالاارج

 لوقلالاو  و للالاق الدراسلالاة فتلالار) خلالالال مسلالاتقر) للنملالاو ج المتولالارر) المعلالااملاو

 . %5 معنوية مستوى عند الحرجة الحدود داخل لتحصا  البيادي الشول

 

 

 (2) رقم شكل
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 : والتوصيات النتا ج .8

 :النتا ج -أ

 الليبلالاي الاقتصلالااد فلالاي  التضلالاخم مصلالاادر أهلالام دراسلالاة الدراسلالاة هلالاذه خلالالال تلالام 

 : التالية النتاوا إلى الدراسة وتوصلت وقياسها وتحليلها

 الزمنيلاة السلاسلال أن تبلاين (PP) و (ADF) اختبلااري اسلاتخدام خلالال ملان .1

 يمولان الذي ، ARD منها استخدام تم مما الدرجة دت  من مستقر) ليست

 . الاستقرار درجة اختلاف حالاو في القياسية العلاقاو قيا  من

 مشلاترك تواملال علاقلاة وجلاود أن Boun test الحلادود اختبلاار دتلااوا بينلات .2

 المحسلاوبة F اختبلاار قيملاة كادلات حيلا  الاويلال الملادى فلاي المتغيراو بين

 . المعنوية مستوياو مختلف عند الجدولية القيم من أكبر

 وسلاالبة معنويلاة علاقلاة وجلاود الاويلال المدى في العلاقة تقدير دتاوا بينت .3

 حيلا  ملان الاقتصلاادية النظريلاة ملا  يتتلاق وهلاذا ، (GDP) و (CPI) بلاين

 الآخلارين المتغيلارين ملا  ومعنويلاة طرديلاة علاقة وجود وكذلق ، اجشار)

(MS) و (OL) بلالاالأخ  الاقتصلالاادية النظريلالاة ملالا  يتتلالاق كلالاذلق وهلالاذا 

 . (MS) النقود عرد

 دتلالااوا ملالا  تتوافلالاق علاقلالاة وجلالاود كلالاذلق بينلالات القصلالاير الملالادى دتلالااوا بينملالاا .4

 تصلاحي  معلمة أن لوُحِ    كما ، والمعنوية اجشار) حي  من طويل المدى

 الاخلاتلال ملان دتسلاها تصلاح  القلايم وهلاذه ومعنوية سالبة قيمة كادت الخاي

 . الاويلة المدى خلال القصير المدى في

 – Q المستخدمة الاختباراو دتاوا بينت الذاتي الارتباط اختبار خلال من .5

test لادجرادا ومضاعف (LM) الذاتي الارتباط مشولة من البواقي خلو 

. 

 البلالاواقي أن تبلالاين التجلالااد  وعلالادم الابيعلالاي التوزيلالا  اختبلالااري خلالالال ملالان .6

 ملان و للاق متجادسة وأدها الحسابي متوساها حول طبيعيا   توزيعا   موزعة

 . العدم فرد قبول خلال

 اختبار خلال من مستقر النمو ج أن النمو ج معالم استقراري دتاوا بينت .7

 ( .CUSUM  للبواقي التراكمي المجمو 

 :التوصيات -ب

 الأدواو ملان وغيرهلاا النقلاود علارد فلاي الممتثلة النقدية السياسة استخدام .1

 كميلالاة تحديلالاد خلالالال ملالان الاقتصلالااد فلالاي التضلالاخم معلالادلاو لضلالاب  الأخلالارى

 لتحقيلالاق واللالالازم وسلالاياا   هلالادفا   إليلالاه الوصلالاول المسلالاتهدف النقلالاود علالارد

 . النقدية للسياسة النهاوي الهدف

 ملالان سياسلالاة هلالاي النقديلالاة السياسلالاة أن مراعلالاا) النقديلالاة السلالالاة عللالاى يجلالا  .2

 وجلالا  وبالتلالاالي والتجاريلالاة الماليلالاة كالسياسلالاة الدوللالاة للالادى أخلالارى سياسلالااو

 . بينها تعارد يحدث لا حتى السياساو هذه بين التنسيق

 النملاو معلادل ملا  يتناسلا  بملاا النقلاود علارد دملاو معلادل ضب  على العمل .3

 .اججمالي النحلي الناتا في

 اجدتلااج عمليلااو في للاستثمار واستخدامها النتاية اجيراداو في الترشيد .4

 . الأخرى القااعاو من المحلي الناتا وزياد) الدخل مصادر وتنوي 
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 الإحصا ي الملحق

 (2003 الأساس سنة) الليبي الاقتصاد في نموه ومعدل الإجمالي المالي والناتج التضخم ومعدل المستهلك لأسعار القياسي الرقم تطور

 MSعرض معدل النمو % الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي معدل التضخم الرقم القياسي السنة OILR الإيرادات النفطية

1324 - 1975 19.3 10.3 19037.8 0.12- 867 

2077.3 56.89 1976 20.9 8.3 22813.9 0.20- 1139.4 

2625.9 2640 1977 21.5 2.9 26105.6 0.14 1443.8 

2183.5 16.84- 1978 29.2 35.8 18822.3 0.28- 1687.8 

3682.2 68.65 1979 26.2 10.3- 29019.1 0.54 2249.4 

5951.1 61.61 1980 28.8 9.9 36645.1 0.26 2898.9 

3685 38.07- 1981 31.6 9.7 27844.3 024- 3512.2 

3230 12.34- 1982 34.7 9.8 25741.8 0.08- 3232.3 

2520 21.98- 1983 38.4 10.7 22165.9 0.14- 2884.4 

2125 15.67- 1984 43.2 12.5 18066.4 0.18- 2711.3 

1846 13.12- 1985 47.1 9.0 16671.1 0.08- 3034 

1074 41.82- 1986 48.7 3.4 14293.0 0.14- 3041.4 

1029.7 4.12- 1987 50.8 4.3 11833.9 0.19- 3138.6 

898 12.79- 1988 52.4 3.1 11805.3 0.03 3011.6 

1181.5 31.57 1989 53.0 1.1 13567.9 0.15 368.2 

1386 17.30 1990 57.6 8.7 14317.5 0.06 4645.4 

1993 43.79 1991 64.4 11.8 13598.3 0.05- 4442.7 

2230 11.89 1992 70.2 9.0 13150.9 0.03- 5168.2 

1267 43.18- 1993 77.2 10.0 11836.3 0.10- 5384.9 

1410 11.28 1994 87.6 13.5 11039.7 0.07- 6057.4 

2289 61.98 1995 97.1 10.8 10991.0 0.00 6372.4 

3888 70.22 1996 108.1 11.3 11403.6 0.04 67.8 

3351 13.81- 1997 120.1 11.1 11490.8 0.00 7021.6 

2551 23.87- 1998 126.1 5.0 10000.5 0.13- 7187.7 

3444 35.00 1999 128.0 1.5 10996.3 0.10 7891.1 

2203 36.0- 2000 124.3 2.9- 14175.5 0.29 7769.2 

3606 63.68 2001 113.0 9.1- 19352.7 0.37 8271.3 

6551 81.66 2002 102.2 9.6- 29891.8 0.54 8894.4 

3929 40.02- 2003 100.0 2.2- 37604.0 0.26 9029.2 

 MSعرض  معدل النمو% الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي معدل التضخم% الرقم القياسي السنة OILR الإيرادات النفطية

19956 407.91 2004 101.0 1.0 4831.3 0.28 10536.36 

34378 72.26 2005 104.0 3.0 64469.5 0.33 14028.1 

43566 26.72 2006 105.5 1.4 76989.3 0.19 163.43 

56726 30.20 2007 112.0 6.2 63842.6 0.17- 22837.5 

687.3 21.11 2008 123.7 10.4 73033.8 0.14 34414.6 

39881 41.95- 2009 126.7 2.4 50267.6 0.31- 38169.4 

55713 39.69 210 129.8 2.5 67315.1 0.40 41321.2 
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