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  :الملخص

للتنبتؤ بتعرتر المصتارف وذلتك للعنتا صتو الصتعوباا والمنتاكل الماليتة  (Estrella et al , 2000) هدف البحث إلى اختبار القدرة التنبؤية للنموذج اللوجيستتي لت 

 .التي مو الممعو أن تؤدي إلى تعرر المصارف

وطُب ِّتق  صلتى البيانتاا الماليتة لعينتة متو المصتارف التلاريتة الليبيتة ختلال الفتت رة  (Estrella et al , 2000) ولتحقيق ذلك اصتمد البحث صلى النموذج اللوجيستي ل 

2009 – 2014. 

ختلال فتترة البحتث  %100البحتث  ييتث بلغت  فتي تصتنيا المصتارف التتي هتملترا صينتة  (Esterella et al , 2000) وقتد أهرترا نتتاال التحليتل دقتة نمتوذج

 .بالعامل

(   كمتا أوصتى Esterella et al , 2000وقد أوصى البحث بملموصة مو التوصياا مو أهمرا: تبني اللراا الإهرافية صلى المصارف التلارية الليبيتة لنمتوذج  

الماليتة المرمتة والضترورية التتي يمعتو أن تستاصد فتي تطتوير وتطبيتق العديتد متو أيضاً بضرورة إلزام المصارف التلارية الليبية بالإفصتا  صتو جميتل المعلومتاا 

 النماذج التي قد يعون لرا أهمية كبيرة في تحديد وضل تلك المصارف مستقبلاً.

 :المفتاحية الكلمات

 .المصارف تعرر   المالي بالفنل التنبؤ نماذج 

Abstract 

The aim of the research is to test the predictive ability of the logistic model of (Estrella et al, 2000) To predict the default of 

banks in order to reveal the financial difficulties and problems that may lead to the default of banks. 

To achieve this, the research relied on the logistical model of (Estrella et al, 2000) It was applied to the financial sample 

data from the commercial banks of Libyan during the period 2009-2014. 

The results of the analysis showed the accuracy of the model (Esterella et al, 2000In the classification of banks included in 

the research sample, reaching 100% during the entire research period. 

The research recommended a set of recommendations, the most important of which are: The adoption by the supervisory 

authorities of Libyan banks commercial of the model (Esterella et al, 2000He alsorecommended the necessity to oblige 

Libyan commercial banks to disclose all important and necessary financial information that could help in developing and 

applying many models that may have great importance in determining the status of these banks in the future. 

Keywords: forecasting models of financial failure, faltering banks. 

 

 :المقدمة .1

 متتو العديتتد باهتمتتام وفنتتلرا المننتت ا تعرتتر بظتتاهرة التنبتتؤ موضتتو  يظتتي

 للمزايتا نظتراً  وذلتك العتالم دول معظتم في والبايريو والمرنية العلمية الريئاا

 المناست،  الوقت  فتي توقعته يريتد لمتو الظتاهرة بتلتك التنبؤ صملية تقدمه التي

 وذلتتك والفنتتل التعرتتر يتتالاا هرتتور مؤهتتراا لرصتتد مبعتتر إنتترار وجرتتاز

     .للتصحيح المناسبة والقراراا الإجراءاا لاتخاذ

 مننتت ا متتو الأختتر  الأنتتوا  فنتتل متتو أهميتتة أكرتتر المصتتارف فنتتل ويعتتد

 القتتترو  ختتتلال متتتو المصتتتارف بتتتيو المباهتتتر المتتتالي فالتنتتتابك الأصمتتتال 

 وذلتك الأختر   الفنتل يتالاا متو ضترراً  أكرتر يلعلرتا المتبادلتة والأرصدة

 ومتتو المصتترفي النظتتام أنحتتاء جميتتل إلتتى العتتدو  انتنتتار متتو الختتوف بستب،

 [.1] الأخر  والبلدان المحلى والاقتصاد كله المالي النظام إلى المحتمل

 قبتتتل المننتتت ة تمتتتر أن بتتتد لا وأنتتته   فلتتت ة تحتتتد  لا التعرتتتر هتتتاهرة أن وبمتتتا

 غيرهتا صتو يميزهتا ستلوكا فيرا تسلك صديدة بمرايل الحالة تلك إلى وصولرا

 متتتو العريتتتر فتتت ن   الاقتصتتتادي الننتتتاط فتتتي بنلتتتا  المستتتتمرة المننتتت ا متتتو

 التمييتز صلتى تستاصد نمتاذج إيلتاد ضترورة إلتى اهتمتامرم وجروا قد البايريو

 الخصتاا  إلتى بالاستتناد وذلتك   الناجحتة والمننت ا المتعرترة المنن ا بيو

 أن لابتد والتتي الفنل لسنة السابقة السنواا في الفاهلة المنن ا برا تتسم التي

 التنبتؤ نمتاذج فت ن وبالتتالي  [ 2] الناجحتة المننت ا صتو واضتح بنتعل تميزها

 :[ 3] هما أساسيو افتراضيو صلى تستند بالتعرر

 يختلتتا المتعرتترة المننتت ا لمتغيتتراا الإيصتتااي التوزيتتل أن  ً  صنتته نظاميتتا

 .الناجحة المنن ا في

 التنبؤية للأغرا  توهيفه يمعو الاختلاف هرا أن. 

 وذلتك المننت ا بتعرتر للتنبتؤ الماليتة النس، استخدام صلى قام  التنبؤ ونماذج

 لعينتتة المختلفتة الماليتة النست، متو لملموصتتة الزمنيتة المتواليتة ستلو  بتحليتل

 الفرجاني مسعود إبراهيمإلى للمراسلات  *
 : لكترونيالإ البريد
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  .الناجح ة المنن ا مو بملموصة مقارنة المتعررة المنن ا

 صلتتى البتتايريو متتو العريتتر هتتلل وبنتتعل ذلتتك فتتي الماليتتة النستت، نلحتت  قتتد

 ذلتك صلتى ستاصد كمتا   المننت ا بتعرتر التنبؤ دراس   اا جميل في استخدامرا

 صوامتل تحليتل أستلو  مقتدمترا فتي الإيصتااية الأستالي، مو كبير صدد تنمية

 باستتتخدام المتعتتدد اللوجستتتي الانح تت دار وأستتلو  الملموصتتاا بتتيو التمييتتز

 تلتتك استتتخدام ختتلال متتو البتتايريو متتو العريتتر تمعتتو إذ   الايتمتتالاا نظريتتة

 بتالتعرر التنبتؤ فتي نلحت  مبعتر إنترار نظُُتم   تعمل نماذج تصميم مو الأسالي،

 أن وأثبتت  ستنواا  خمت  إلتى الحتالاا بعت  في وصل  بفترة وقوصه قبل

 اقتربتت  كلمتتا ملايظتتته يمعتتو المعنيتتة الماليتتة النستت، فتتي ملحوهتتا تتتدهورا

 صتو العنا في كبير وبنعل أسرم  النماذج فرره التعرر  مريلة مو المنن ة

ً  ملايظترا ينبغي التي المالية المؤهراا مو مناس، صدد  بتوادر لظرتور تلنبا

 التعنولوجيتتتة التطتتتوراا بستتتب، ممعنتتتا أمتتتراً  يدوثتتته أصتتتبح التتتري التعرتتتر

 المننتتت ا تمتتت  التتتتي التنتتتريعاا فتتتي المستتتتمرة والتغييتتتراا   المتلايقتتتة

 . [4] الدولية المنافسة هدة جان، إلى   وأهعالرا أنواصرا بمخ تلا

 :السابقة الدراسات .2

 يمعتو التتي المؤهتراا تحديتد إلى الرادفة الدراساا إجراء في البايرون ننط

 لتعتتدد ونظتتراً  المتتالي  والتعرتتر الفنتتل بايتمتتالاا التنبتتؤ فتتي برتتا الاسترهتتاد

كَّتزُ  فستوف المتالي والفنتل بتالتعرر التنبتؤ موضتو  تناول  التي الدراساا  يرُ 

 يستت، بستردها وذلتك المصتترفي القطتا  استتردف  التتتي الدراستاا أهتم صلتى

 :التالي النحو صلى وهي الأيد   إلى الأقدم مو التاريخي التسلسل

 الولايتاا فتي الدراستة هتره أجريت  )  Espahbodi[5]: 1991)  دارسةة .1

 مصترف   148 مو معونة صينة البايث استخدم ييث   الأمريعية المتحدة

 ختلال بالتزاماتته الوفاء صلى قادر مصرف   148 مقابل 1983 صام فاهل

لَّتتتل   نفستتته  العتتتام  الماليتتتة البيانتتتاا متتتو مستتتتخرجة ماليتتتة نستتتبة 13 وي 

 التمييتزي التحليتل وباستخدام الفنل  قبل والرانية الأولى للسنة للمصارف

   نست، 4 متو معتونيو نمتوذجيو إلتى البايث توصل اللوجستي والتحليل

 قبتل وذلتك التصتنيا فتي التمييتزي متو أدق اللوجيستتي النموذج كان وقد

 .الفنل مو سنة

 فتي الدراستة هتره أجريت  )  .Estrella & et al[6] :2000)  دارسةة .2

 فحت  دراستترم متو البتايرون هتدف ييتث   الأمريعية المتحدة الولاياا

: وهتتى المصتتارف وفنتتل المتتال رأس نستت، متتو نستت، ثتتلا  بتتيو العلاقتتة

 إجمتالي إلتى المتال رأس ونستبة   الأصتول إجمتالي إلى المال رأس نسبة

 وذلتك   بالمختاطر المرجحة الأصول إلى المال رأس ونسبة   الإيراداا

 تعليمتتاا فتتي تلعبتته أن يمعتتو التتري منرتتا كتتل   دور فاصليتتة تحديتتد برتتدف

ً  ترتبط النس، هره أن مفترضيو المصرف مال رأس صلى الرقابة  صعستيا

 جميتتتل متتتو معونتتتة صينتتتة استتتتخدموا ذلتتتك ولتحقيتتتق   المصتتترف بفنتتتل

 الودااتل تت ميو مؤسسة لد  ودااعرا والمؤمنة الفاهلة التلارية المصارف

   1993 إلتتتتى 1989 متتتتو الفتتتتترة ختتتتلال وذلتتتتك الأمريعيتتتتة الفيدراليتتتتة

 إلتى البتايرون توصتل  السابقة النس، صلى اللوجيستي التحليل وباستخدام

م   دور لرا الرلا  النس، أن  نستبة أن غير   المصارف بفنل التنبؤ في مُرِّ

 فتتي فاصليتتة أكرتتر كانتت  بالمختتاطر المرجحتتة الأصتتول إلتتى المتتال رأس

 .التنبؤ

 فتي الدراستة هره جري أ )  & Escudero. Dabos[7] :2004)  دارسة .3

 متتو لملموصتتة التوصتتل دراستتترما متتو البايرتتان هتتدف وقتتد   الأرجنتتتيو

 الأزمتتة بعتتد الأرجنتتتيو فتتي المصتتارف فنتتل لعمليتتة المحتتددة المؤهتتراا

 الايتمتال لتدي  وذلتك 1994 صتام المعستيك فتي يدث  التي المصرفية

 انتقتتال فقتتط ستتببرا كتتان الأرجنتينيتتة المصتتارف أزمتتة بتت ن افتتتر  التتري

 تت ثير قتوة قيتاس دراستترما مو البايران هدف كما   المعسيك مو العدو 

دَّداها التي المؤهراا  ولتحقيتق   المصتارف متو مختلفتيو صينتيو صلى ي 

ً  64 متو معونتة صينتة البايرتان استخدم ذلك ً  مصترفا ً  38و خاصتا  مصترفا

 ً ل تتتلا   1996   1995 صتتتامي ختتتلال وذلتتتك منتتتتركا  ماليتتتة نستتت، 7 وي 

 العتدو  تت ثير أن إلتى البايرتان توصتل وقتد   البقاء تحليل تقنية باستخدام

 متتو الأولتتى يتتوم 200 التت  فتتي قتتوي تتت ثير لتته كتتان المعستتيعية الأزمتتة متتو

ً  البايران توصل كما   الأرجنتيو في الأزمة يدو   النست، أن إلتى أيضتا

ل لوه ا التي  معظتم اختلفت  وإن الأرجنتينيتة المصتارف بفنتل صلاقتة لرا ي 

 .استخدماها التي المصارف صينتي بيو أهميترا درجة في النس، هره

 فتي الدراستة هتره أجريت  )  Halling & Hayden[8] :2007)  دارسةة .4

 للتنبتتتؤ نمتتتوذج تطتتتوير دراستتتترما متتتو البايرتتتان هتتتدف ييتتتث   النمستتتا

 المتتتتالي الضتتتتيق لخطتتتتر المعرضتتتة والمصتتتتارف الناجحتتتتة بالمصتتتارف

 صينتة استتخدما ذلتك ولتحقيتق   المالي للضيق تعرض  التي والمصارف

   2002 إلتتى 1995 متتو الفتتترة ختتلال وذلتتك مصتترف 110 متتو معونتتة

 مختتاطر   الماليتتة المصتترف خصتتاا  تغطتتي متغيتتراً  50 بتحليتتل وقامتتا

 متغيتتتتراا   الإدارة نوصيتتتتة   الربحيتتتة   المتتتتال رأس كفايتتتتة   الااتمتتتان

 اللوجيستتتي التحليتتل وباستتتخدام   الأختتر  والمختتاطر   العلتتي الاقتصتتاد

 درجتة صلتى متغيراً  17 مو معون نموذج إلى توصلا   المتغيراا متعدد

 مختاطر متغيتراا أن إلتى البايرتان وتوصتل   التنبتؤ فتي الدقتة متو صالية

 أن كمتتا   الماليتتة بالأزمتتاا التنبتتؤ فتتي مرتتم   دور لرمتتا والربحيتتة الااتمتتان

 صتتتتدد إلتتتتى الفوااتتتتد متتتتو التتتتدخل صتتتتافي بنستتتتبه مقاستتتتة الإدارة نوصيتتتتة

ً  مرتتتم   دور لرتتتا المستتتتخدميو  إلتتتى نستتتبة المصتتترف يلتتتم كتتترلك   أيضتتتا

ً  دوراً  يلعتت، لتته المنافستتيو ً  يواجتته التتري للمصتترف مرمتتا  ولتتم ماليتتاً  ضتتيقا

 لحتتالاا توضتتيحرا فتتي أهميتتة العلتتي الاقتصتتاد لمتغيتتراا البايرتتان يلتتد

  .المالي الضيق

   النترويل فتي الدراستة هتره أجري  :Andersen [9] ) 2008)  دارسة .5

 المؤهتتراا متتو ملموصتتة إلتتى التوصتل دراستتته متتو البايتتث هتتدف ييتث

 ماليتتة منتتاكل متتو تعتتاني التتتي المصتتارف بتتيو أفضتتل بنتتعل تميتتز التتتي

 136 متتتو معونتتتة صينتتتة استتتتخدم ذلتتتك ولتحقيتتتق   القويتتتة والمصتتتارف

لَّتتل     2005 إلتتى 2000 متتو الفتتترة ختتلال وذلتتك مصتترف  نستتبة 27 وي 

 ب نتتته الفاهتتتل المصتتترف وصتتترف   اللوجيستتتتي التحليتتتل باستتتتخدام ماليتتتة

 كفايتتة معتتدل أن أو آختتر مصتترف متتل انتتدمل أو صُتتفِّ ي   التتري المصتترف

 لوجستتتية نمتتاذج ثلاثتتة إلتتى البايتتث توصتتل وقتتد   %8 متتو أقتتل رأستتماله

 .صالية وبدقة سنوية ربل بفتراا بالفنل التنبؤ صلى قادرة

 نيليريتا  فتي الدراستة هتره جريت أ :Okezie [10] ) 2011)  دارسةة .6

 فتي استتخدم  التتي الترلا  المتال رأس نست، باستتخدام البايث قام ييث

 النست، تلتك صلاقتة لتحديتد وذلتك (Estrella & et al. , 2000) دراستة

 فتي أفضتل أيرمتا لتحديتد بينرتا فيمتا والمقارنتة النيليرية المصارف بفنل

لَّتتل   ذلتتك ولتحقيتق   المصتتارف بفنتتل التنبتؤ  المصتتارف بيانتتاا البايتث ي 

 تحليتتل باستتتخدام وذلتتك 2004 إلتتى 1991 متتو الفتتترة ختتلال النيليريتتة

 كبيترة أهميتة لرا كان الرلا  النس، أن إلى البايث توصل وقد الانحدار 

 أي كفتتاءة مستتتو  فتتي اختتتلاف أي يوجتتد ولا المصتتارف فنتتل توقتتل فتتي

 نستبة استتبعاد البايتث اقتتر  فقتد ذلتك صلتى وبناءً    التنبؤ صملية في منرا

 متتتتو(  المتتتتال رأس كفايتتتتة معتتتتدل   بالمختتتتاطر المرجحتتتتة المتتتتال رأس

 نظتتتراً  وذلتتتك الأختتترييو النستتتبتيو صلتتتى والتركيتتتز المصتتترفية التعليمتتتاا

 للمختتتاطر المتغيتتتر بتتتالنمط يتتتت ثران لا قتتتد وكونرمتتتا ايتستتتابرما لستتترولة

 .بالمصارف المحيطة

   الستودان فتي الدراستة هتره أجريت  :Arabi [11] ) 2013)  دارسةة .7

ً   45 مو معونة صينة البايث درس ييث  2002 مو الفترة خلال مصرفا

ل تتل   2009 إلتتى  منرتتا يتعتتون التتتي متغيتتراا 6 أصتتل متتو متغيتتراا 4 ي 

 ونوصيتتة المتتال رأس كفايتتة: وهتتى  camelsالمعتتروف التقتتدير نمتتوذج

 الإدارة كفتتتاءة متغيتتتر استتتتبعد يتتتيو فتتتي والستتتيولة والربحيتتتة الأصتتتول

 التحليتتل متتو كُتتل    وباستتتخدام   التحليتتل متتو الستتوق لمختتاطر والحساستتية

 النمتتوذجيو كتتلا أن إلتتى البايتتث توصتتل   التمييتتزي والتحليتتل اللوجيستتتي

 أفضتلية ترتيت، تحديتد فتي مماثلتة نتتاال لرمتا كتان والتمييتزي اللوجيستي

 متغيتر كتان ييتث   المصترف وضل تقدير في السابقة الأربعة المغيراا

 متغيتر ثتم الأصتول نوصيتة متغيتر يليته التقتدير  فتي ت ثيراً  الأكرر الربحية

 .المال رأس كفاية متغير وأخيرا السيولة

 ييتتث الستعودية  فتتي الدراستة هتره جريتت أ: [12]( 2017) حسة  دراسةة .8

 إلتتتى 2010 متتتو الفتتتترة ختتتلال مصتتتارف 10 متتتو صينتتتة البايتتتث درس
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 للمصتارف الماليتة البيانتاا متو مستخرجة مالية نسبة 21 ويلل  2014

 متعتتتتدد الخطتتتتى الانحتتتتدار أستتتتلو  وباستتتتتخدام بستتتتنتيو  التعرتتتتر قبتتتتل

 ماليتة نست، سبل مو معون نموذج أفضل إلى البايث توصل المتغيراا 

 غيتتتر والمصتتتارف المتعرتتترة المصتتتارف بتتتيو التمييتتتز صلتتتى القتتتدرة لرتتتا

 فتي النمتوذج دقة بلغ  وقد التعرر  قبل والرانية الأولى السنة في المتعررة

 الأولتتتى الستتتنة فتتتي %68.75و %100 التحليتتتل صينتتتة تصتتتنيا إصتتتادة

 .التوالي صلى والرانية

 كينيا  في الدراسة هره أجري  Karugu et al  [13](  2018)  دارسة .9

ً  43 متتو معونتتة صينتتة البتتايرون درس ييتتث  متتو الفتتترة ختتلال مصتترفا

 نستت، ثتتلا  صلتتى اللوجيستتتي التحليتتل وباستتتخدام   2015 إلتتى 2009

 2 بتازل للنة متطلباا تتضمنرا التي المال رأس كفاية بمد  تتعلق مالية

 النستت، أن إلتتى البتتايرون توصتتل العينتتي المركتتزي المصتترف وتعليمتتاا

 توقتل فتي استتخدامرا ويمعتو المتالي بالضتيق مرمة صلاقة لرا كان الرلا 

 .العيني المصرفي القطا  في المالي الضيق يالاا

 بتعرتتتر التنبتتتؤ فتتتي الماليتتتة النستتت، أهميتتتة متتتد  استتتتخلا  يمعتتتو ستتتبق ممتتتا

 وقتتتد القتتتراراا  اتختتتاذ فتتتي الماليتتتة المعلومتتتاا أهميتتتة وبالتتتتالي المصتتتارف

 والربحيتة الستيولة نست، متو كتل أهمية صلى السابقة الدراساا معظم أجمع 

 .المالي بالتعرر التنبؤ صند المال ورأس

 :البحث مشكلة .3

 تت ثيراً  أهتدها كتان الاقتصتادية الأزمتاا متو سلستلة التدول مو العديد واجر 

 وتحولت  2008 صتام المتحتدة الولايتاا فتي المصتارف ضترب  التتي الأزمة

 .العالم دول معظم إلى انتنرا صالمية أزمة إلى إثرها صلى

 فت ن العولمتة  هتل فتي لاستيما مترابطتة والمصترفية الماليتة الأسواق أن وبما

 بسترصة لأختر  اقتصتادية منطقتة متو ت ثيرها ينتقل ما سرصان الأزماا هره

د   أن المحتوم مو أصبح لرلك كبيرة  ر   توُج   الإنرار وساال مو ملموصة وتطُ وَّ

 آثارهتتا متتو الحتتد ومحاولتتة وقوصرتتا قبتتل الأزمتتاا هتتره صتتو للعنتتا المبعتتر

 .]14] وقع  إذا الإمعان قدر السلبية

 ختتتلال متتتو برتتتا المصتتترفي القطتتتا  بتنظتتتيم العتتتالم دول معظتتتم اهتمتتت  ولقتتتد

 النقديتتة فالستتلطاا أصمالتته  ستتير تحعتتم التتتي والتنتتريعاا القتتوانيو استصتتدار

ً  تتولى  القطاصتتاا صلتى المباهتر لتتت ثيره نظتراً  القطتا  هترا نحتتو كبيتراً  اهتمامتا

 .المختلفة الاقتصادية

اق تت، ليبيتتا وفتتى  لستتنة( 1  رقتتم القتتانون لأيعتتام إصمتتالاً  المصتتارف صلتتى ترُ 

 ليبيتا فتي المصتارف أصمتال صلتى الرقابة وتتعون المصارف  بن ن( 2005 

 :[15] هي رايسية مستوياا ثلاثة مو

 التداخلي  الضتبط أنظمتة ختلال متو التلاريتة  بالمصتارف الداخلية الرقابة

 الداخلية(. المراجعة إداراا/  الامترال/  المخاطر  إداراا

 القانونييو المراجعيو قبل مو المصارف لحساباا الخارجية المراجعة. 

 إدارة تنفتترها التتتي والميدانيتتة(  المعتبيتتة المركتتزي ليبيتتا مصتترف رقابتتة 

 .والنقد المصارف صلى الرقابة

 للنمتوذج التنبؤية القدرة اختبار في تتركز البحث منعلة ف ن تقدم ما صلى بناءً 

 للعنتا وذلك المصارف بتعرر للتنبؤ( Estrella et al , 2000  ل  اللوجيستي

 تعرتتتر إلتتتى تتتتؤدي أن الممعتتتو متتتو التتتتي الماليتتتة والمنتتتاكل الصتتتعوباا صتتتو

 .المصارف

 :البحث هدف .4

                    اللوجيستتتتتتتي للنمتتتتتتوذج التنبؤيتتتتتتة القتتتتتتدرة اختبتتتتتتار إلتتتتتتى البحتتتتتتث يرتتتتتتدف

                  الفتتتترة ختتتلال المصتتتارف بتعرتتتر التنبتتتؤ( Estrella et al , 2000  لتتت 

2009-2014. 

 :البحثأهمية  .5

ً  الليبيتتة التلاريتتة المصتتارف تقتتويم فتتي البحتتث أهميتتة تعمتتو  باستتتخدام ماليتتا

 التنبتتؤ صلتتى قدرتتته اختبتتار بعتتد وذلتتك  (Esterella et al , 2000  نمتتوذج

 .بالتعرر

  :المالي التعثر مفهوم

             المتعرتتترة   بالمننتتت ة المقصتتتود توضتتتح التتتتي المفتتتاهيم متتتو العديتتتد هرتتترا

                      والتعرتتتتتتتر  والفنتتتتتتتل  والإصستتتتتتتار  الإفتتتتتتتلاس : المفتتتتتتتاهيم هتتتتتتتره ومتتتتتتتو

 يالتتة تصتتا التتتي والاقتصتتادية والقانونيتتة الماليتتة المعتتايير تختتتلط وبالتتتالي

                      المتعرتتتتتتتترة  أو المعستتتتتتتترة أو الفاهتتتتتتتتلة أو بالمفلستتتتتتتتة المستتتتتتتتماة المننتتتتتتتت ة

           لرتتتتا تخضتتتتل التتتتتي الظتتتتروف اختتتتتلاف إلتتتتى راتتتتي  بنتتتتعل ذلتتتتك ويعتتتتود

 للمصتتطلحاا محتتددة تعتتاريا تقتتديم يلتتي وفيمتتا آختتر  إلتتى بلتتد متتو الأبحتتا 

 :الركر سالفة

 تعتون لا صنتدما المتالي العسر المنن ا تواجه (:الملاءة ضعف) الإعسار 

 .]18] استحقاقرا مواصيد في التزاماترا سداد صلى قادرة

 ييتاة انترتاء لحظتة إلتى للإهتارة الفنل مصطلح يستخدم مو هنا : الفنل 

 المريلة إلى للإهارة آخرون يستخدمه ييو في   إفلاسرا ب هرار المنن ة

 الننتتتاط متتتو خروجرتتتا مريلتتتة أي   المننتتت ة إفتتتلاس إصتتتلان تلتتتي التتتتي

 التتتي المريلتتة صلتتى المصتتطلح هتترا يطلتتق متتو أيضتتا هنتتا    الاقتصتتادي

 المننت ة فيرا تتعر  التي المريلة تلك أي   الإفلاس إصلان لحظة تسبق

 التزاماترتتا ستتداد صلتتى قتتادرة غيتتر تلعلرتتا خطيتترة ماليتتة اضتتطراباا إلتتى

 يعتبتتتر الفنتتتل مصتتتطلح إن القتتتول يمعتتتو صليتتته بنتتتاءً    [19] الغيتتتر تلتتتاه

 الماليتة للحالتة واضتح توصتيا تقديم نايية مو تماما دقيق غير مصطلحا

 يخلتط صتام مفرتوم فرتو   فاهتلة منن ة تعتبر كي المنن ة لرا تتعر  التي

   المننتت ة فتتي والعستتر الإفتتلاس لحتتالاا والقانونيتتة الماليتتة المفتتاهيم بتتيو

 أيتتد هنتتا  أن غيتتر   بينرتتا التمييتتز دون التستتمياا لرتتره مرادفتتا ويعتبتتر

 يعترف التري   الاقتصتادي الفنتل وهتو بوضتو  للفنتل المعرفتة المفاهيم

 الأصتتول صلتتى صااتتد معتتدل تحقيتتق صلتتى المننتت ة قتتدرة صتتدم"  [20] ب نتته

 لترأس المرجحتة المتوستطة التعلفة يفوق أو الأقل صلى يساوي المسترمرة

 لا المنن ة نلا  أن فعرة صلى المفروم هرا ويقوم  "  فيرا المسترمر المال

 بحيتث الأربتا  تحقيتق أو التزاماترا تسديد صلى قادرة تعون أن فقط يعني

 تحقتق أن يعنتي المنن ة نلا  إن بل   المالي الاضطرا  صو بعيدة تعون

   الأصتول هتره تمويتل تعلفتة يفتوق واستترمارها أصولرا تنغيل مو صاادا

 بمعتتدل تترتبط متتا صتادة التتي البديلتتة الفرصتة تعلفتة التعلفتتة هتره وتتضتمو

 المفرتتوم هتتو الاقتصتتادي الفنتتل مفرتتوم إن أي   الستتوق فتتي الستتااد الفااتدة

ً  الأكرر  أن نلتد ذلتك متو وبالرغم   المنن ة نلا  بتقويم يتعلق فيما تحفظا

 والتربح العااتد وهمتا متلازمتيو بمؤهتريو يرتبط  نلايرا أو المنن ة فنل

 اللزاتي بالفنتل تستميته يمعتو أيتدهما تحقيق صلى المنن ة مقدرة وصدم  

  .للمنن ة العلى الفنل ولي 

 هترا استتخدام يتول البتايريو بتيو الاختلافتاا بعت  هنتا  :المالي التعثر 

ً  بعضتترم يستتتخدمه فقتتد   المصتتطلح ً  مصتتطلحا  الإفتتلاس لمفرتتوم مرادفتتا

 فتي الإفلاس تسبق التي المريلة لوصا أو   المالي الإصسار أو القانوني

 متتو تعتتاني التتتي المننتت ة لوصتتا آختترون يستتتخدمه يتتيو فتتي   المننتت ة

 صلتى القتدرة صتدم يالتة صتو لته تمييتزاً  الستنواا متو لعتدد الخستاار تراكم

 تعريتتا يمعتتو لتترا   [19] الإفتتلاس بمفرتتوم تتترتبط التتتي الالتزامتتاا ستتداد

 إلتى المننت ة فيرتا وصتل  التتي المريلتة تلتك: " [ 21] ب ن ت ه المتالي التعرر

 متتو جتتدا قريبتتة تلعلرتتا التتتي الخطيتترة الماليتتة الاضتتطراباا متتو يالتتة

 مستتتو  إلتتى برتتا التتتدرج يمعتتو التتتي مستتتوياترا أو المتتالي التعرتتر مرايتل

 صلتى قتدرترا صتدم تعنتي الاضتطراباا هتره كانت  ستواء   إفلاسرا إهرار

 ممتا أختر  بعد سنة متتالية خساار تحقيق أو   الغير تلاه التزاماترا سداد

 يحتد  متا وغالبتا   آختر إلى ييو مو نناطرا إيقاف إلى مضطرة يلعلرا

 صستر يالتة أمتام نعون وبالتالي معا المنعلتيو لوجود نتيلةً  المالي التعرر

 ". يقيقي مالي

 :المالي التعثر أعراض

 ايتمتال صلتى برتا يستتدل أن يمعتو التتي الأصترا  مو ملموصة تحديد يمعو

 وتصترفاا المننت ة صمليتاا فتي الخطتر متواطو إلتى تنير التي المنن ة تعرر
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 لتلنت، اللازمت ة التصحيحية الإجراءاا اتخاذ ضرورة يستوج، مما الإدارة

 [:18][  22] جانبيو في الأص را  ه ره وتتمرل التعر ر  ي دو 

 فتي صتعوبة تعررهتا المحتمتل المننت ة تواجه ييث التمويل  في صعوباا 

 :ل  نتيلة التزاماترا مقابلة

  أصتتولرا للمننتت ة المتداولتتة الالتزامتتاا تتلتتاوز ييتتث الستتيولة  فتتي نقتت 

 .المتداولة الالتزاماا مواجرة في صعوبة إلى يؤد  مما المتداولة

  قتدرترا يتول النتعو  صتو والنتاتل المنن ة لأسرم السوقية القيمة انخفا 

 الأربتتا  نقتت  بستتب، وذلتتك الأستترم يملتتة تلتتاه بالتزاماترتتا الوفتتاء صلتتى

 .الأصول إجمالي صو العلية الالتزاماا زيادة بسب، أو الموزصة

 الزمنيتتة اللتتداول مقابلتتة صلتتى قتتدرترا لعتتدم وذلتتك لتتديونرا المننتت ة إهمتتال 

 اتفاقيتاا مواثيتق متو أكرتر أو ميرتاق لانتراكرا أو ديونرا  لدفعاا المحددة

 الديو 

  صلتتى قتتدرترا لعتتدم أو المحتتدودة المننتت ة لقتتدرة نتيلتتة التمويتتل فتتي نقتت 

 .للتمويل المختلفة المصادر مو الإضافية الأموال صلى الحصول

 ضتعا متو تعررهتا المحتمتل المننت ة تعتاني ييتث التنغيل  في صعوباا 

 :في يتمرل التنغيل في

 فترة مو لأكرر أربا  تحقيق وصدم خساار  تحقيق في الاستمرار. 

  لمتطلبتاا الحالية العااداا كفاية صدم بسب، المتوقعة العوااد يول هعو 

 تخفتتي  مرتل العمليتاا فتي تخفيضتتاا وجتود بستب، أو اليوميتة  التنتغيل

 .الموهفيو صدد في

 مرتبطتتة قانونيتتة إجتتراءاا بستتب، للخطتتر معرضتتة التنتتغيل صلتتى القتتدرة 

 أيتتد رفتت  بستتب، أو بنتتدة  العمليتتاا تخفتتي  إلتتى تتتؤد  قتتد بالعمليتتاا

 .للمنن ة المواد بتسليم القيام الأساسييو المورديو

 بستب، العمليتاا صلى السيطرة لسوء نتيلة السابقة التنغيل مناكل تعرار 

 .المنن ة إدارة قدرة ضعا

 يتطلت، التعرتر مختاطر صلى القضاء وبالتالي الأصرا  هره هرور تفاد  إن

: المختتتاطر متتتو نتتتوصيو مواجرتتتة صلتتتى قتتتادرة تعتتتون أن المننتتت ة إدارة متتتو

 نتيلتتةً  وأربايرتتا المننتت ة إيتتراداا صلتتى ستتلبا تتتؤثر التتتي التنتتغيلية المختتاطر

 هتروف أو التنتغيلي ننتاطرا بظتروف تتعلتق كانت  ستواء المتغيراا لبع 

 جرتتة ومتتو - جرتتة متتو هتترا - كلتته الاقتصتتاد هتتروف أو والصتتناصة الستتوق

 يحتد  قتد التري الستداد صتو العلتز مختاطر أو ماليتة مختاطر ستتواجه أخر 

 فتتي للمبالغتتة نتيلتتة الالتزامتتاا ستتداد صلتتى النقتتدي التتتدفق قتتدرة صتتدم بستتب،

 [23] صالية ربحية تحقيق بفر  وذلك   المنن ة في المالي الرفل استخدام

 الخطتتتر صتتتو مستتتقل المتتتالي الخطتتتر بتت ن يتتتر  متتتو هنتتا  أن متتتو وبتتالرغم

 فتي التمويتل بقتراراا يترتبط الأول أن اصتبار صلى وذلك   [24] التنغيل      ي

 أن إلا   المننت ة فتي والاستترمارية التنتغيلية بتالقراراا يرتبط الراني أن ييو

 الأخطتار متو النوصيو كلا بيو المتبادلة الآثار خلال مو تتضح بينرما العلاقة
ً  يؤثر الري التنغيلي فالخطر   [25]  لخطتر المننت ة يعتر  الأربتا  صلى سلبا

 لأن وذلتتك   المتتالي الخطتتر إلتتى المننتت ة يعتتر  وبالتتتالي الستتداد صتتو العلتتز

 أن يتتيو فتتي   الستتداد فتتي يستتتخدم التتري النقتتدي التتتدفق مصتتدر هتتي الأربتتا 

 بستتب، أصلتتى ربحيتتة يعنتتي المتتالي الرفتتل صمليتتة صتتو النتتاتل المتتالي الخطتتر

 :إن أي   المنن ة منرا تستفيد التي الضريبية الوفوراا

 مختاطر- الستداد صلتى القدرة صدم إلى تؤدي- تنغيلية مخاطر- الربحية نق 

 .مالية

 .تنغيلي أمان- الربحية ازدياد إلى تؤدي- مالية مخاطر- مرتفل مالي رفل

 أيتتة دون ننتتاطرا ممارستتة تستتتطيل لعتتي المننتت ة صلتتى يلتت، ف نتته وبالتتتالي

 الأربتتا  تحقيتتق صلتتى قتتدرترا بتتيو تتتوازن أن ماليتتة اضتتطراباا أو متاصتت،

 إن أي استتحقاقرا  تتواريخ فتي صليرتا المترتبتة الالتزاماا سداد صلى وقدرترا

ً  ربحيترتا بيو  لستداد وكافيتة معقولتة نقديتة تتدفقاا توليتد صلتى وقتدرترا توازنتا

 .وسليم متوازن مالي هيعل هل في ذلك كل يتم أن صلى الالتزاماا 

 :البحث منهجية .6

تتد    ملتتال فتتي المصتتادر لبحتتث الوثتتااقي بمدخليتته الوصتتفي المتتنرل صلتتى اصتمُِّ

ع تت    التتري العمتتي المصتتارف والمتتدخل بتعرتتر التنبتتؤ  البيانتتاا خلالتته متتو جُمِّ

ا   المالية القواام واقل مو ويُل ل      البحث. هدف إلى وصولاً  وفسُِّ ر 

 :وعينته البحث مجتمع .7

 والمستللة بليبيتا العاملتة التلاريتة المصتارف جميتل مو البحث ملتمل يتعون

 16 صتتتددها والبتتتال   31/12/2016 بتتتتاريخ المركتتتزي ليبيتتتا مصتتترف لتتتد 

 ً  .مصرفا

ن البحث صينة أما  :التالية المصارف مو فتتعو 

 الويدة مصرف. 

 اللمرورية مصرف. 

 الوطني التلاري المصرف. 

 الصحاري مصرف. 

 والتنمية التلارة مصرف. 

س      هتره صتو البيانتاا لتتوافر وذلك الخمسة الرايسة التلارية المصارف ودرُِّ

 .[26] الوداال ويس، الأصول يس، يلمرا وكبر المصارف 

 :البيانات تجميع طريقة

  البحتتث  محتتل المصتتارف صتتو الصتتادرة الماليتتة القتتواام صلتتى البحتتث يعتمتتد

 بتتيو الفتتترة ختلال وذلتتك للبحتتث العملتي لللتتزء اللازمتتة البيانتاا للمتتل وذلتك

 .النموذج لبناء اللازمة المالية النس، استخراج ثم ومو  2014 - 2009

 :المستخدمة الإحصائية الأساليب

تتتل   التتتي النمتتتاذج متتتو إيصتتتااي نمتتوذج صلتتتى البحتتتث اصتمتتد  فتتتي إليرتتتا توُُصِّ 

 نمتتتوذج: وهتتتو التلاريتتتة المصتتتارف صلتتتى أجريتتت  التتتتي ستتتابقة دراستتتاا

(Estrella et al , 2000). 

م   وقد دِّ تخُ   :التالية للأسبا  النموذج هرا اس 

 استتتتخدام ييتتتث النمتتتوذج  بنتتتاء فتتتي المستتتتخدم الإيصتتتااي الأستتتلو  .1

(Estrella et al , 2000) النموذج لبناء اللوجيستي التحليل. 

                                            النمتتتتتتتتتتتتتتوذج  منرتتتتتتتتتتتتتتا يتعتتتتتتتتتتتتتتون التتتتتتتتتتتتتتتي النستتتتتتتتتتتتتت، تركيبتتتتتتتتتتتتتتة .2

ً  (Estrella et al , 2000) اصتمتد ييتث  فتي المتال رأس نست، صلتى كليتا

 .نموذجرم تصميم

 طتور (Estrella et al , 2000) فنمتوذج النمتوذج  فيرتا طتور التتي البيئتة .3

   الأمريعية. البيئة في

 ... النموذج لررا استعرا  يلي وفيما

 (:Estrella et al , 2000) نموذج

م   تتمَّ                 للتنبتتؤ المقطعيتتة النمتتاذج متتو ملموصتتة( Estrella et al , 2000  ص 

                       المقطعيتتتتة النمتتتتاذج متتتتو وملموصتتتتة ستتتتنة متتتتو لأقتتتتل المصتتتتارف بتعرتتتتر

 ً  أستتتلو  باستتتتخدام وذلتتتك ستتتنتيو متتتو لأقتتتل المصتتتارف بتعرتتتر للتنبتتتؤ أيضتتتا

تِّيتتتر   وقتتد   اللوجيستتتي الانحتتدار  وذلتتتك ملموصتتة كتتل متتتو وايتتد نمتتوذج اخ 

 بعتل الخاصتة( Pseudo – R2  الإمع            ت ان نستبة قيمتة صلتى بالاصتمتاد

تِّيتتر   ييتتث نمتتوذج   يلتتي وفيمتتا إمعتتان  نستتبة أكبتتر يعطتتي التتري النمتتوذج اخ 

 .للنموذجيو توضيح
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 :سنة م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج  

 :التالية الرياضية الصيغة النموذج ي خر   

 3س 0.7287+  2س 5.0353 - 1س 49.5560 – 0.3967=   

 :إن ييث

 .للفنل التمييزية القيمة=   

 .الأصول إجمالي إلى المال رأس نسبة=  1س

 .الإيراداا إجمالي إلى المال رأس نسبة=  2س

 (.المال رأس كفاية معدل  بالمخاطر المرجحة النسبة=  3س

تد فنتلرا المحتمتل والمصتارف نلايرتا المحتمل المصارف بيو وللتمييز  يعُ ت م 

 إلتتى ينتتير ذلتتك فتت ن 0.5 متتو أقتتل   قيمتتة كانتت  إذا إنتته ييتتث    قيمتتة صلتتى

 ينتير ذلتك فت ن 0.5 تستاوي أو متو أكبر كان  وإذا المصرف  نلا  ايتمال

 .سنة مو أقل خلال وذلك فنله ايتمال إلى

 :سنتي  م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج

 :التالية الرياضية الصيغة النموذج ي خر

 3س 19.7745+  2س 0.6953 – 1س 22.2474 - 0.2442 -=   

 ستنتيو متو الأقتل لنموذج التمييزية والمعاملاا الراب  في الاختلاف باسترناء

 وايتدة التمييتز ومعتايير المتغيتراا فت ن ستنة  متو الأقتل نموذج مل بالمقارنة

 .النموذجيو كلا في

 (:Estrella et al , 2000) نموذج اختبار

ا   تِّيتتر   المصتتارف بفنتتل للتنبتتؤ( Estrella et al , 2000  نمتتوذج قتتدرة اخ 

 النست، قتيم بايتستا  وذلتك ستنتيو متو وأقتل سنة مو أقل قبل الليبية التلارية

 التتتي المصتتارف متتو مصتترف لعتتل النمتتوذج يتضتتمنرا التتتي التترلا  الماليتتة

 ستنواا ختلال منرتا لعتل التمييزيتة القيمتة واستتخراج البحتث  صينتة تضتمنترا

 التمييزيتتتة المعتتتاملاا فتتتي الماليتتتة النستتت، قتتتيم بضتتتر  وذلتتتك البحتتتث فتتتترة

 التتتي التمييزيتتة القتتيم مقارنتتة ثتتم لرتتا  النمتتوذج ثابتت  وإضتتافة برتتا المقترنتتة

ج     رِّ تخُ     المصترف وضل لتحديد وذلك بالنموذج الخاصة التمييزية بالقيم اس 

ب     كما تسُِّ  اختبتار لنتاال استعرا  يلي وفيما التنبؤ  في النموذج دقة نسبة اي 

 .النموذج

 :سنة م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج اختبار

تبُِّتر    متو ستنة متو لأقتل بتالتنبؤ الختا ( Estrella et al , 2000  نمتوذج اخ 

 تطبيتتق متتو الناتلتتة التمييزيتتة القتتيم( 1  رقتتم اللتتدول ويبتتيو الفنتتل  يتتدو 

 .البحث فترة خلال البحث صينة صلى النموذج

 

 (1) جدول

 الفشل حدوث م  سنة م  لأقل (Estrella et al , 2000) نموذج اختبار نتائج

 

 التجارة والتنمية التجاري الوطني الجمهورية الوحدة الصحاري
أكبر قيمة 

 تمييزية

أصغر قيمة 

 تمييزية

2009 -4.967 -3.103 -9.347 -13.749 -3.587 -13.749 -3.103 

2010 -6.056 -14.555 -8.307 -12.404 -3.395 -14.555 -3.395 

2011 -17.235 -19.613 -14.475 -12.507 -5.020 -19.613 -5.020 

2012 -12.356 -12.582 -11.348 -10.758 -6.452 -12.582 -6.452 

2013 -21.664 -11.629 -11.682 -10.003 -5.379 -21.664 -5.379 

2014 -21.332 -11.198 -14.671 -9.576 -5.527 -21.332 -5.527 

 

 :يما يل نلايظ باللدول الواردة النتاال خلال مو

 ينتير متا وهو سالبة  النموذج تطبيق صو الناتلة التمييزية القيم جميل أن .1

 النتتاال هتره العمتل  في البحث صينة مصارف جميل استمرار ايتمال إلى

 المصرفية السوق في تعمل مازال  التي المصارف واقل مل فعلاً  تتوافق

 .الحاضر الوق  يتى الليبية

 ختلال البحتث صينتة فتي التمييزية القيم أقل والتنمية التلارة مصرف يقق .2

 يلتم انخفتا  صتو والنتاتل البحتث  متو الأخيترة الستنة إلتى الرانية السنة

 لمصتترف التميزيتتة القتتيم ارتفعتت  يتتيو فتتي الفتتترة  تلتتك ختتلال رأستتماله

 طترأا التتي العبيترة للزيتادة نتيلتة التاليتة الخمسة السنواا خلال الويدة

 .رأسماله يلم صلى

 ومصتتتترف الويتتتتدة ومصتتتترف الصتتتتحاري مصتتتترف متتتتو كُتتتتل   يقتتتتق .3

 فتترة ختلال التمييزية القيم أصلى الوطني التلاري والمصرف اللمرورية

 ذلتك ويفستر  2014 التى 2011 مو السنواا وبالأخ  بالعامل  البحث

 إجمتتالي إلتتى المتتال رأس نستتبة وبتتالأخ  الماليتتة نستتبرم قتتوة الارتفتتا 

 رأستمالرا يلتم ارتفتا  صتو والنتاتل النمتوذج منرتا يتعون التي الإيراداا

 .والتنمية التلارة بمصرف مقارنة

 ستتنة متتو مصتترف لأي التمييزيتتة القيمتتة فتتي انخفتتا  أو ارتفتتا  أي أن .4

 فتي يحتد  قتد التري الانخفتا  أو بالارتفتا  كبيترة بدرجتة يت ثر لأخر 

 متتا متتل تتوافتتق النتيلتتة هتتره الإيتتراداا  إجمتتالي إلتتى المتتال رأس نستتبة

 التنبؤ لنموذج تطبيقه صند نتاال مو( Estrella et al , 2000  إليه توصل

 .سنة مو لأقل

 :سنة م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج تصنيف دقة   

 ضتتتتمو البحتتتث صينتتتة المصتتتارف تصتتتنيا نتتتتاال( 2  رقتتتم اللتتتدول يبتتتيو

 .بالعامل البحث فترة خلال مصرف كل إليرا ينتمي التي الملموصة

 

 

 السنوات

 المصرف
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 (2) جدول

 سنة م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج باستخدام بالكامل البحث فترة خلال البحث عينة المصارف تصنيف نتائج

 عدد المصارف فعليا   المجموعة الفعلية
 المحتملة حسب نتائج النموذجالمجموعة 

 فاشلة ناجحة

 5 ناجحة
5 

100% 

- 

100% 

 - فاهلة
- 

100% 

- 

100% 

 

 جميتل النمتوذج صتنا ييتث التصتنيا  فتي النمتوذج دقتة يتضتح اللدول مو

 فت ن وبالتتالي الناجحتة المصتارف وهتي الفعليتة ملموصترتا ضتمو المصارف

 .%100 النموذج دقة

 :سنتي  م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج اختبار

تبُِّر    متو ستنتيو متو لأقتل بتالتنبؤ الختا ( Estrella et al , 2000  نمتوذج اخ 

 تطبيتتق متتو الناتلتتة التمييزيتتة القتتيم( 3  رقتتم اللتتدول ويبتتيو الفنتتل  يتتدو 

 .بالعامل البحث فترة خلال البحث صينة صلى النموذج

 

 

 الفشل حدوث م  سنتي  م  لأقل (Estrella et al , 2000) نموذج اختبار نتائج (3) جدول

 

 التجارة والتنمية التجاري الوطني الجمهورية الوحدة الصحاري
أكبر قيمة 

 تمييزية

أصغر قيمة 

 تمييزية

2009 -10.423 -6.529 -8.854 -14.581 -8.592 -14.581 -6.529 

2010 -11.459 -14.373 -9.240 -12.294 -9.135 -14.373 -9.135 

2011 -12.612 -7.572 -6.687 -11.414 -8.323 -12.612 -7.572 

2012 -9.916 -5.169 -6.548 -6.486 -16.660 -16.660 -6.486 

2013 -10.879 -11.834 -6.539 -6.412 -17.793 -17.793 -6.412 

2014 -12.301 -8.512 -6.177 -5.675 -18.458 -18.458 -5.675 

 

 :يلي ما نلايظ باللدول الواردة النتاال خلال مو

 ينتير متا وهو سالبة  النموذج تطبيق صو الناتلة التمييزية القيم جميل أن .1

 النتتاال هتره العمتل  في البحث صينة مصارف جميل استمرار ايتمال إلى

 الستتتوق فتتتي لازالتتت  تعمتتتل والتتتتي المصتتتارف واقتتتل متتتل فعتتتلاً  تتوافتتتق

 .الحاضر الوق  يتى الليبية المصرفية

 ستتنة متتو مصتترف لأي التمييزيتتة القيمتتة فتتي انخفتتا  أو ارتفتتا  أي أن .2

 فتي يحتد  قتد التري الانخفتا  أو بالارتفتا  كبيترة بدرجتة يت ثر لأخر 

    إليتتته توصتتتل متتتا متتتل تتوافتتتق النتيلتتتة هتتتره المتتتال  رأس كفايتتتة معتتتدل

 Estrella et al , 2000 )متو لأقتل التنبتؤ لنمتوذج تطبيقته صنتد نتتاال مو 

 .سنتيو

 :سنتي  م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج تصنيف دقة

 ضتتتتمو البحتتتث صينتتتة المصتتتارف تصتتتنيا نتتتتاال( 4  رقتتتم اللتتتدول يبتتتيو

 .بالعامل البحث فترة خلال المصرف  إليرا ينتمي التي الملموصة
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 (4) جدول

 سنتي  م  لأقل( Estrella et al , 2000) نموذج باستخدام بالكامل البحث فترة خلال البحث عينة مصارف تصنيف نتائج

 عدد المصارف فعليا   المجموعة الفعلية
 النموذجالمجموعة المحتملة حسب نتائج 

 فاشلة ناجحة

 5 ناجحة
5 

100% 

- 

100% 

 - فاهلة
- 

100% 

- 

100% 

 

 جميتل النمتوذج صتنا ييتث التصتنيا  فتي النمتوذج دقتة يتضتح اللدول مو

 فت ن وبالتتالي الناجحتة المصتارف وهتي الفعليتة ملموصترتا ضتمو المصارف

 .%100 هي النموذج دقة

 :والتوصيات النتائج .8

ً  يتضتتمو كمتتا البحتتث  إليرتتا توصتتل التتتي النتتتاال اللتتزء هتترا يتضتتمو  أيضتتا

 .البايث يقتريرا التي التوصياا

 :النتائج

 فتتتي النمتتتوذج دقتتتة البحتتتث صينتتتة مصتتتارف تصتتتنيا نتتتتاال أوضتتتح  .1

 لأقتل التنبتؤ لنمتوذج ستواءً  %100 التصتنيا دقتة بلغت  ييث التصنيا 

 ختلال وذلتك الفنتل يتدو  متو سنتيو مو لأقل التنبؤ لنموذج أو سنة مو

 .بالعامل البحث فترة

 أصلتى لتديرا المتال رأس مؤهتراا بارتفا  تميزا التي المصارف يقق  .2

 ارتبتاط صلاقتة وجتود إلتى فعلاً  ينير ما وهو نلايرا لايتمال المؤهراا

 المصتتتارف فنتتتل وايتمتتتال المتتتال رأس مؤهتتتراا بتتتيو قويتتتة صعستتتية

 .الليبية التلارية

 فتتي المتال رأس كفايتتة معتدل مؤهتر أهميتتة متد  التحليتتل نتتاال أوضتح  .3

 فتتترة قبتتل وذلتتك المستتتقبل فتتي الليبيتتة التلاريتتة المصتتارف وضتتل تحديتتد

 .كافية زمنية

 بمعتتدلاا البحتتث صينتتة مصتتارف تمتتتل التحليتتل نتتتاال بينتت  صامتتة بصتتفة .4

 أي مواجرتتة فتتي تستتاصدها أن يمعتتو التتتي المتتال رأس لمؤهتتراا مناستتبة

 .للفنل لتعرضرا ايتمال

 :التوصيات

 :يلي فيما توصياته البحث يوجز

 العامتل بالإفصا  التلارية المصارف ب لزام المركزي ليبيا مصرف قيام .1

 تصتتتميم فتتتي تستتتاصد التتتتي والضتتترورية المرمتتتة المعلومتتتاا جميتتتل صتتتو

 تحديتتد فتتي كبيتترة أهميتتة لرتتا تعتتون قتتد التتتي النمتتاذج متتو العديتتد وتطبيتتق

 يلتت، الصتدد هترا وفتتي المستتقبل  فتي الليبيتتة التلاريتة المصتارف وضتل

 مويتتد معيتتاري نمتتوذج ب صتتداد يقتتوم أن المركتتزي ليبيتتا مصتترف صلتتى

 تتقيتد للمصتارف الماليتة القتواام فتي والإفصتا  العر  بمتطلباا خا 

 .الليبية التلارية المصارف جميل به

 بتبنتي الليبيتة التلاريتة المصتارف صلتى الإهراقية اللراا البحث يوصي .2

تِّيترا   التري (Esterella et al , 2000) نم            وذج استخدام  قدرتته اخ 

 لتقتويم وذلتك البحث هرا في الليبية التلارية المصارف بوضل التنبؤ صلى

 يستاصد ممتا مناستبة إجتراءاا متو يلتزم متا واتختاذ المصتارف تلك وضل

 .فنلرا ايتمال مخاطر تخفي  في

 للنست، الإيصااية الخصاا  صو للتحري دراسة ب جراء البحث يوصى .3
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