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 مجلة جامعة بنغازي العلمية

  

 الليبي الاقتصاد في النقود دوران لسرعة المحددة العوامل

  (0101-0791) للفترة: قياسية دراسة

 2الدرسي  عامر صالح محمود * 1 علي إدريس محمد

 1،2 قسم الاقتصاد -كلية الاقتصاد-جامعة بنغازي.

  1112/  22/  22 القبول:تاريخ  1112/  21/  19 الاستلام:تاريخ 

  :الملخص

 القيتا  أستالي  أحتد  طُب ِّقتَ    وقتد ،(1121-2791) الفتتر  ختلال الليبتي الاقتصتاد تتي النقتود دوران لسترعة المحتدد  العوامت  إلت  التعتر  الدراستة هته  استتددت 

 للفجتوا  التهاتي الانحتدار متند  واستتددم بيترون، تيلتبس( PP) و المعتدل، تتولر ديكتي(ADF) اختبتارا  باستتددام الزمنيتة السلاست  استقرار عن للكشف الكمي،

مَ  كما النموذج، تي المشمولة المتغيرا  بين الطوي  المدى تي مشترك تكام  علاقة وجود عن للكشف( ARDL) الزمنية د   المتدى تتي الدطت  تصتحيح نمتوذج استتدُ 

 -المصتار  عتدد -الصتر  ستعر -الحقيقتي الدخ ) تي تمثل  الليبي الاقتصاد تي النقود دوران لسرعة المحدد  العوام  أهم أن إل  الدراسة توصل  حيث القصير،

. الليبتي الاقتصتاد تتي النقود دوران سرعة تي تحد  التي التغيرا  من %79 نحو تفسر المتغيرا  هه  وأن ،(النقود عرض -المالي التطور -العامة الموازنة عجز

 التتدخ ) متت  طرديتتة بعلاقتتة تتترتب  النقتتود دوران ستترعة وأن لدتتا، المحتتدد  والعوامتت  النقتتود دوران ستترعة بتتين المتتدى طويلتتة توازنيتت  علاقتتة وجتتود استتتنتج  كمتتا

 مت  ينستجم متا الليبي، الاقتصاد تي المالي والتطور النقود عرض م  عكسية وبعلاقة ،(التضدم معدل-المصار  عدد-العامة الموازنة عجز-الصر  سعر-الحقيقي

 لمتا الليبتي، الاقتصتاد تي النقود لسرعة المحدد  العوام  الاعتبار تي النقدية والسلطا  الحكومة ت خه أن الدراسة أوص  وأخيرا. الاقتصادية النظرية علي  تنص ما

 .النقدية السياسة تعالية مدى عل  الت ثير تي أهمية من لدا

  :الكلمات المفتاحية

   العوامل المحددة، سرعة دوران النقود، الاقتصاد الليبي.

Abstract 

This study aimed to identify the determinants of the velocity of money in the Libyan economy during the period between 

1970-2010. The latest quantitative measurement methods were applied to detect the stability of time series using the 

modified Dickey-Fuller (ADF) and Phelps Perron (PP) tests.  

The autoregressive approach for time gaps (ARDL) was used to reveal the existence of a cointegration relationship in the 

long term between the variables included in the model. The error correction model was used in the short term, as the study 

concluded that the most important determinants of the speed of money turnover in the Libyan economy were: (real income 

- the exchange rate - the number of banks - the public budget deficit - financial development - money supply) and that these 

variables explain ( 97%) of the changes that occur in the velocity of money in the Libyan economy. 

 It also concluded that there is a long-term equilibrium relationship between the velocity of money and the factors 

determining it and that the velocity of money is directly related to real income, the exchange rate, the public budget deficit, 

the number of banks and the inflation rate, and in an inverse relationship with money supply and financial development in 

the Libyan economy. This is consistent with the stipulations of economic theory. 

Finally, the study recommended that the government and monetary authorities take into consideration the factors 

determining the velocity of money in the Libyan economy due to their importance in influencing the effectiveness of 

monetary policies. 

Keywords: determinants, velocity of money, Libyan economy.     
 

 :مقدمة .0

 حظي  سترعة دوران النقتود والعوامت  المحتدد  لدتا باهتمتام بتالب تتي أدبيتا 

وذلت  متن واقت  القطاع النقدي ومتغيرات ،  والدراسا  العملية حول الاقتصاد

تي الاقتصاديا  الحديثة، ومن واقت  القطاع هها التي يكتسبدا  الكبير لأهمية ا

الاقتصتادية الحقيقيتة عنتد الآثار التي يمكن أن تترت  علت  جميت  المراترا  

قتتتد تزايتتتد ت حتتتدو  أي تغيتتترا  تتتتي مراتتترا  القطتتتاع النقتتتدي ومتغيراتتتت ،

تتتي الآونتتة الأخيتتر  نتيجتتة لتعقتتد العلاقتتا   ، لاستتيماالاهتمتتام بالقطتتاع النقتتدي

التتدور الأستتا  التتهي  لاستتيما إذا متتا أختته تتتي الاعتبتتار، وتشتتابكدا الاقتصتتادية

 مدى تعالية السياسة النقدية.  تحديدتي المتغيرا  النقدية تلعب  

 

 

الاقتصتتادية التتتي  أهتتم السياستتا تعتبتتر السياستتة النقديتتة إحتتدى ومتتن ناحيتدتتا 

بدتد  تحقيتأ أهتدا  تي النشتاط الاقتصتادي تدخلدا تي سياق تعتمدها الدولة 

تحقيتتأ الستتيطر  علتت  معتتدلا  التضتتدم و المتمثلتتة تتتيقتصتتادية السياستتة الا

علتت  البطالتتة وتحقيتتتأ درجتتة عاليتتة متتتن  والقضتتتا  ،ضتتيةمعتتدلا  نمتتو مر

 . التوازن الدارجي

تتتي التتت ثير علتت  ستترعة  امدمتت السياستتة النقديتتة دورا إلتت  جانتت  ذلتت  تلعتت 

النظريتتة الاقتصتتادية والدراستتا  التطبيقيتتة أهميتتة  ركتتدت، حيتتث دوران النقتتود

، متا سرعة دوران النقود تي تحديد مستتوى الطلت  الكلتي وكيفيتة التتحكم تيت 

التنبتتر بستترعة دوران  علتت  قتتدر يمُكِّتتن صتتانعي السياستتة النقديتتة عنتتد تتتوتر ال

 التهي يتواتتأ مت  المستتويا  الملائتم النقود من تحديد مستتوى عترض النقتود

المرغوبة لتحقيأ الاستقرار الاقتصادي، تمفدوم سرعة دوران النقتود يترتب  

 ارتباطتاسترعة دوران النقتود  تترتب بالطل  عل  النقتود، حيتث  قويا   ارتباطا  

 علي إدريس محمدإلى: للمراسلات  *
 :  لكترونيالإ البريد

 Mohamed.ali@uob.edu.ly 
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طتتريقتين  بمثابتتةيجعلدمتتا  متتن اتتان  أن متت  الطلتت  علتت  النقتتود، متتا اعكستتي

 . نفسدا لوصف الظاهر  أو متماثلتين متعادلتين

سرعة دوران النقود نظيترا  للطلت  علت  الأرصتد   عدِّ تُ وتي الإطار التقليدي، 

 مجترد المطلوبتة النقودأي الطل  عل  النقود، إذ تعتبر كمية  النقدية الحقيقية،

وستتيلة لبلتتوه الدتتد  الندتتائي المتمثتت  بتتالحجم الكلتتي لقنفتتاق التتلازم تحقيقتت  

، ار تتي مستتوى الأستعارللوصول إل  مستوى عالٍ متن الاستتددام والاستتقر

 .  كما تشير الأدبيا 

 ،اتتدد  اتجاهتتا تنازليتتا   قتتد ستترعة دوران النقتتود تتتي ليبيتتا وبتتالنظر إلتت  أن

التوست   متن واقت يمكن تفسير   ماخصوصا  خلال ثمانينيا  القرن الماضي، 

ستتب   الأمتتر التتهيتتتي عتترض النقتتود بمعتتدلا  تاقتت  معتتدلا  نمتتو التتدخ ، 

وقتوع الاقتصتاد تحت  ضتتغوط أدِّى إلت  النقتود و تتي سترعة دوران ا  اندفاضت

 غيتا  دورأستدم تتي  وهتو متا كبير  ما زال يعاني مندا حتت  الآن، تضدمية

واندفتاض أو حتت   السياسة النقدية تي تحقيأ الاستقرار الاقتصتادي تتي ليبيتا

معيتتتار معتتتدل  النظتتتر إلتتت  يتضتتتح متتتن ختتتلالالأمتتتر التتتهي ، انعتتتدام تاعليتدتتتا

المعتدل قيمتا  ستالبة تتي  هتها قتد حقتأالاقتصتاد الليبتي، ت تتي الاستقرار النقدي

عتدم قتدر  الستلطا  النقديتة وهو ما يعد مرارا  علت  أغل  سنوا  الدراسة، 

قتصتتادية استتتددام السياستتة النقديتتة بكفتتا   متتن أجتت  تحقيتتأ الأهتتدا  الا علتت 

 العامتتة وتتتي مقتتدمتدا الستتيطر  علتت  التضتتدم، متتا يبتترز وبوضتتو  ضتترور 

 .العوام  المحدد  لسرعة دوران النقود الاقتصاد الليبي التعر  إل 

 وقصتير  تدد  هه  الدراسة إل  تقدير العلاقة طويلة الأجت من هها المنطلأ 

 متتتا بتتتين ستتترعة دوران النقتتتود والعوامتتت  المتتترثر  تيدتتتا باستتتتددام متتتند تي

(ARDL)تتتتي  تدتتتم ستتتلوك ستتترعة دوران النقتتتودأن تتتتي  يتدتتتاتكمتتتن أهم، و

، يحتت  أهميتة كبيتر  تيمتا ، وتحديد أهتم العوامت  المترثر  تيدتاالاقتصاد الليبي

يتعلأ بوض  السياسا  الاقتصادية ومدى تعالية أي مندا تي تحقيتأ أهتداتدا، 

 لاسيما السياسة النقدية، سوا  عل  المدى القصير أو الطوي .

تتتي تحديتتد  تعتمتتد هتته  الدراستتة تتتي الأستتا  علتت  المتتند   القياستتي الكمتتيو

بيندتتتا،  تيمتتتا العوامتتت  المتتترثر  تتتتي ستتترعة دوران النقتتتود ودراستتتة العلاقتتتة

تعانُ  لجت   الدراستا  الحديثتة  ، حيتث ب دوا  تحلي  السلاست  الزمنيتة وسيس 

داصتتية إلت  هتها النتوع متن طترق التحليت  لأن المتغيترا  الاقتصتادية تتستم ب

طريقتة تتي تصتدر عتن نتتائ  التقتدير العدم السكون، مما يشك  تي مصداقية 

نمتوذج لتحديتد العوامت   كمتا ستيقُد ر(، OLSالمربعا  الصتغرى الاعتياديتة )

تعتمتتد هتته  الدراستتة الاختبتتارا  حيتتث المتترثر  تتتي ستترعة دوران النقتتود، 

القياستتية، ومتتن ثتتم تقتتدير النمتتاذج القياستتية المستتتددمة تتتي تحليتت  السلاستت  

 Autoregressive Distributed Lag Co-integration الزمنية، وهو مند 

Approach 

 النظريات الاقتصادية المفسرة لسرعة دوران النقود 

اتتدد القتترن التاستت  عشتتر ظدتتور النظريتتة الكميتتة للنقتتود علتت  يتتد الاقتصتتادي 

 تنحصتر تتي كوندتاالنقتود  وظيفتة تتترض أنالتهي ا  تيشر، ينالكلاسيكي ارت

 ن  تي الأسواق ويحصتلوالأتراد يعرضون السلدو يرى أن ت وسيطا  للتبادل،

تي مقابلدا علت  نقتود باعتبارهتا تلقت  قبتولا  عامتا  وأن الطلت  عليدتا لا يتت ثر 

تتتي  ةبستتعر الفائتتد ، كمتتا اتتتترض أن ستترعة دوران النقتتود تتصتتف ب ندتتا ثابتتت

المحتتدد  لستترعة دوران أن العوامتت   إلتت المتتدى القصتتير ، مستتتندا  تتتي ذلتت  

جتتدا  ولا  بطتي تتغيتر بشتك  لمرسستا (، النقتود )مثت  التغيتر تتي العتادا  وا

، وختتلال متتدى زمنتتي تتترثر علتت  ستترعة دوران النقتتود إلا بتتب   اتتديد جتتدا  

 (1129أطول. )ريم، 

عنتد مستتوى التوظيتف الاقتصتاد يعمت   الكلاسيكية أنوتيما تفترض النظرية 

الكام ، تإن النات  الكلي يتصف ب ن  ثاب  تي المتدى القصتير، ويترتت  علت  

ذلتت  أن الأستتعار ستتتتغير بتتنفس النستتبة التتتي تتغيتتر بدتتا كميتتة النقتتود، أي إن 

المستوى العام للأسعار يعمت  علت  التتوازن بتين الكميتة المطلوبتة متن النقتود 

 (.13:العنيزي، ص)مندا والكمية المعروضة 

وقتتد طُتتور  هتته  النظريتتة تتتي القتترن العشتترين متتن قبتت  اقتصتتادي كتتامبردج 

Cambridge  تيما عر  بمعادلة كامبردج، حيتث أضتاتوا بعتل التعتديلا ،

عل  النظرية الكمية للنقود، تمثل  تي إدخال جانت  الطلت  علت  النقتود، بعتد 

من ذلت  أن كان تيشر يعم  تي تحليلات  عل  جان  عرض النقود تق ، وتض

التستتا ل عتتن التتدوات  التتتي تجعتت  الأتتتراد المستتتثمرين يحتفظتتون بجتتز  متتن 

أصولدم تي اك  نقود وارتكز  ترضية كامبردج علت  مبتدأ أن قيمتة النقتود 

تتحدد بعرض النقود والطل  عليدتا وأن مستتويا  الأستعار تتحتدد بالتستاوي 

الطلت  علت  بين الطل  عل  النقتود والعترض مندتا. وكانت  نقطتة البتد  هتي 

وظيفتتة  أن للنقتتودالنقتتود، وأن النقتتود تطلتت  كوندتتا قتتو   اتترائية وهتتها يعنتت  

مدتتتزن للقيمتتتة، إضتتتاتة لكوندتتتا وستتتيطا  للتبتتتادل، وأن الأتتتتراد يرغبتتتون تتتتي 

الاحتفاظ بتالنقود تتي اتك  أرصتد  نقديتة معطلتة لعتد  أستبا  مندتا التوقعتا  

 (.1113المعيج ، )السل  المستقبلية لسعر الفائد  وتسديلا  الشرا  وأسعار 

كمتتا اعتقتتد اقتصتتاديو كتتامبردج أن الطلتت  علتت  النقتتود يتتت ثر بمستتتوى ثتترو  

الأتتتراد، تكلمتتا ازداد  ثتتروتدم ستتيحتاجون لتدزيندتتا بحيتتاز  كميتتة أكبتتر متتن 

 (.1113المعيج ، )الأصول الأصول، وتعتبر النقود هي إحدى هه  

النقتتود التتتي يحتتتف  بدتتا  وركتتز اقتصتتاديو هتته  النظريتتة علتت  تلتت  النستتبة متتن

الأتتتراد نستتبة  متتن التتدخ ، وأن ستترعة دوران النقتتود أو الطلتت  علتت  النقتتود 

ثابتت  علتت  الأمتتد القصتتير ويتناستت  ذلتت  متت  اتتراضتتدم ثبتتا  النتتات  عنتتد 

مستوى التوظف الكامت  وت كيتدهم علت  أن التغيترا  تتي عترض النقتود إنمتا 

 (.221، ص:1120هي ،  جمي ،)تق  تنعكس تي ارتفاع الأسعار 

أمتا كينتتز تقتد انتقتتد نظريتتي كميتتة النقتود وكتتامبردج، متن حيتتث الاتتراضتتا  

التتي اعتمتدتا عليدتا، )ثبتا  ستترعة دوران النقتود وثبتا  النتات  عنتد مستتتوى 

التوظف الكام (،وقد اتترض أن سرعة دوران النقتود متغيتر  وليست  ثابتتة، 

ستيما تيمتا يتعلتأ بالطلت  وأدخ  عل  نظرية كمية النقود تغيرا  جوهريتة لا

عل  النقود لتفسير التغيترا  تتي سترعة دوران النقتود، ورتتل اتتتراض أن 

الأتتتراد والمنشتتر  يرغبتتون تتتي الاحتفتتاظ بنستتبة ثابتتتة متتن دختتولدم تتتي اتتك  

نقتتود ستتتائلة، وأن ستتترعة دوران النقتتتود تعتمتتتد علتتت  مجموعتتتة متغيتتتر  متتتن 

معتمتتد علتت  اتتتتراض ثبتتا  العوامتت  المعقتتد ، حيتتث أاتتار إلتت  أن التحليتت  ال

للعلاقتتة الستتببية بتتين  الأستتا ستترعة دوران النقتتود لتتيس إلا إنكتتارا  للصتتفا  

، 1122ستتترعة دوران النقتتتود والعوامتتت  المتتترثر  تيدا)إستتتماعي  وحستتتين، 

 (.412ص:

وقد اتترض كينز أن الطل  عل  النقود نات  عن ثلاثتة دواتت ، تإضتاتة لتدات  

يتتة الكلاستتيكية أضتتا  كينتتز داتعتتين  ختترين المعتتاملا  التتهي تقتتول بتت  النظر

دات  الحيطة والحهر ودات  المضاربة، واتترض أن الطلت  علت  النقتود  هما:

لغتترض المعتتاملا  والحيطتتة والحتتهر يعتمتتد علتت  مستتتويا  التتدخ  ويتترتب  

بعلاقة طرديتة معت ، أمتا الطلت  علت  النقتود لغترض المضتاربة تيعتمتد علت  

(. تعنتد 1123السعود و خرون،  أبو)عكسية قة سعر الفائد  ويرتب  مع  بعلا

ارتفتتاع ستتعر الفائتتد  يتتندفل الطلتت  علتت  النقتتود لغتترض المضتتاربة وتتتزداد 

سرعة دوران النقود، حيث إن ارتفاع أسعار الفائد  يولد حتاتزا  عنتد الأتتراد، 

 يدتعدم للاحتفاظ بمعدلا  مندفضة تق  من النقود.

تكتون مرتفعتة، حيتث يعلت  ذلت  علت   لها تإن سرعة دوران النقتود ينبغتي أن

أن  نتيجة تقلبا  أسعار الفائد  بشك  كبير، وبتهل  تتإن نظريتة كينتز تترى أن 

 (.24، ص: 1113المعيج ، )مدمة سرعة دوران النقود تدض  لتقلبا  

أعاد تريدمان النظريتة الكميتة للنقتود متر  أخترى متن ختلال  2701وتي عام 

لتعتتديلا  والتدلتتي عتتن مجموعتتة متتن صتتيغة جديتتد ، بإدختتال الكثيتتر متتن ا

حيث اعتبر تريدمان أن لا يعم  عند مستتوى ، الاتتراضا  التي قام  عليدا

 .التوظف الكام  دائما  

كمتتا أن تريتتدمان لا يعتبتتر النقتتود وستتيطا  للتبتتادل، إنمتتا هتتي ستتلعة أو أصتت  

كغيرها من الأصول يطلب  الأتراد، تمثلما تتحدد الكمية المطلوبتة متن الستلعة 

 المكملتة( – )البديلتةالنقدي وأستعار الستل  الأخترى  سعرها والدخ بنا   عل  

وأستتعار  و)التدخ لنقتود تالكميتة المطلوبتة متن النقتود تتحتدد بنتتا   علت  ستعر ا

إذ إن النقود اي  ثمين ومميتز لأندتا تعمت  علت   العلاقة(السل  الأخرى ذا  

تيسير عمليا  التبتادل، كمتا أندتا وستيلة بديلتة لحيتاز  الثترو ، لتها تتإن النقتود 

، 1129ريتتم، )الدتتدما  كغيرهتتا متتن الستتل  تطلتت  لأندتتا تحقتتأ تيتتارا  متتن 

 (.217ص:
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عل  النقود جز  من نظرية الثرو  أو رأ  المتال  واعتبر تريدمان أن الطل 

كما سع  لتفسير محددا  الطل  عل  النقود تي إطار نظرية طلت  الأصتول 

التتتي تفتتترض أن الطلتت  علتت  النقتتود دالتتة تتتي ثتترو  الأتتتراد أو تتتي معتتدلا  

العائد المتوق  عل  أصولدم مقارنة بالعائد المتوق  عل  النقود. كتهل  أضتا  

ا  من العوام  الأخرى المترثر  تتي الطلت  علت  النقتود وسترعة تريدمان عدد

دوران النقود المرتبطتة بعوائتد الأصتول التتي يمتلكدتا الأتتراد، تالطلت  علت  

النقود وسرعة دوران النقود " ترتب  بالدخ  الدائم واستبعد الفائد  من الت ثير 

  التدائم، عل  النقود، حيتث زيتاد  التدخ  الجتاري يستب  زيتاد  أقت  تتي التدخ

الأمتتر التتهي يزيتتد متتن ستترعة دوران النقتتود، وبنتتا  عليتت ، تدتتو يفتتترض أن 

ستترعة دوران النقتتود ليستت  ثابتتتة ولكندتتا مستتتقر  ، تدتتي مدمتتة للتنبتتر، لأندتتا 

تفيد السلطا  النقدية تي تتب  الأثر الهي يحدث  التغير تي عرض النقتود علت  

الستلطا  النقديتة متن أهتم الدخ ، مما يجع  التحكم تي عرض النقود من قب  

 (.229، ص : 1120العوام  المرثر  تي النشاط الاقتصادي)جمي ، 

 الدراسات التطبيقية

ينطوي الأد  الاقتصادي عل  الكثير من الدراسا  حول المحددا  الرئيستة 

المرثر  تي سرعة دوران النقود، وقد كان  أهم هه  المحددا  التتي درست : 

تي المستوى العام للأسعار، ومعدلا  الفائد ، إضتاتة الدخ  الدائم والتغيرا  

إلتتت  معتتتدل العائتتتد علتتت  النقتتتود، وتطتتتور بتتتدائ  النقتتتود واستتتتددام النقتتتد تتتتي 

الاقتصتتاد، والانتشتتار المصتترتي، وتحستتن جتتود  النقتتود، والتطتتورا  النقديتتة 

تي عملية المدتوعا .  ومن خلال تل  الدراسا  يمكن أن ندلص إل  أنت  لا 

يتتة واحتتد  إعطتتا  تفستتير حاستتم وندتتائي لأستتبا  ارتفتتاع ستترعة يمكتتن لنظر

ومن ناحية أخرى تتعدد الدراسا  التطبيقية التتي  دا.دوران النقود أو اندفاض

، تتي داتي الدول المتقدمة حول سلوك سترعة دوران النقتود ومحتددات أجري 

 حين تندر مث  هه  الدراسا  تي حال الدول النامية.

تتي مجتال دراستة  التطبيقيتة )العمليتة(أبترز الدراستا   الجتز يستعرض هتها 

 .دوران النقودوتحديدها  سلوك العوام 

(، العوامتت  المتترثر  تتتي 2770)المقابلتتة، علتت ، متتن جانبدتتا تقصتت   دراستتة

تتي الاقتصتاد  داتظاهر  الاندفاض المستمر تي سرعة دوران النقتود، وتستر

استتددم ( و2771-2714الفتتر  ) خلالللفتر  ، ومحاولة قياسدا كميا  الأردني

والدخ  الفردي، وعدد تروع المصتار   التضدم،: المتغيرا  التاليةالباحث 

 Vوذلتتت  لبيتتتان أثتتر هتتته  المتغيتتترا  علتت  ستتترعة دوران النقتتتود ، التجاريتتة

ولتحقيتتتأ هتتتها الدتتتد  استتتتددم أستتتلو  القيتتتا  الكمتتتي  M2،M1بمفدوميدتتتا 

ئ  تتدل علت  قتو  العلاقتة تتي وتوص   إلت  نتتا)طريقة المربعا  الصغرى(،

. كمتتا وجتتد أن لستترعة دوران النقتتود (V1)حالتتة أختته ستترعة دوران النقتتود 

علاقتتة طرديتتة بكتت  متتن عتتدد تتتروع المصتتار  التجاريتتة والتضتتدم. ويعتتود 

 اعندت (V1)السب  ورا  أتضلية نتائ  سرعة دوران النقود بمفدومدا الضيأ 

، إلتت  أندتتا تتترتب  متت  عتترض النقتتود التتهي يستتتددم (V2)مفدومدتتا الأوستت  ب

النتيجتتتين  تتا. وتركتتد كلالمعتتاملا  الجاريتةلتمويت  الطلتت  علت  النقتتود لأجت  

تتي ظت  استتمرار أمترا  ضتروريا  التوق  ب ن زياد  عرض النقتود تتي الأردن 

 تناقص سرعة دوران النقود.

 المترثر وامت  تحديد أهتم الع استددت (، تقد Chowdhury,1994) دراسةأما 

- 2700)ختلال الفتتر   دولتة ناميتة( 14عل  سترعة دوران النقتود تتي عتدد)

وأتتتاد الباحتتث أن الطريقتتة التتتي استتتددمدا تتتي دراستتت  تدتلتتف عتتن  (2722

 تيمتتاغيرهتتا متتن الدراستتا  الستتابقة، حيتتث لتتم يستتتددم البيانتتا  المقطعيتتة، 

مدتلفتتتين ( ومقياستتتين M2،M1استتتتددم مقياستتتين مدتلفتتتين لعتتترض النقتتتود )

لمستتتوى الأستتعار، الأول مراتتر أستتعار مبيعتتا  الجملتتة، والثتتاني مدفتتل 

 ،النات  المحلي الإجمالي، كما أجرى اختبتارا  الاستتقرار لجميت  المتغيترا 

زراعتي رئيستين واتترض  أن الاقتصاد النتامي يمكتن أن يقستم إلت  قطتاعين 

 وغير زراعي.

لتوقعتا  حتول معتدل التضتدم وقد توص  الباحث إل  نتائ  مدمة مندا، أن ا 

لدا ت ثير مثتب  علت  الطلت  علت  النقتود تتي التدول الناميتة، وهتها يقتضتي أن 

 التضدم المتوق  يزيد من سرعة دوران النقود تي الدول النامية الزراعية. 

 

( العوامتت  التتتي تحتتدد 1113،)المعيج ،محمتتد وصَتتف   دراستتة ومتتن جانبدتتا

-2712ربيتتة الستتعودية ختتلال الفتتتر )ستترعة دوران النقتتود تتتي المملكتتة الع

(، وذلتت  باستتتددام أستتتلو  التكامتت  المشتتترك متتت  استتتددام الصتتتيغة 1111

وقتتد استتتنت  وجتتود علاقتتة عكستتية بتتين ستترعة دوران النقتتود  ،ميتتةتاللوغاري

(، تتتتي حتتتين Yالتتتدخ  الحقيقتتتي )و (V3( و)V2( و)V1بتعاريفدتتتا المدتلفتتتة)

والابتكارا  المالية الممثلة بعتدد  (،INجا   العلاقة طردية م  سعر الفائد )

نتتتتائ  ستتترعة دوران النقتتتود  ،حيتتتث كانتتت (ATMأجدتتتز  الصتتتر  الآلتتتي)

أتضت  متن النتتائ  المتحصت  عليدتا  (V2(، والواست )V1بمفدومدا الضتيأ )

 .(V3عند استددام)

إلت  تحديتد العوامت   هتدت  تقتد)1122، محمتد زعبد العزيت، خالد)دراسة  أما

المرثر  عل  سرعة دوران النقود تي المملكة العربية السعودية ختلال الفتتر  

اهتمتتت  تتتتي الجانتتت  حيتتتث (، باستتتتددام المتتتند  القياستتتي، 2797-1121)

( M1القياستتي بدراستتة علاقتتة ستترعة دوران النقتتود بتتالمفدوم الضتتيأ للنقتتود)

الحقيقتي، وذلت  عتن ( م  معتدل التضتدم ومتوست  دخت  الفترد M2) والواس

طريتتتأ استتتتددام نمتتتوذجين، الأول تضتتتمن ستتترعة دوران النقتتتود بتتتالمفدوم 

تضتتتمن ستتترعة دوران النقتتتود بتتتالمفدوم الواستتت ، وقتتتد تالضتتتيأ، أمتتتا الثتتتاني 

مَ  د  إلت   الدراستة أسلو  التكام  المشتترك تتي عمليتة القيتا . وتوصتل  استدُ 

 التضتتدم،ا ومعتدل وجتود علاقتة عكستية بتين سترعة دوران النقتود بمفدوميدت

ومتوستت  دختت  الفتترد الحقيقتتي، كمتتا توصتتل  إلتت  أن المفدتتوم الواستت  للنقتتود 

المستتتتددم هتتتو أكثتتتر تفستتتيرا  متتتن المفدتتتوم الضتتتيأ بعلاقتتتت  متتت  المتغيتتترا  

تتتي  ا  مدمتت عتتاملا  وندتتا بالابتكتتارا  الماليتتة ك وأوصتت  بالاهتمتتامالاقتصتتادية، 

 تفسير سرعة دوران النقود.

اختبتار ترضتية تريتدمان  استتددت  يالتت (Baunto et al2011) دراستةوتتي 

النقود تي الفيليبين ختلال  ونمو عرضحول العلاقة بين سرعة دوران النقود 

ستلوبا  ي خته تتي   أاتبعو( باستددام بيانا  رب  سنوية، 1111-2721الفتر )

الحستتبان الاختتتلالا  الديكليتتة المحتملتتة عتتن طريتتأ تقتتدير نمتتوذج المربعتتا  

لاعتيادية، وقتد كانت  المتغيترا  المستتددمة تتي الدراستة: سترعة الصغرى ا

ستعر الفائتد  الاستمي والنمو الاقتصادي، ودوران النقود، نمو عرض النقود، 

إلتت  ت كيتتد ترضتتية تريتتدمان بشتتك  كبيتتر،  وتوصتتل  الدراستتةقصتتير الأجتت . 

التقلبا  تي نمو عرض النقود بعلاقة عكسية م  سرعة دوراندتا حيث ترتب  

 بالمعن  الضيأ.

تحديتد سترعة   ( إلتKhtaruzzamanMd 2008ومن ناحيتدا هدت  دراستة )

( باستتتددام 1119-2794دوران النقتتود تتتي اقتصتتاد بتتنغلاديف ختتلال الفتتتر )

نموذجي التكام  المشترك ومتج  الانحدار الهاتي. وقتد اتم  التحليت  سترعة 

راستتة المتغيتترا  الضتتيأ والواستت ، واستتتددم  الد ادوران النقتتود بمفدوميدتت

التاليتتة: ستتعر الفائتتد ، ومعتتدل التضتتدم، وإجمتتالي الودائتت  إلتت  الاحتياطتتا  

ممثلتتة للتطتتور المتتالي، والنمتتو  الأجنبيتتة، وكتتهل  الودائتت  الزمنيتتة مراتترا ٍ 

جتود علاقتة عكستية بتين سترعة دوران ووتوصل  إلت  ، الاقتصادي الحقيقي

لتطتور المتالي يترثر بشتك  أن ا علت  تيمتا برهنت  ،النقود والنمتو الاقتصتادي

 سلبي عل  سرعة دوران النقود.

( لمحاولتتة معرتتتة Chowdhury& Wheeler,1990تتتي دراستتة قتتام بدتتا )و

تتتي الولايتتا  المتحتتد  تتتي  (M2)الاتجتتا  التتهي ستتلكت  ستترعة دوران النقتتود

التسعينيا ، حيتث اختلفت  هته  الدراستة عتن الدراستا  الستابقة، تتي نقطتتين 

دوران  هي سرعة ن هه  الدراسة أدخل  متغيرا  إضاتيةهما أمدمتين، أولا

والتتتدخ  معتتتدل التقلبتتتا  تتتتي نمتتتو النقتتتود،  الواستتت ، وتمثتتت  دتتتاالنقتتتود بتعريف

وتكلفتتتة تتتتي المتتتدى القصتتتير،  الفرصتتتة البديلتتتة والتضتتتدم، وتكلفتتتة، الحقيقتتتي

والعائد عل  حقوق المساهمين.  وثانيدمتا،  ،البديلة تي المدى الطوي  الفرصة

الدراسا  السابقة استددم  معادلة واحد  لتقتدير سترعة دوران النقتود أو أن 

الطل  عليدا، لكن هه  الدراسة حلل  سرعة دوران النقود متن ختلال نمتوذج 

( لتحديتتد متتا إذا كتتان هنتتاك تغيتتر تركيبتتي تتتي VARمتجتت  الانحتتدار التتهاتي )

ن أ  إلتت وتوصتتل  ،ستترعة دوران النقتتود تتتي الستتنوا  الحديثتتة قيتتد الدراستتة

 متغير الدخ  ل  علاقة طردية م  سرعة دوران النقود وكهل  معدل التضتدم 

معنتتوي، ولكتتن تتت ثير  علتت   بشتتك  علتت  ستترعة دوران النقتتودثبتت  أنتت  يتترثر 

سرعة دوران النقود أق  من تت ثير التدخ ، وخلصت  إلت  أن السياستة النقديتة 
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لتت  باستتتددام قتتد تعمتت  بشتتك  أتضتت  إذا تتتم التنبتتر بستترعة دوران النقتتود، وذ

 النموذج المقتر  تي هه  الدراسة وباستددام المتغيرا  المضاتة إليدا.

 .في الاقتصاد الليبي النقود تحليل العوامل المحددة لسرعة دوران

نتنتتاول تتتي هتتها الجتتز  متتن الدراستتة تحليتت  العوامتت  المحتتدد  لستترعة دوران 

بغيتتة تضتتميندا  النقتتود تتتي الاقتصتتاد الليبتتي للوقتتو  علتت  أهتتم تلتت  العوامتت 

 لمعادلة النموذج المراد قياس .

 .دوران النقود سرعة

لاحتت  أن ستترعة دوران النقتتود بتعاريفدتتا ي(، 2بتحليتت  بيانتتا  الجتتدول رقتتم )

المدتلفتتة ختتلال تتتتر  الدارستتة ت ختته اتجاهتتا  تنازليتتا ، حيتتث تراجعتت  ختتلال 

كت   2791 ( بشكٍ  حاد نسبيا ، تاندفضت  منته عتام 1121-2791السنوا  )

 1121( إلتتت  أن بلغتت  تتتي عتتتام 02.4( و)581.متتن نحتتو) (v2)و (v1)متتن 

هتها الاندفتتاض إلتت  ويعود( لكتت  مندمتا علتت  التوالي.1.12(و)1.32حتوالي )

حيتث ، زياد  عرض النقود بمعدل أكبر من النمو تي النات  المحلتي الإجمتالي

أثنتا  تتي يتة لسياسة التوسعية التتي اتبعتدتا الستلطا  النقدباترتب  هه  الزياد  

هه  الفتر ، وذل  من خلال التمويت  التضتدمي لعجتز الموازنتة العامتة نتيجتة 

 المتعلتتتأ بالمرتبتتتا  ،وخصوصتتتا  تتتتي البتتتا  الأول ،زيتتتاد  النفقتتتا  العامتتتة

 ة وتوستتع  بشتتك  ملحتتوظالدولتت نمتتو دور ، نتيجتتة والأجتتور والتتدعم الستتلعي

لت  والتسعينيا  من القترن الماضتي. وقتد الثمانينيا خلال  الدولتة نفقاتدتا  موِّ

سترعة دوران النقتود،  اندفتاضإلت    من خلال إصدار نقدي جديد أدى بدور

وعجتتتز النقتتتود ستتترعة دوران يمكتتتن ملاحظتتتة العلاقتتتة الطرديتتتة بتتتين حيتتتث 

 (.1الموازنة كما يوضح  الجدول رقم )

 ( سنوات مختارة0101-0791سرعة دوران النقود ) (0جدول رقم )

 0101 0111 0111 0771 0771 0791 0791 0791 0791 السنة

V1 6.58 4.39 4.03 2.21 2.11 1.85 2.47 4.14 2.48 

V2 4.02 2.78 2.57 1.55 1.34 1.19 1.8 3.19 2.21 

 .مدتلفة أعداد المركزي، ليبيا لمصر  الاقتصادية النشر  عل  بالاعتماد الباحثين إعداد من: المصدر

 العامة سنوات مختارة وعجز الموازنةسرعة دوران النقود  (0الجدول رقم)

 0101 0111 0111 0771 0771 0791 0791 0791 0791 السنة

سرعة 

 دوران النقود
0.818 0.63 0.6 0.34 0.32 0.26 0.38 0.16 0.39 

عجز 

 الموازنة
1.06 0.95 1.03 0.99 1.02 0.98 0.99 1.06 1.01 

 للبيانات. ةالأرقام الموجودة بالجدول هي عبارة عن الصورة اللوغاريثمي

 :الدخل

يعتبر الدخ  من أهم محددا  سرعة دوران النقتود، وتجتدر الإاتار  إلت  أنت  

مَ   يوجتتتد العديتتتد متتتن المقتتتاييس الداصتتتة بالتتتدخ  التتتتي  د  تتتتي دراستتتة  استتتتدُ 

التي يمكتن أن تستتددم  ومن أهم تل  المقاييس النقود،محددا  سرعة دوران 

 ما يلي: تي حالة الاقتصاد الليبي

، النتات  المحلتتي الإجمتالي الحقيقتتي ومستتار متتن  ( إلت  اتجتتا 4يشتير الجتتدول)

ومتوس  دخ  الفرد الحقيقي، والنات  المحلي غير النفطتي، وكمتا يتضتح متن 

( وأيضتتا  الفتتتر  2721 – 2791)( الارتفتتاع ختتلال الفتتتر  4الجتتدول رقتتم )

(. وقتتد كتتان ذلتت  نتيجتتة للتطتتورا  التتتي حتتدث  تتتي أستتعار 1121 –1111)

النتتات    اتجتتختتلال الفتتترا  المنتتو  عندتتا، بينمتتا التتنف  تتتي الستتوق العالميتتة 

 ومتوستت  دختت  الفتترد الحقيقتتي إلتت  الاندفتتاض، المحلتتي الإجمتتالي الحقيقتتي

 ستجلداوذلت  بستب  الضتغوط التضتدمية التتي  (2777-2721)خلال الفتر  

لتوست  النقتدي إل  االفتر  ، ويرج  السب  تي ذل   تل  الاقتصاد الليبي خلال

حيتث بلتب  ،طا  النقديتة تتي تمويلدتا لعجتز الموازنتة العامتةالسل لهي انتدجت ا

( مليتتون 21039)عنتتد مستتتوى  2721قيمتتة لتت  ستتنة  أعلتت النتتات  الإجمتتالي 

مليتون ( 6881) عنتد مستتوى 2771ستنة لت قيمة   دنبلب أ بينما ،دينار تقريبا  

كانت  تقريبا . أمتا أقت  قيمتة بلغدتا النتات  المحلتي الإجمتالي الحقيقتي تقتد دينار 

، بينمتتا أعلتت  قيمتتة بلغدتتا كانتت  2791( مليتتون دينتتار تتتي عتتام 3911.939)

م.أمتتا بالنستبة إلتت  متوستت  1112( مليتون دينتتار كتان ذلتت  عتام 01347.31)

( دينتتارا ، تتتي عتتام 277.31دختت  الفتترد الحقيقتتي، تقتتد بلغتت  أقتت  قيمتتة لتت  )

 .1112( دينارا ، تي عام 7011، تي حين بلب أعل  قيمة عند مستوى)2772

 (0791الناتج المحلي الإجمالي والناتج المحلي غير النفطي ومتوسط دخل الفرد سنوات مختارة سنة أساس ) (3الجدول رقم)

 0101 0111 0111 0771 0771 0791 0791 0791 0791 سنوات مختارة

 31913 21711 2122 9032 1222 2901 21039 1794 3914 الناتج الإجمالي

 29420 3497 0424 0144 3330 3202 3117 4137 2940.4 الناتج غير النفطي

 1894.9 1193.2 1061.3 1108.6 1345.4 1793.4 3823.8 2093 3179.8 دخل الفرد

 النشر  الاقتصادية لمصر  ليبيا المركزي، أعداد مدتلفة.المصدر: 
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خه اتجاها  تصتاعديا  ختلال تتتر  ألنفطي تقد غير ا لنات  المحليبا ما يتعلأ أما

حتت   2791دينتار عتام  ن( مليتو2940.4ارتفت  متن حتوالي) الدراسة، حيتث

( مليتتون 29423.71بلتتب أعلتت  قيمتتة لتت  ختتلال تتتتر  الدراستتة عنتتد حتتوالي )

 .1121دينار، تي عام 

 التضخم.

وحتتت  عقتتد  الثمانينيتتا مطلتت  تتتي اتتدد  الأستتعار المحليتتة ارتفاعتتا  ملحوظتتا  

التسعينا  متن القترن الماضتي، ولتم ت خته هته  الأستعار تتي التنتاقص إلا بعتد 

الهي يعكس وقوع الاقتصاد الليبي تحت  ضتغوط  التسعينيا  الأمرنداية عقد 

ية العلاقتة الضتغوط التضتدم وتعكس هه خلال تل  الفتر ، متزايد   تضدمية

يلاحتتت  أن ، حيتتتث الطرديتتتة بتتتين عتتترض النقتتتود والمستتتتوى العتتتام للأستتتعار

يرجتت  إنمتتا  1111المتواصتت  تتتي التترقم القياستتي للأستتعار منتتهعام الاندفتتاض

 والتتتي استتتددت لسياستتا  المتعلقتتة بالاقتصتتاد الكلتتي التتتي اتبعتدتتا الحكومتتة ل

  مستتتوى ، والمحاتظتتة علتتر الاقتصتتاديستتتقرادرجتتة أعلتت  متتن الا تحقيتتأ

 ،تعتتدي  ستتعر الصتتر  سياستتا  تتتيالتتتي تجلتت  أهمدتتا و لأتتتراد،امعيشتتة 

، الأخترى كالسياستة التجاريتة والماليتة الاقتصاديةومراجعة بعل السياسا  

ارتب  بدما من إجرا ا  أند  مشكلة الدين العام المحلتي تمامتا  ومشتكلة  وما

 .2003التموي  بالعجز اعتبارا  من عام 

 

 (011-0791الرقم القياسي للأسعار، والمخفض الضمني معدل التضخم سنوات مختارة ) (4الجدول رقم )

 0101 0111 0111 0771 0771 0791 0791 0791 0791 السنة

 -- 661.8 792.5 602 382.8 313 188.4 128.4 100 الرقم القياسي

 131 020.0 123.1 223.0 227.7 27.9 211 03.1 19.3 للناتج المحلي الإجماليالمخفض الضمني 

 -- 6.7 2.9- 9 .7 8.6 9.1 12.54 10.3 - التضخم

.مدتلفة أعداد المركزي، ليبيا لمصر  الاقتصادية النشر : المصدر

 .المصارف فروع عدد

المصتار  وزيتاد  تروعدتا تتي مدتلتف المتدن  انتشتارن إكما ستبأ التهكر، تت

تتتراد علتت  استتتددام الصتتكوك تتتي المعتتاملا  التجاريتتة، يتتردي إلتت  إقبتتال الأ

قيتتتامدم ، ودميعنتتتي زيتتتاد  التتتوعي المصتتترتي لتتتدي متتتا، اليوميتتتةوالمبتتتادلا  

الأمتر إلت  متا متن ات ن  أن يتردي تتي ندايتة استددام واس  للودائ  الجارية، ب

 انتشتار، يتردي ىهتها متن جدتة، ومتن جدتة أختر. ودالنقت دوران زياد  سرعة

، ممتتا وتحستتندا المصتتار  إلتت  تتتوتر نوعيتتة المعلومتتا  المتاحتتة للمتتودعين

يتتردي إلتت  تعظتتيم الاستتتفاد  متتن وبمتتا يبتترز مزايتتا الاحتفتتاظ بودائتت  جاريتتة، 

( 0)رقتتم النقتتود. والجتتدولدوران ستترعة  الادخاريتتة، وبالتتتالي زيتتاد الودائتت  

 .تي الاقتصاد الليبي مصار  لسنوا  مدتلفةال عدد يوضح تطور

 

 تطور المصارف وفروعها لسنوات مختارة (5لجدول رقم )ا

 2010 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 السنة

 475 379 326 261 209 189 149 102 25 عدد فروع المصارف

مدتلفة أعداد المركزي، ليبيا لمصر  الاقتصادية النشر  :المصدر

 سعر الصرف. 

الصتتر  تتتي الاقتصتتاد الليبتتي بتتبعل التغيتترا  متتن سياستتة ستتعر  قتد تميتتز 

التتي متر بدتا الاقتصتتاد  الاقتصتادية، وذلت  حست  الظتترو  ىتتتر  إلت  أختر

 طُب ِّقتَت   بتتدأ  سياستتة الصتتر  بالتشتتدد، حيتتث  الثمانينيتتا الليبتتي. تفتتي تتتتر  

إجرا ا  للرقابة عل  الصر  الأجنبي نتيجة لظدتور العديتد متن الاختناقتا  

تزايتد عجتز وا  الأجنبيتة، يتالاحتياط اندفتاض    الاقتصادية، مثتوالمشكلا

أستعار  اندفتاضالمشروعا  التنمويتة بستب   بعل الموازنة العامة، وتوقف

 .نتيجة لهل  لإيرادا  العامةا تراج  حجمالنف  و

تتي الإيترادا  النفطيتة  انتعااتا، تقتد اتدد  1111أمتا الفتتر  التتي تلت  ستنة 

علت  وجت   1114منته عتام  نتيجة ارتفتاع أستعار التنف  تتي الأستواق العالميتة

الستتتلطا   اتِّدتتتهَ تزايتتتد الاحتياطتتتا  الأجنبيتتتة. وقتتتد  وبالتتتتالي الدصتتتوص،

  د  إلتتت  تدفتتتيل إجتتترا ا  الرقابتتتة علتتتوالعتتتو ا  النقديتتتة سياستتتة أقتتت  تشتتتدد

ستتاعد تتتي  متتا، 1111الصتتر  الأجنبتتي، وتوحيتتد ستتعر الصتتر  منتته عتتام

ِّد وتي هها الإطار  .تدفيل الضغوط التضدمية القيمتة التعادليتة للتدينار  حُد 

( 1.112الليبتتي مقابتت  العمتتلا  الأجنبيتتة علتت  أستتا  أن كتت  دينتتار يستتاوي)

غير أن ستنة ، ( دولار2.12حوالي )أو ما يعادل  خاصة،وحد  حقوق سح  

استتتدداما  ستتعر الصتتر   متتن( %20) اتتدد  تضتتمين متتا نستتبت  1114

المتعلقتتة بالاعتمتتادا  والحتتوالا  الدارجيتتة لصتتالح تمويتت  مشتتروع الندتتر 

ويصتتتتتبح التتتتتدينار الليبتتتتتي يستتتتتاوي  الصتتتتتر ،الصتتتتتناعي ليعتتتتتدل ستتتتتعر 

أو متتتتتتتا يعتتتتتتتادل ، ( وحتتتتتتتد  حقتتتتتتتوق ستتتتتتتح  خاصتتتتتتتة1.0290حتتتتتتتوالي)

( تطتتور ستتعر الصتتر  ختتلال ستتنوا  6)رقتتم الجتتدول ويوضتتح.دولار2.4

 .وكهل  تطور الاحتياطا  الدولية مدتار ،
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 أسعار الصرف الحقيقية مقابل الدولار وحجم الاحتياطات الدولية بالمليون دينار سنوات مختارة (6الجدول رقم)

 2010 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 السنة

 1.254 1.359 0.543 0.353 0.282 0.295 0.295 0.295 0.357 سعر الصرف مقابل الدولار

 188387.4 96013.2 51903 26602.2 13869 3639 7792.8 1301.4 1135.8 الاحتياطات الدولية

 .المركزي، أعداد مدتلفةالنشر  الاقتصادية لمصر  ليبيا لمصدر: ا

 عرض النقود.

تطتورا  ملحوظتا   (M2)والواست  (M1)ادد عترض النقتود بمفدوميت  الضتيأ

( 131.0متن حتوالي) (M1)خلال تتر  الدراستة، حيتث ارتفت  عترض النقتود

م، 1121( مليتون دينتار عتام 32412م إلت  حتوالي)2791مليون دينتار عتام 

إل   2791( مليون دينار عام 411.9، من )(M2)بينما ارتف  عرض النقود 

( مليتتون دينتتار تتتي عتتام 31401.9أعلتت  قيمتتة لتت  ختتلال تتتتر  الدراستتة إلتت  )

الزمنية، والادختار( لتم تشتدد  )الودائ . واللات  للنظر أن أابا  النقود 1121

ارتفاعا  مماثلا  لما حد  تي عترض النقتود، حيتث ارتفعت  قيمتة أاتبا  النقتود 

( مليتون 0117.4، إل  أقص  قيمة لدتا )2791ن دينار عام ( مليو210من )

الودائت   عن استددامويرج  السب  تي ذل  إل  عزو  العملا  . 1121عام 

هته   حيتث تتستمالزمنية والادختار كونت  مصتدرا  متن مصتادر الاستتثمارا ، 

دينيتتة يعتتدها الكثيتتر متتن المتعتتاملين الليبيتتين  التتتي ولأستتبا الودائتت  بالفائتتد ، 

 (.9ا  من أنواع الربا. انظر الجدول )نوع
 

 دينار ن( تطور عرض النقود بمفهوميه الضيق والواسع وأشباه النقود سنوات مختارة مليو9جدول )

 0101سنة  0111سنة  0111سنة  0771سنة  0771سنة  0791سنة  0791سنة  0791سنة  0791سنة  السنة

عرض النقود 

M1 
131.0 211 1122 4000.2 4713.0 0991.1 9394.0 24210.1 32412 

عرض النقود 

M2 
411.9 2411.3 3210 0104.9 3130.31 1491.31 21144 29171 31402 

العملة المتداولة 

C 
221 431 121 720 2312 1140 1177 4417 9117 

الودائع تحت 

 Dالطلب 
23 021 2741 1092 1334 4949 3993 7209 44921 

 0141 4742 4312 4291 1112 2372 2329 372 210 واشباه النقود

 .مدتلفة أعداد المركزي ليبيا مصر  نشرا : المصدر
 المالي المصرفي: رالتطو

توجد العديد من المقاييس لغرض قيا  التطور المتالي المصترتي، ومتن هته  

المقتتاييس مقيتتا  نستتبة الودائتت  تحتت  الطلتت  إلتت  عتترض النقتتود بمفدوميتت  

( يوضتح 2، والجتدول رقتم)(M2)إلت   (M1)الضيأ والواس ، وكهل  نسبة 

تل  المقاييس، ويلاح  ب ن جميت  تلت  المقتاييس اتستم  بالاستتقرار والثبتا  

عتام  %22، بتين (M2/M1)النسبي خلال تتر  الدراسة. تمثلا  تراو  مقيا 

. ويمكن ملاحظة ذل  من خلال بيانا  الجدول 1121عام  %27إل   2791

( والجدير بالهكر أن  كلما اندفض  هه  النست  دل ذلت  علت  ارتفتاع 2رقم )

أي إن هنتاك تطتورا  ماليتا  تتي القطتاع المصترتي، وهتها التطتور  ،(M2)قيمتة

 كان سببا  تي اندفاض سرعة دوران النقود.

 ( مقاييس التطور المالي لسنوات مختارة9جدول)

 نسبة مئوية

 0101 0111 0111 0771 0771 0791 0791 0791 0791 السنة

M1/M2 90 12 14 91 23 71 94 99 27 

D/M1 43 11 93 91.4 14 10 13 90 21 

D/M2 11 42 39.2 02 31 31 33 02 94 

.مدتلفة أعداد المركزي ليبيا مصر  نشرا : المصدر
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 توصيف النموذج

بنتتتتتتتتتتتتتتا   علتتتتتتتتتتتتتت  الإطتتتتتتتتتتتتتتار النظتتتتتتتتتتتتتتري والدراستتتتتتتتتتتتتتا  الستتتتتتتتتتتتتتابقة 

(Chowdhury&Wheeler,1990 )(KhtaruzzamanMd, 2008) ،

((Baunto et al, 2011 ، (1113، )المعيجت ،(Chowdhury,1994)  تتإن

هتته  الدراستتة تستتتددم نمتتوذجين للتحقتتأ متتن أهتتم العوامتت  المحتتدد  لستترعة 

 دوران النقود تي الاقتصاد الليبي:   

LV1=f (LM1, LRGDP, LNB, LIP, LEX, LDF, LMM) 

LV2=f   (LM2, LRGDP, LNB, LIP, LEX, LDF, LMM) 

 حيث:

LV1.اللوغاريتم الطبيعي لسرعة دوران النقود بالمفدوم الضيأ = 

LV2. اللوغاريتم الطبيعي لسرعة دوران النقود بالمفدوم الواس = 

LM1.اللوغاريتم الطبيعي لعرض النقود بالمفدوم الضيأ = 

LM2. اللوغاريتم الطبيعي لعرض النقود بالمفدوم الواس = 

LRGDP وغاريتم الطبيعي للدخ  الحقيقي.= الل 

LNB    . اللوغاريتم الطبيعي لعدد تروع المصار = 

LIP   .اللوغاريتم الطبيعي للرقم القياسي لأسعار المستدلكين = 

LEX = .اللوغاريتم الطبيعي لسعر الصر  الحقيقي 

LDF = .اللوغاريتم الطبيعي لعجز الموازنة العامة 

LMM .اللوغاريتم الطبيعي للتطور المالي = 

دَ ن  قد أالإاار  إل   روتجد   عد  متغيرا  أخترى أجريت  عليدتا عتد استبُ ع 

محاولا  كمتغيرا  تفسيرية تشر  التغيرا  تي دالة سترعة دوران النقتود، 

مثتتت  متوستتت  التتتدخ  الفتتتردي الحقيقتتتي، والتتتدخ  النفطتتتي، وأستتتعار التتتنف ، 

وذلتت  لكوندتتا إمتتا  ،دين العتتام المحلتتي المصتترتيالتتووالائتمتتان المصتترتي، 

مرتبطتتتة بمتغيتتترا  مستتتتقلة أختتترى، أو أندتتتا ذا  إاتتتار  مدالفتتتة للنظريتتتة 

الاقتصتتادية، أو لكوندتتا غيتتر ذا  معنويتتة إحصتتائية متتا قتتد يتتوثر علتت  صتتحة 

تمت  العلتم ب نت  ، متن الدراستة استتبعادها ما استتوج النموذج،  مَ اس  د  متغيتر  تدُ 

، إذ لتم يستبأ أن تناولتت  الدراستا  (LDF)موازنتة العامتةجديد وهتو عجتز ال

 السابقة وهو يعتبر إضاتة جديد  لده  الدراسة 

 الأسلوب القياسي المستخدم

نظتترا  لصتتغر حجتتم العينتتة تتتإن الدراستتة تتبنتت  تتتي تقتتدير النمتتوذج القياستتي 

 ،Autoregressive Distributed lag model (ARDL)المقتتر  اختبتار

الانحتتتتتتدار التتتتتتهاتي لفتتتتتتترا  الإبطتتتتتتا ، التتتتتتهي يعُتتتتتتر  باختبتتتتتتار  جنمتتتتتتوذ

 Pesaran,M,H andوالتتتتهي قدمتتتت   ((BOUNDS TESTالحتتتتدود

Pesaran, B- 1997  )  وطتتور تيمتتا بعتتد متتن قبتتPesaran and shin 

ويمتتتاز هتها الاختبتار ب نت  يعمتت   ( pesaran etal 2001) (، كتهل  (1999

عل  معالجة الكثير متن المشتاك  القياستية، كمتا أن هتها الاختبتار يدتلتف عتن 

 غير  من الأسالي  القياسية الأخرى ويميز عندا للأسبا  التالية :

لا يشترط أن تكون المتغيرا  محت  الدراستة متكاملتة  ARDLأن اختبار .0

متتا تشتترط  اختبتارا  التكامتت  (، وهتها بعكتس )الرتبتتةمتن نفتس الدرجتة 

المشترك الأخرى، التي تشترط أن تكون كت  متغيترا  الدراستة متكاملتة 

متن الدرجتتة نفستتدا، وبالتتالي لا يمكتتن اختبتتار التكامت  المشتتترك تتتي هتته  

 Johansen (1988) &Johanser andالحالتتة، كمتتا تتتتي أستتلو  

Juselius(1991) 

تتتي حالتتة متتا إذا كانتت  المتغيتترا  كمتتا أن هتتها الاختبتتار لا يمكتتن استتتددام  

  .I (2)المستددمة متكاملة من الدرجة الثابتة 

حت  لو كان حجم العينتة صتغيرا  جتدا  حيتث  ARDLيمكن تطبيأ اختبار  .0

تعطتتي نتتتائ  منطقيتتة وأكثتتر مصتتداقية متتن اختبتتارا  التكامتت  المشتتترك 

  الأخرى.

نتتتائ  تقتتديرا  للبتتارامترا  كفيتتا  وغيتتر متحيتتز   ARDLيعطتتي اختبتتار .3

وتمن  حدو  مشكلة الارتباط الهاتي تي المتدى القصتير والمتدى الطويت  

 معا .

يلتزم  ARDL) (The Bounds))ولإجرا  اختبار التكام  المشترك بنمتوذج 

   التالية:إجرا  الدطوا  

تبَر استقرار المتغيرا  الاقتصادية الداخلة تي .0 شَتف  بعد أن يدُ  النمتوذج يكُ 

عن العلاقة المتوازنة طويلة الأج  بين المتغيترا  الداخلتة تتي النمتوذج، 

 وذل  من خلال تقدير المعادلة التالية:

( تقيسان العلاقة التوازنية طويلة، وقصتير  1( والمعادلة رقم)2المعادلة رقم)

 .لليبيالأج  والداصة بالعوام  المحدد  لسرعة دوران النقود تي الاقتصاد ا
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ت بر وجود العلاقة التو متن  الت كتد، وتتي حالتة زنية طويلة الأج  للنمتوذجاويدُ 

إل  تقدير معلما  الأجت  الطويت  وكتهل  المتغيترا   ينُ تقَ وجود تل  العلاقة 

علتتت  إحصتتتا    (ARDL) ويعتمتتتد اختبتتتارالمستتتتقلة تتتتي الأجتتت  القصتتتير. 

(Wald)  إحصتتائية أو(F-Statistic،) يمكتتن استتتددام  لاختبتتار القتتيم  كمتتا

 تدتبتترة للمعتتاملا  الداصتتة بالعينتتا  الصتتغير  نستتبيا ، وهنتتا ستتو  يتتالحقيق

عتتتدم وجتتود تكامتتت  مشتتترك بتتتين متغيتتترا   ضتتمنالمت، (0H) تتترض العتتتدم

 غيا  العلاقة التوازنية طويلة الأج  بين المتغيرا (. أي)النموذج 
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H0=α1=α2=α3=α4=α5=α6=α7=α8=0  

، بوجتتود علاقتتة تكامتت  مشتتترك تتتي الأجتت  (1H)تتتي مقابتت  الفتترض البتتدي 

 الطوي  بين متغيرا  النموذج.

H1:β1≠β2≠β3≠β4≠ β5≠β6≠β7≠β8≠0    ، 

يتَتت  الدطتتتو  الأولتتت  ووجتتتد  علاقتتتة توازنيتتت  طويلتتتة المتتتدى -1 ر  إذا متتتا أجُ 

تإن الدطو  الثانية هي إيجاد قيمتة معتاملا  المتغيترا  تتي  مشترك( )تكام 

م المعتتادلا  التاليتتة  د  تتتدَ   )معادلتتةالمتتدى الطويتت ، ولإجتترا  هتته  الدطتتو  تسُ 

 .  الطوي (المدى 
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تبَتَتر تتتتر  الإبطتتا  المثلتت  للفتتروق الأولتت  لقتتيم المتغيتترا  تتتي النمتتوذج ، وتدُ 

،  AIC)  )(Akaika,1973)ويستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتددم عتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاد  معيتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتار 

تبَتَتر طتتول الفتتتر  التتتي تتتدل عليدتتا  (Schwaiz,1978)(SC)ومعيتتار حيتتث يدُ 

لفتتر  واحتد   المبطت  وتكتون معلمتة المتغيتر التتاب   ( SC( و )  AIC) قيمة 

 تي يمين المعادلة هي معلمة التعدي  أو حد تصحيح الدط .

تتمثتت  الدطتتو  الثالثتتة تتتي الحصتتول علتت  ديناميكيتتة المتتدى القصتتير، متتن -4

( والتتهي يتواتتتأ متت  تقتتدير المتتدى E C M)ختتلال نمتتوذج تصتتحيح الدطتت  

   التالية:ويتحقأ ذل  من خلال المعادلا   ،الطوي 

𝜟𝐋𝐕𝟏 = 𝜶𝟎 + ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟏𝑳(𝑳𝑽𝟏𝒕−𝒋) + ∑  

𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟐𝑳(𝑴𝟏𝒕−𝒋)

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟑𝑳(𝑵𝑩)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝛃𝟒𝑳(𝑰𝑷)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟓𝑳(𝑹𝑮𝑫𝑷)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟔𝑳(𝑬𝑿)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟕𝑳(𝑫𝑭)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒋=𝟏
𝜷𝟖𝑳(𝑴𝑴)𝒕−𝒋 + 𝝀𝑬𝑪𝑴𝒕−𝟏 + 𝒖𝒕 

𝚫𝐋𝐕𝟐 = 𝜶𝟎 + ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟏𝑳(𝑳𝑽𝟐𝒕−𝒋) + ∑  

𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟐𝑳(𝑴𝟐𝒕−𝒋)

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟑𝑳(𝑵𝑩𝟐)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝛃𝟒𝑳(𝑰𝑷𝟐)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟓𝑳(𝑹𝑮𝑫𝑷𝟐)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟔𝑳(𝑬𝑿𝟐)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟕𝑳(𝑫𝑭𝟐)𝒕−𝒋

+ ∑  
𝒑

𝒊=𝟏
𝜷𝟖𝑳(𝑴𝑴𝟐)𝒕−𝒋 + 𝝀𝑬𝑪𝑴𝒕−𝟏 + 𝒖𝒕 

إلت  تشتير  β1.β2.β3.β4.β5.β6.β6.β7.β8وبنا  علت  هته  المعتادلا  تتإن 

( إلتت  معلمتتة نمتتوذج λ)معتتاملا  المتتدى القصتتير، تتتي حتتين تشتتير المعلمتتة

تتتتي المتتتدى  نتعتتتدي  النمتتتوذج باتجتتتا  التتتتواز )ستتترعةتصتتتحيح الدطتتت  أي 

لدراستتة العلاقتتة  (ARDL)وتقتتا  للمندجيتتة المتبعتتة تتتي اختبتتار الطويتت (.  و

عترض النقتود بتالمفدوم ) التوازنية طويلة المتدى متا بتين المتغيترا  المستتقلة

عتتتتدد تتتتتروع -لتتتتدخ  الحقيقتتتتيا-عتتتترض النقتتتتود بتتتتالمفدوم الواستتتت -الضتتتتيأ

عجتز -أستعر الصتر  الحقيت-القياستي لأستعار المستتدلكين الترقم-المصتار 

ُ (، دوران النقتتتود )ستتترعةالتتتتاب   ر(. والمتغيتتتالمتتتالي للتطتتتور-الموازنتتتة  يبُ تتتدأَ

 .باختبار استقرار المتغيرا  الداخلة تي نموذج الدراسة

 .(جذر الوحدة) استقرار المتغيرات اختبارنتائج 

تتتتي تحديتتتد متتتدى استتتتقرار  Unit rootجتتتهر الوحتتتد   ا اختبتتتار تستتتتددم  

السلاس  الزمنية ومعرتة الدصتائص الإحصتائية للسلستلة الزمنيتة متن حيتث 

 تتولر-متن، ديكتيجتهر الوحتد  لكت    اختبتارا  وقتد استتددم تكاملدا.درجة 

، وكتتهل  اختبتتار (Dickey and Fuller، (1981) agmented الموستت 

بشك  كبير تي معظتم  (Phillips. And P. Perron (1988)) بيرونتيلبس 

تستتكون  عنتد المستتوىمستقر   الزمنية ، تإذا كان  السلسلةالدراسا  العملية

  الفتروق الأولت عنتدأمتا إذا كانت  مستتقر   ، I (0)متكاملة من الدرجة صفر 

( 7)رقتتم . ويوضتتح الجتتدولI (1)تإندتتا تكتتون متكاملتتة متتن الدرجتتة الأولتت  

( نتتائ  اختبتارا  جتهر الوحتد  للمتغيترا  محت  الدراستة، 21)رقتم والجدول

ال متتتتن  النمتتتتوذج متكاملتتتتةالمشتتتتمولة تتتتتي أن كتتتت  المتغيتتتترا   حيتتتتث تبتتتتين

 . I(1)درجة
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 (ADFاختبار جذر الوحدة باستخدام) (7) رقم جدول

   الفرق الأول  عند المستوى المتغيرات

 درجة التكامل ثابت واتجاه ثابت واتجاهثابت  ثابت 

LV1 -2.238 -1.867 *-5.333 *-5.459 I(1) 

LV2 -2.035 *-2.090 *-7.180 *-7.080 I(1) 

LM1 -1.012 -2.550 ***-2.848 -2.791 I(1) 

LM2 -0.650 -1.706 -2.032 -1.875 I(1) 

LNP *-5.376 *-6.360 *-4.857 *5.259 I(1) 

LIP -1.399 2.230 -1.940 -2.580 I(1) 

LGDP -2.164 -1.590 *-5.165 *5.090 I(1) 

LEX 1.141 -1.606 *-5.720 *-5.917 I(1) 

LDF *-3.800 *-4.240 *-9150 *-9.127 I(1) 

LMM *-3.410 ***-3.31 *-8.390 *-8.804 I(1) 

 %01 مستوى عند معنوية*** %1 مستوى عند معنوية**. %0مستوى عند معنوية*

 PP (phillips-perron) اختبار جذر الوحدة باستخدام (01)رقم جدول

   الفرق الأول  عند المستوى المتغيرات

 درجة التكامل ثابت واتجاه ثابت ثابت واتجاه ثابت 

LV1 -.2240 -1.850 *-5.32 *-5.459 I(1) 

LV2 -2.030 -2.047 *7.170 *-7.076 I(1) 

LM1 -1.705 -2.612 ***-2.734 -2.706 I(1) 

LM2 -0.750 -2.128 *-5.740 *-5.672 I(1) 

LNP *-5.130 *-21.301 *-4.830 *5.227 I(1) 

LIP -1.070 -0.480 *-4.322 -*4.550 I(1) 

LGDP -1.720 -1.813 *-5.217 *-5.147 I(1) 

LEX -0.050 -1.600 *-5.720 -*5.907 I(1) 

LDF *-3.839 **-4.159 *-9.193 *-9.127 I(1) 

LMM *-3.939 -21.934 *-8.740 *-9.127 I(1) 

 %01***معنوية عند مستوى       %1.       **معنوية عند مستوى %0*معنوية عند مستوى
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 Cointegration الحادود:نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام اختباار 

using bounds test  

بعتتد أن تتتم الت كتتد متتن استتتقرار السلاستت  الزمنيتتة للمتغيتترا  واختبتتار تتتترا  

رَىللنموذج، الإبطا  المناسبة   للكشف عن وجود علاقتة (ARDL)اختبار يجُ 

عترض دوران النقود والمتغيرا  المستقلة ) بين سرعةالمدى  توازنية طويلة

عتدد -الحقيقتي لتدخ ا-عترض النقتود بتالمفدوم الواست -النقود بالمفدوم الضيأ

-ستعر الصتر  الحقيتأ-القياسي لأستعار المستتدلكين الرقم-المصار تروع 

 .(المالي للتطور-الموازنةعجز 

التكامتتت  المشتتتترك باستتتتددام  تقتتتدير( نتتتتائ  22حيتتتث يبتتتين الجتتتدول رقتتتم )

 (F) ئ ن قيمتتتتة إحصتتتتاأتتتتتاد  نتتتتتائ  التقتتتتدير قتتتتد أو F-BOUNDSاختبتتتتار

( وهتتي أكبتتر متتن قيمتتة الحتتد العلتتوي للقتتيم 1.313حتتوالي ) بلغتت  المحستتوبة

الحرجتتتتة تتتتتي النمتتتتوذج، والمتحصتتتت  عليدتتتتا متتتتن الجتتتتداول التتتتتي اقترحدتتتتا 

(Pesaran et, al, 2001) 21و %0و %2  معنويتتة ياعنتتد مستتتو% ،

(، علتت  التتتوالي. وهتته  النتتتائ  تتتدعم رتتتل 4.01(  و)3.21(   و) 3.47)

وازنيتتة طويلتتة الأجتت  بتتين متغيتترا  تتترض العتتدم، وهتتو عتتدم وجتتود علاقتتة ت

وتركتتد الفتترض البتتدي  بوجتتود علاقتتة توازنيتت  طويلتتة الأجتت  بتتين  النمتتوذج 

ستترعة دوران النقتتود والعوامتت  المحتتدد  لدتتا، بالإضتتاتة إلتت  ت كيتتد النتتتائ  

المتحصتتت  عليدتتتا متتتن اختبتتتار جتتتهر الوحتتتد  والمشتتتار إليتتت  تيمتتتا ستتتبأ، وأن 

 I(1)المتغيرا  جميعدا من الرتبة 

 اختبار وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج (00)رقم  جدول

%01و %1* معنوية إحصائية عند 

 نتائج التقدير وتحليل النتائج.

أهتم العوامت  المحتدد  لسترعة دوران النقتود بتالمعن   ستتقَُد رتي هها الجتز    

إلتت  تقتتدير أثتتر السياستتة  ، بالإضتتاتةالضتتيأ، وكتتهل  المعنتت  الواستت  للنقتتود

النقديتتة علتت  ستترعة دوران النقتتود متتن ختتلال إيجتتاد العلاقتتة التوازنيتتة طويلتتة 

 الأج  بين المتغيرا .

 تقدير العوامل المحددة لسرعة دوران النقود بالمعنى الضيق.

علت   حُص  َ تقد  (،Microfit 5)برنام   باستددامبعد إجرا  عمليا  القيا  

جَتتتت   أدُ  جملتتتتة متتتتن النتتتتتائ    ، حيتتتتث يوضتتتتح(24( و)21تتتتتي الجتتتتدولين ) ر 

 اانحدار التكامت  المشتترك لسترعة دوران النقتود بتعريفدت ( نتائ 21الجدول)

(، حيتتث نلاحتت  القتتدر  1والمشتتار إليدتتا تتتي المعادلتتة رقتتم) ،(V1)الضتتيأ 

التفسيرية العاليتة التتي تمتتاز بدتا المتغيترا  المستتقلة تتي تفستيرها للتغيترا  

علتتتت  أن  (R)إذ دلتتتت  قيمتتتة ، النقتتتود(دوران  )ستتترعةتتتتي المتغيتتتر التتتتتاب  

( متن التغيترا  تتي %71المتغيرا  التفسيرية قادر  علت  تفستير متا نستبت  )

 سرعة دوران النقود.

كمتتا أن جميتت  معتتاملا  المتغيتترا  المستتتقلة تمتتتاز بدرجتتة معنويتتة عاليتتة   

الإحصتتائية، وأن المعتتاملا  جتتا   جميعدتتا (t)وهتتها متتا تفستتر  قيمتتة ،أيضتتا  

مطابقة للنظرية الاقتصادية، حيث تشتير النتتائ  بت ن هنتاك علاقتة عكستية متا 

ه  ، وهتت(LM1)بتتين ستترعة دوران النقتتود وعتترض النقتتود بمفدومتت  الضتتيأ 

مثتت   ،دراستتا  ستتابقة واستتتنتجت إليتت    جتتا   مطابقتتة لمتتا توصتتل النتيجتتة

، Owoye , 199)) دراستة( وكتتهل  1114الدراستة التتي قتام بدتا )العجمتي،

 (.1122،د، محمزعبد العزي) ةودراس

 وهتو ،(LNB)وجا   هه  العلاقة طردية م  عدد تروع المصتار  العاملتة

وأيضتا   ،Short,1980)( وكتهل  )2770)المقابلة،ما يتفأ م  دراسة ك  من 

طرديتتتتتتتة متتتتتتت  معتتتتتتتدل التضتتتتتتتدم والممثتتتتتتت  بتتتتتتتالرقم القياستتتتتتتي لأستتتتتتتعار 

 .(Chowdhury,1994)وهو ما يتفأ م  دراسة (LIP)المستدلكين

، أيضتا  وهتو متا يتفتأ (LRGDP)وكان  العلاقتة طرديتة مت  التدخ  الحقيقتي 

 ,Owoye)وأيضتتا  دراستتة )(، O.Lrungu,2003متت  الدراستتة التتتي قتتام بدتتا)

، وهتي متواتقتة مت  (LEX)كهل  طردية م  ستعر الصتر  الحقيقتي ، 1997

(، حيث توصل  الدراسة إل  أن سعر Akinlo,2012,PP:101-103دراسة )

الصر  ل  أثر إيجابي عل  سترعة دوران النقتود، وأيضتا  طرديتة مت  عجتز 

نفتاق الحكتومي الإ يعني أن ،ن وجود عجز تي الموازنةإ، إذ (LDF)الموازنة

 تتيالإيرادا  العامة، وأن هه  الزياد  تي الإنفتاق الحكتومي ستوا   عل يزيد 

ردي إلتت  زيتتاد  تتتي دختتول الأتتتراد، ومتتن ثتتم تاتتق  الجتتاري أو التنمتتوي، ستت

 ما أن يردي من ا ن سيزداد إنفاقدم مقارنة عما كان علي  تي الفتر  السابقة، 

النتيجة متواتقة م  نتائ  دراستة  كان  حيث إل  زياد  سرعة دوران النقود، 

(MuhammedZahir et al ,2014)،  التي كان  تبحث تي إيجاد العلاقة بتين

سرعة دوران النقود والسياسة المالية لمجموعة من دول جنتو  اترق  ستيا، 

مستددما  أسلو  التكام  المشترك، حيث عُبر عتن السياستة الماليتة باستتددام 

 يرادا  الحكومية. الإنفاق الحكومي والإ

اتستتم  (، متت  ستترعة دوران النقتتود تقتتد LMMأمتتا علاقتتة التطتتور المتتالي) 

سترعة دوران النقتود،   علت عكسيا  التطور المالي  يرثر علاقة عكسية، حيثب

وهه  النتيجة تدعم الفرضية ب ن الاقتصاد الليبي يعم  تي مراح  مبكتر  متن 

( Akinlo,2012ة )دراستتتتتنتتتتتتائ   التطتتتتتور المتتتتتالي، وهتتتتتي تتواتتتتتتأ متتتتت  

 ,Akhtaruzzaman(وأيضتتا  دراستتة )Abid Rashid Gill,2010ودراستتة)

حيث أاار  تل  الدراسا  إلت   ،(AlbadiFahad ,2007(، ودراسة )2008

(، وستترعة دوران النقتتود، LMMوجتتود علاقتتة عكستتية بتتين التطتتور المتتالي)

ستتوا  تلتت  التتتي طبقتت  علتت  مجموعتتة جنتتو  اتترق  ستتيا أو المطبقتتة تتتي 

اقتصتادها أقتر   يعتبر اكستان أو المطبقة تي المملكة العربية السعودية التيب

 .للاقتصاد الليبي

 

 

 

 

 المعادلة

 %71مستوى معنوية %71مستوى معنوية

F المقدرة 

 الحد الأعلى الحد الأدنى الحد الأعلى الحد الأدنى

 *1.313 4.017 1.192 3.213 1.922 (0المعادلة )

 *1.313 3.529 2.278 4.124 2.711 (0)المعادلة 
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 (1( للأجل القصير لسرعة دوران النقود بالمعني الضيق المعادلة رقم)ECMتقدير معاملات الأجل الطويل ومعامل تصحيح الخطأ) (00) رقم الجدول

 

 .تقدير العوامل المحددة لسرعة دوران النقود بالمعنى الواسع

ن المرونا  الداصتة بسترعة دوران النقتود  (، ب24) رقم الجدول يلاح  من

، حيتتث تشتتير النتتتائ  إلتت  أن مرونتتة ستترعة ةمرتفعتت (V2)الواستت   دتتابتعريف

بلغتتت   (LM2)إلتتت  عتتترض النقتتتود بتتتالمعن  الواستتت   بالنستتتبة دوران النقتتتود

ردي إلتت  تستت %2زيتتاد  عتترض النقتتود بنستتبة  أن بمعنتت  (،0.698-حتتوالي )

بينما بلغت  مرونتة سترعة ، (%1.172)بنسبة اندفاض سرعة دوران النقود 

 يعنتي متا(، 1.941حتوالي )(LNB)دوران النقود إل  عتدد تتروع المصتار 

ردي إلت  زيتاد  سترعة دوران ت، س%2ةبنسبصار  المزياد  عدد تروع  أن

 (.%1.941)بنسبة النقود 
 

 (2بالمعنى الواسع المعادلة رقم) لأجل القصير لسرعة دوران النقودا( ECMتقدير معاملات الأجل الطويل ومعامل تصحيح الخطأ) (03الجدول)

 

 

 

 

 

 

 

 تقدير معاملات الأجل الطويل تقدير معاملات الأجل القصير

 المتغير المعامل t-statistics الاحتمال المتغير المعامل t-statistics الاحتمال

[0.00] -5.5 -0.399 LM1∆ [0.00] -5.82 -0.70 LM1 

[0.72] 0.37 0.05 LNB∆ [0.00] 3.16 0.74 LNB 

[0.08] 1.82 0.08 LIP∆ [0.01] 1.77 0.14 LIP 

[0.00] 6.08 0.41 RGDP∆ [0.00] 4.26 0.35 LRGDP 

[0.12] 2.66 0.32 EX∆ [0.00] 3.13 0.57 LEX 

[0.01] 2.70 0.46 LDF∆ [0.00] 2.65 0.80 LDF 

[0.00] -3.379 -0.321 LMM∆ [0.01] -4.76 -0.94 LMM 

[0.00] -6.403 -0.571 Ecm(-1) 

[0.02] 1.245 0.57 constant 

2.170 D-W 0.90 2R 

 معاملات الأجل الطويل تقدير تقدير معاملات الأجل القصير

 المتغير المعامل t-statistics الاحتمال المتغير المعامل t-statistics الاحتمال

[0.00] -5.5 -0.399 LM1∆ [0.00] -5.82 -0.698 LM2 

[0.72] 0.37 0.05 LNB∆ [0.00] 3.16 0.736 LNB 

[0.08] 1.82 0.08 LIP∆ [0.01] 1.77 0.140 LIP 

[0.00] 6.08 0.41 RGDP∆ [0.00] 4.26 0.346 LRGDP 

[0.12] 2.66 0.32 EX∆ [0.00] 3.13 0.566 LEX 

[0.01] 2.70 0.46 LDF∆ [0.00] 2.65 0.803 LDF 

[0.00] -3.379 -0.321 LMM∆ [0.01] -4.76 -0.642 LMM 

[0.00] -6.403 -0.571 Ecm(-1) 
[0.02] 1.245 0.57 constant 

2.170 D-W 0.90 2R 
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 (LIP)أما بالنستبة لمرونتة سترعة دوران النقتود بالنستبة لأستعار المستتدلكين

 ترديست %2زيتاد  الأستعار بنستبة  أن وهتها يعنتي ،(1.23)مقتدار  تقد بلغ 

 (.%1.23)بنسبة إل  زياد  سرعة دوران النقود 

، (LRGDP)للدخ  الحقيقي تيما يدص مرونة سرعة دوران النقود بالنسبةو

ردي إلت  تست %2زيتاد  التدخ  الحقيقتي بنستبة إن  حيتث ،(1.431تقتد بلغت )

(.  وبالنستتتبة لمرونتتتة ستتتعر %1.431)بنستتتبة زيتتتاد  ستتترعة دوران النقتتتود 

زياد  أسعار  أن (، بمعن 1.011تقد بلغ  حوالي)(LEX) الصر  الحقيقي 

دوران النقتتتود  ردي إلتتت  ارتفتتتاع ستتترعةتستتت %2الصتتتر  الحقيقيتتتة بنستتتبة 

بينمتتا بلغتت  مرونتتة ستترعة دوران النقتتود بالنستتبة لعجتتز  ،(%1.011بنستتبة)

زياد  عجز الموازنة أن (، وهها يعني 31.21حوالي)(LDF)الموازنة العامة 

وتيمتا .(%1.214سيقود إل  ارتفاع سرعة دوران النقتود بنستبة ) %2بنسبة 

تقد بلغت  (LMM) المالييدص مرونة سرعة دوران النقود بالنسبة للتطور 

ردي إلتت  اندفتتاض تزيتتاد  التطتتور المتتالي ستت أن يعنتتي متتا(، 0.642-حتتوالي )

 .(%1.131) سرعة دوران النقود بنسبة

سوا  استتددمنا سترعة دوران  ،والملاح  أن قيم المعاملا  المتحص  عليدا

 تتي ذلت  النقود بالمفدوم الضيأ أو الواس ، هي متطابقة تماما . ويرج  الأمتر

 انعرض النقود بتالمفدوم الضتيأ أو الواست  تتي حقيقتة الأمتر متطابقت أنإل  

نظتترا  لكتتون أاتتبا  النقتتود )الودائتت  الزمنيتتة(، تدضتت  لأستتعار الفائتتد  وهتته  

الأخير  لا تلق  قبولا  بين المتعاملين نظترا  لطبيعتة المجتمت  الليبتي المحاتظتة 

 حس  المفدوم السائد. باعتبارها رباالهي لا يرغ  تي التعام  بالفوائد 

 . .Error Correction Model(ECMنموذج تصحيح الخطأ )نتائج 

تتت َ متتتن النتتتتائ  التتتتي  ِّ إليدتتتتا بواستتتطة تقتتتدير نمتتتوذج تصتتتحيح الدطتتتت   توُُص 

( 2لاح  أن معام  تصحيح الدطت  تتي المعتادلتين)ي(، 24( و)21بالجدولين)

وبالإاار  السالبة، وهها يزيد من دقتة وصتحة العلاقتة  %2( معنوي عند1و)

التوازنيتتة تتتي المتتدى الطويتت ، وأن  ليتتة تصتتحيح الدطتت  موجتتود  بتتالنموذج. 

وتقيس معلمة تصحيح الدط  سرعة التعدي  أو العتود  إلت  الوضت  التتوازني 

-) البالغتة ECMوتشتير متثلا  معلمتة حتد تصتحيح الدطت   تي الأج  الطويت .

إل  أن سرعة دوران النقود تتعدل نحو قيمتدتا التوازنيتة تتي كت  تتتر   (0.57

حتين يكتون هنتاك خلت  تتوازني تتي سترعة دوران النقتود  %09زمنية بنسبة 

تتتي الستتنة الستتابقة، وهتتها مراتتر جيتتد للاقتصتتاد التتوطني. وكتتون إاتتار  هتته  

، هتتها يثبتت  أن %2وأقتت  متتن الواحتتد الصتتحيح، ومعنويتتة عنتتد القيمتتة ستتالبة 

هنتتاك استتتقرارا  تتتي النمتتوذج متتن ناحيتتة، ومتتن ناحيتتة أختترى هنتتاك علاقتتة 

 توازنية طويلة الأج  بين المتغيرا  الداخلة تي النموذج.

 استنتاج  .0

هتتدت  هتته  الدراستتة إلتت  معرتتتة العوامتت  المحتتدد  لستترعة دوران النقتتود تتتي 

(، ومتتتن أجتتت  تحقيتتتأ هتتتها الدتتتد  1121-2791الليبتتتي، للفتتتتر  )الاقتصتتتاد 

(، ARDLاستتتتددم  نمتتتوذج الانحتتتدار التتتهاتي لفتتتترا  الإبطتتتا  الموزعتتتة )

 :الدراسة إل وتوصل   ،Pesaran et at (2001)المقدم من 

من التغيرا  التي تحد  تي سرعة دوران النقود )بالمعني الضيأ  %71أن 

النقتتتود بتتتالمفدوم  )عتتترضمتغيتتترا  المستتتتقلة والمعنتتتي الواستتت (، تفستتترها ال

القياستتي لأستتعار  والتترقم-المصتتار عتتدد تتتروع و-الحقيقتتي والتتدخ -الضتتيأ

التطتتتور -عجتتتز الموازنتتتة العامتتتةو-ستتتعر الصتتتر  الحقيقتتتيو-المستتتتدلكين 

طويلتة المتدى بتين  توصتل  الدراستة إلت  وجتود علاقتة توازنيتة ا(. كمالمالي

 سرعة دوران النقتود )بتالمعني الواست  والضتيأ( وهته  المتغيترا  المستتقلة.

أن نتتتائ  ستترعة دوران النقتتود بتتالمعني الواستت  متطابقتتة تمامتتا متت  نتتتائ  و

ستترعة دوران النقتتود بتتالمعني الضتتيأ، ويرجتت ، نظتترا  لكتتون أاتتبا  النقتتود 

لا تلقتتتي قبتتتولا  عامتتتا  بتتتين  )الودائتتت  الزمنيتتتة( تدضتتت  لأستتتعار الفائتتتد  وهتتته 

نظتتترا  لطبيعتتتة المجتمتتت  الليبتتتي المحاتظتتتة التتتهي لا يرغتتت  تتتتي المتعتتتاملين، 

 باعتبارها ربا حس  المفدوم السائد.التعام  بالفوائد 

كما توصل  إل  أن أهتم متغيتر يمكتن أن يترثر تتي سترعة دوران النقتود تتي 

( 1.21قيمة معاملت  )الاقتصاد الليبي هو )عجز الموازنة العامة( حيث بلغ  

، ويت تي متغيتر )عتدد تتروع المصتار ( تتي الواس  أو الضيأ  سوا  بالمعن

 ( 1.93الترتي  الثاني من حيث الأهمية حيث بلغ  قيمة معامل  )

وتوصي الدراسة، ب نِّ عل  الستلطا  النقديتة أن ت خته تتي اعتبارهتا العوامت  

لأهميتدتا تتي تقريتر كفتا   المحدد  لسرعة النقود تتي الاقتصتاد الليبتي، نظترا 

 وتعالية السياسة النقدية وتعاليتدا.

 المراجع .3

 المراجع العربية:

(، مبتاد  الاقتصتاد الكلتي، قستم 1123أبو السعود، محمتد تتوزي، و خترون) .0

 .ط: بلاالاقتصاد، كلية الاقتصاد، جامعة الإسكندرية، 

النقتود ، محددا  سترعة دوران (1122)حسن حسين-غازيإسماعي ، رولا  .0

تي سوريا، مجلة جامعة تشرين للبحتو  والدراستا  العلميتة، سلستلة العلتوم 

 (.4(، العدد )31الاقتصادية والقانونية، المجلد )

، قيا  سرعة دوران التدينار الأردنتي ومحتدداتدا (1120)عجمي جمي  هي  .3

مجلتتتتة مرتتتتت  للبحتتتتو  والدراستتتتا ، سلستتتتلة العلتتتتوم  1121 .2719للفتتتتر  

 (.1(، العدد )41الاجتماعية والانسانية، المجلد )

، العوامتتت  (1120)، أو  تدتتتر التتتدينو ضتتتيا  أو  المشتتتددانيالجويجتتتاني .4

المتترثر  تتتي ستترعة دوران النقتتود: دراستتة تطبيقيتتة لحالتتة المملكتتة الأردنيتتة 

وم الإداريتتة والاقتصتتادية، مجلتتد (، مجلتتة تكريتت  للعلتت1120-2721للفتتتر  )

 .(31(، العدد )1)

، ستتترعة دوران النقتتتود تتتتي ستتتوريا، رستتتالة (1122)حستتتن، حستتتين محمتتتد .1

 ماجستير غير منشور ، كلية الاقتصاد، جامعة تشرين،

، " العوامتت  المتترثر  علتت  ستترعة دوران (1114)العزيتتز محمتتد خالتتد، عبتتد .6

النقود تي المملكة العربيتة الستعودية"، رستالة ماجستتير، جامعتة مرتت ، غيتر 

 منشور .

ستتترعة تتتتداول النقتتتود بتتتين النظريتتتة  (،2777) عبتتتد الوهتتتا ، لدتتت  عطتتتا .9

 بيرو . الاقتصادية والتطبيأ العملي،

اق: دراستتة العنيتتزي، وستتام حستتين، محتتددا  ستترعة دوران النقتتود تتتي العتتر .9

جامعتتتتة الأنبتتتتار للعلتتتتوم الاقتصتتتتادية  ، مجلتتتتة1124-2721تطبيقيتتتتة للمتتتتد  

 .1120(، 24(، العدد )9المجلد ) والادارية،

ستترعة دوران النقتتود تتتي ستتورية دراستتة   (، محتتددا1129)محمتتود، ريتتم  .7

(، العتتدد 47(، مجلتتة جامعتتة البعتتث، المجلتتد )1121-2771قياستتية للفتتتر  )

(40). 

محتتددا  ستترعة دوران النقتتود تتتي “(، 1113بتتن صتتالح) دالمعيجتت ، محمتت .01

ماجستتتير، جامعتتة الملتت  ستتعود. غيتتر  ةرستتال“المملكتتة العربيتتة الستتعودية 

 منشور .

(، "العوامتت  المتترثر  علتت  ستترعة تتتداول النقتتود تتتي 2770) علتت المقابلتتة،  .00

الأردن"، مجلة أبحا  اليرموك، سلسلة العلوم الإنسانية والاجتماعية، متدلي 
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