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 الملخص 

 واختبار البحث أهداف ولتحقيق ، الليبية التجارية بالمصارف  الائتمانية المخاطر من الحد في المالي التحليل يلعبه الذي الدور على التعرف إلى البحث هدف

 موظفي من مفردة،(  62)  قدرها بسيطة عشوائية عينة على ووزعت لذلك خاصة استبانة وطورت التحليلي، الوصفي المنهج على البحث اعتمد فرضياته

 البحث وتوصل ،( SPSS)  الإحصائي البرنامج باستخدام وعولجت بنغازي، بمدينة التجارية المصارف في الائتماني القرار ومتخذي الماليين والمحللين الائتمان

 ونسب  المديونية ونسب النشاط ونسب السيولة نسب باستخدام الائتمانية المخاطر من الحد في المالي للتحليل دورا   هناك أن:  أهمها النتائج من مجموعة إلى

 . البحث نتائج بحسب دور أي المالي بالفشل التنبؤ نماذج وتحليل السوق لنسب يكن لم بينما الاتجاهات وتحليل النقدية التدفقات وتحليل الربحية

 :المفتاحية الكلمات

 . الائتمانية المخاطر ، المالية النسب ، المالي التحليل

  

Abstract 

The purpose of the research is to know the financial analysis role in limitation of credit risks. In order to achieve the 

research's goal and test its hypotheses, the research depended upon descriptive analytical method. A questioner has been 

developed specialized for research goal and distributed on simple random sample consist of (62) individuals from credit 

employees, financial analysis and credit decisions maker in commercial banks in Benghazi city. The data has been 

processed using statistical program (SPSS). The research achieved some important results: there is a role of financial 

analysis for limitation of credit risks using cash percentages, activity percentage, debit percentage, profit, cash influx and 

directional analysis. Whereas, there is not any role of financial analysis using market percentages and prediction forms for 

financial failure for limitation of credit risks. 

Keywords: Financial analysis, Financial Ratios, Credit Risks .  

 

 المقدمة .1

 المببدخرات لتعبئببة يسببعى المهببم وسببيطا  ماليببا   دوره المصببرفي الجهبباز يلعببب

 فببي معينببة ومعببايير ضببواب  وفببق توظيفهببا علببى والعمببل المختلفببة بأشببكالها

 الاقتصببادية أهدافببه يحقببق وبمببا للمجتمبب ، العامببة الاقتصببادية السياسببة إطببار

  .والاجتماعية

 إدارة علبببى قسبببوة كربببرالأ يعتببببر المصبببرفي الائتمبببان أن فيبببه شبببك لا وممبببا

 انهيبار إلى تؤدي قد متعددة مخاطر من المصرف يتحمله لما نظرا   المصرف

 مببن الببذي دارةلببإ جاذبيببة كرببرالأ هذاتبب الاسببترمار الوقببت فببي وهببو المصببرف

 دورهبا المصبارف تفقبد وبدونه الأرباح من كبرالأ الجزء تحقيق يمكن خلاله

  .الاقتصاد في ا  مالي ا  وسيط

 مببا عببادة   التجاريبة المصببارف فبب ن رشبدا   أكرببر الائتمبباني القبرار يكببون ولكبي

 التبببي ماليبببةال غيبببرو الماليبببة المعلومبببات مبببن مجموعبببة عملائهبببا مبببن تطلبببب

 مجموعبببة تراعبببي أن لاببببد المعلومبببات هبببذه والتحليبببل، دراسبببةلل تخضبببعها

 المصببارف تتوخاهببا التببي الأهببداف تحقيببق تتضببمن التببي الأساسببية العناصببر

 ومبن الصبحي،، القبرار لاتخباذ الأساسبية المعطيات أو المتطلبات توفير وهي

 لبيانبات المبالي التحليبل يبوفر إذ للعميبل، الماليبة البيانبات تحليل العناصر هذه

 التبي الماليبة المؤشبرات مجموعبة فبي تتمربل للمعلومات مهما   مصدرا   العميل

 طلببب دراسببة مرحلببة وهببي الأولببى المرحلببة فببي فقبب  لببي  المصببرف تخببدم

 مطببر،) الائتمببان متابعبة مرحلببة وهببي لاحقبة مرحلببة فببي أيضبا   بببل الائتمبان،

 ( . 346،ص2016

 

 :السابقة الدراسات

 مبن الحبد فبي المبالي التحليبل اسبتخدام تناولبت التبي الأبحبا  من العديد هناك

 لازال المصببرفي القطبا  فبي المبالي التحليبل واسبتخدام ، الائتمانيبة المخباطر

 بمختلب  وارتباطه الأخير هذا لخصائص نظرا   الأبحا  من مزيد إلى بحاجة

 لأي البدايببة نقطببة تمرببل السببابقة الدراسببات أن وباعتبببار ،خببر الأ القطاعببات

 المالي التحليل استخدام تناولت التي الدراسات من جملة على اطل  فقد بحث،

 :يما يل منها اخترنا التجارية، المصارف في

 فببببي البحببببث إلببببى الدراسببببة هببببذه ،هببببدفت(2012عبدالمولى،)،دراسببببة .1

 الناشبئة ولاسبيما التجاريبة المصبارف فبي وأنواعهبا الائتمانيبة المخاطر

 باسبتخدام المبالي التحليل أدوات استخدام ثرأو الشركة م  تعاملاتها عن

(  النشباط تحليل نسب,  المديونية نسب,  الربحية نسب,  السيولة نسب) 

 تسبتخدم المصبارف أن إلى الدراسة توصلت قدو, المخاطر تخفيض في

 المخباطر ترشيد في يساهم بما كبير بشكل الربحية ونسب السيولة نسب

,  المديونيببة نسببب) التحليببل أدوات اسببتخدام أن إلا هاوتخفيضبب الائتمانيببة

 المصببارف فببي كبباف مسببتو  علببى يكببن لببم(  التمببويلي الهيكببل تحليببل

 متوسببب  مسبببتو  علبببى فكبببان النشببباط تحليبببل اسبببتخدام أمبببا,  التجاريبببة

 فببي الائتمبباني للنظببام ضببع  نقطببة يشببكل وهببذا المتببدني إلببى والأقببر 

 يبتم نبهأ إلبى الدراسبة أشبارت كمبا,  المخباطر زيبادة فبي ويسباهم البنوك

 فببي عببالي بمسببتو  المخبباطر إدارة وأدوات والأفقببي يرأسببال التحليببل

 . التجارية المصارف

 لمعرفبة أساسبية بصبورة الدراسة هذه ،هدفت(2013الفرجاني،)،دراسة .2

 الليبيبة التجاريبة المصبارف فبي الائتمبان مبن، قرار متخذي إدراك مد 

 متخبذي علبى ميدانيبة دراسبة خبلال مبن وذلك ، الأساسية المالية للنسب
 : الفرجاني مسعود إبراهيم مراسلات اليلل *
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 المتغيبرات الدراسبة وتضبمنت ، التجاريبة بالمصبارف الائتمباني القرار

 الهيكبل نسبب ، الربحيبة نسبب ، النشباط نسببو السبيولة نسب من التالية

 الائتمبببباني القببببرار متخببببذي أن إلببببى الدراسببببة وتوصببببلت ، التمببببويلي

  .فق  الربحية نسب يدركون التجارية بالمصارف

 تحليببل أهميببة إبببراز إلببى الدراسببة هببذه ،هببدفت(2015النجار،)،دراسببة .3

 المركببز سببلامة مببن والتحقببق للكشبب  الائتمببان لطالببب الماليببة البيانببات

 التحليبل أن فبي أهميتهبا تكمبن حيث التزاماته، سداد على وقدرته المالي

 بسببب المصبارف تتحملهبا التبي الخسبائر لتخفيض مهمة أداة يعد المالي

 . المتعررة والتسهيلات القروض

 التعبرف إلبى الدراسبة هبذه ،هبدفت(2016والعريببي، الفرجاني)،دراسة .4

 القببرار ترشببيد فببي الماليببة النسببب باسببتخدام المببالي التحليببل دور علببى

 ميدانيبة دراسبة خبلال من المصرف أهداف تحقيق على وأثره الائتماني

 الباحرببان قببام حيببث ، بنغببازي مدينببة فببي الائتمبباني القببرار متخببذي علببى

  . المالي الأد  من مستنب  نموذج باختبار

 ونسبب الربحيبة نسبب يخص فيما المالي للتحليل ا  دور هناك أن إلى وتوصل

 بينمبا ، الائتماني القرار ترشيد في السيولة ونسب التمويلي الهيكل تقويم

 القبرار ترشبيد فبي السبوق ونسبب الكفباءة تقبويم لنسبب دور أي يوجد لا

 علببى القببائم الائتمبباني القببرار أن إلببى الدراسببة توصببلت كمببا ، الائتمبباني

 هببدف فببي المتمرلببة المصببرف أهببداف تحقيببق فببي يسبباهم المببالي التحليببل

 المزيبد بب جراء الدراسبة أوصبت وقبد. والسيولة والأمان والنمو الربحية

 .الائتمان وقرار المالي بالتحليل علاقة لها التي الدراسات من

 دور علببى التعببرف إلببى الدراسببة هببذه ،هببدفت(2017شببحبل،)،دراسة .5

 التحقبق خبلال مبن الائتمبان مبن، قبرار في المالية القوائم تحليل استخدام

 عنببد الماليببة القببوائم تحليببل علببى التجاريببة المصببارف اعتمبباد مببد  مببن

 اسبتخدامه، دون تحبول التبي المعوقبات هبمأو ، الائتمان من، قرار اتخاذ

 الائتمببان مببن، قببرار فببي المببالي التحليببل اسببتخدام بببين العلاقببة دراسببةو

 وخصببائص البنببك وحجببم المحتملببة الائتمببان خسببائر مخصببص ونسبببة

 المصبببارف أن إلبببى الدراسبببة توصبببلت ،وقبببد الائتمبببان مبببن، مسبببؤول

 قبرار اتخباذ عنبد للعميل المالية القوائم تحليل تستخدم السعودية التجارية

  . خطوات سلسلة ضمن منها لابد خطوة ويعد الائتمان،

 مببد  علببى التعببرف إلببى الدراسببة هببذه ،هببدفت(2018فروانة،)،دراسببة .6

 مببن أداة   المببالي التحليببل علببى الفلسببطينية التجاريببة المصببارف اعتمبباد

 النسببب أهبم علبى التعببرف إلبى وأيضبا,  الائتمبباني القبرار ترشبيد أدوات

,  فلسبببطين فبببي العاملبببة التجاريبببة المصبببارف تسبببتخدمها التبببي الماليبببة

 أدوات باسبببتخدام المتبببوافرة المعلومبببات تلعببببه البببذي البببدور وتوضببب،

 وضبب  علببى والعمببل الائتمبباني القببرار صببن  كيفيببة فببي المببالي التحليببل

 المصبارف فبي المبالي التحليبل اسبتخدام تعيق التي المشاكل لحل تصور

 البحبث عينبة المصبارف أن إلبى الدراسة وتوصلت. فلسطين في العاملة

 . المصرفي الائتمان قرارات ترشيد في المالي التحليل على تعتمد

 :السابقة الدراسات عن الحالي البحث يميز ما

 المبببالي التحليبببل باسبببتخدام تتعلبببق موضبببوعات السبببابقة الدراسبببات تناولبببت

 بهبدف الخصوص هذا في اللازم القرار اتخاذ قبل التمويل لطالبي والائتماني

 الوقبو  يجنببهم البذي السبليم القبرار اتخباذ فبي التمبويلي القرار متخذي ترشيد

 سببق مبا ضبوء وفبي ، الائتمبان لطبالبي المبالي العسبر أو التعرر مشكلات في

 الأسباليب على الوقوف حيث من الدراسات تلك ليستكمل يأتي البحث هذا ن ف

 تمـبـكن والتبي الائتمانية أو المالية التحليلات في استخدامها يتعين التي المرلى

 ذلببك عببن الإحجببام أو المببن، حيببث مببن السببليم قببراره اتخبباذ مببن القببرار متخببذ

 أدوات دور بمعرفببة يهببتم البحببث هببذا ن فبب كالتعرببر. وبببذل مشببكلات لتفببادي

 . الليبية التجارية بالمصارف الائتمانية المخاطر من الحد في المالي التحليل

 :البحث مشكلة .2

 الحصببول فببي يرغبببون الببذين عملائهببا مببن عببادة   التجاريببة المصببارف تطلببب

 الماليبة) المعلومبات مبن مجموعبة تقبديم مصبرفية تسبهيلات أو قبروض على

 .والتحليل دراسةلل تخض  التي( المالية وغير

 ركنببا   تقببديمها المقتببرض العميببل مببن يطلببب التببي الماليببة المعلومببات وتشببكل

 الخبام المبادة بمراببة الماليبة المعلومات تعتبر إذ الائتمان قرار اتخاذ في ا  أساس

 مبب  جنبب إلببى جنببا   الائتمبان ولؤمسبب سبينفذها التبي الائتمبباني التحليبل لعمليبة

 سببواء القببرار لاتخبباذ الأساسببية القاعببدة معببا   ليشببكلا الائتمببان مخبباطر تحليببل

 .عدمه أو القرض من، على بالموافقة

 مسبببؤول كفببباءة علبببى الإقبببراض سياسبببات فبببي المصبببرف نجببباح يتوقببب  ولا

 الائتمبان لمتابعبة فعالبه ونظبم سياسبات وجبود علبى أيضبا   بل فحسب الائتمان

    ، واستقصببائها للعميببل الماليببة الحالببة تقصببي فببي الاسببتمرار خلالهببا مببن يببتم

 خسببارة مببن عليهببا سببيترتب ومببا هاتخفيضبب أو الإفببلا  مخبباطر لببدرء وذلببك

 ) 12 ،ص2007 انجرو،)  المقرض بالمصرف تلحق أن يمكن جسيمة

كونه تقنية  المالي التحليل تطبيق يتسم أن فلابد رشدا   أكرر القرار يكون ولكي

 أو لمعالجببة مسببتمرة عمليببة أنهببا فببي البسببي  مفهومهببا فببي متمرلببة مهمببة جببد

 ببين يوجبد مبا ثبم ومبن الاقتصادية المؤسسات عن المتوافرة البيانات استخدام

 كميببة مؤشببرات صببورة فببي تصببا  نسبببية علاقببة مببن البيانببات تلببك عناصببر

 .المؤسسة هذه تحرك التي المالية الأحدا  مجريات تفسير في تساعد

 الماليببة البيانببات تظهرهببا التببي الأرقببام قببراءة مجببرد علببى فقبب  يقتصببر ولا

 تسباعد دلالات مبن الأرقبام وراء عمبا البحبث إلى ذلك يتعد  وإنما المنشورة

 ببدوره يقبوم أن المبالي للعميل ليتسنى وذلك المستقبلية، باتجاهاتها التنبؤ على

       السببليم الائتمبباني للتشببخيص والفعالببة القصببو  لضببرورته وذلببك ينبغببي كمببا

 ). 349 ،ص2016 ، مطر) 

 وفباء عبدم مخباطر التجاريبة المصبارف تجنب المالي التحليل أساليب فتطبيق

 اسبتخدام مبد  معرفبة لنبا يتسبنى خلالهبا مبن إذ بالتزامباتهم، القروض طالبي

 عبن وكبذلك المصبرفي، الائتمان من، عند المالي للتحليل التجارية المصارف

 المبببالي التبببوازن لاخبببتلال الحقيقيبببة الأسببببا  عبببن الكشببب  يعبببرف طريقهبببا

 ). 2001 ، حاب )  للمؤسسة

 طببرح خببلال مبن الليبيببة البيئببة فبي الأمببر واقبب  عبن نتسبباءل أن يمكننببا ولبذلك

 :التالي الرئي  السؤال

     المصببارف فببي الائتمانيببة المخبباطر مببن الحببد فببي دور المببالي للتحليببل هببل

 ؟ الليبية

 :البحث فرضيات .3

 . الائتمانية المخاطر من الحد في دور المالي للتحليل:  ةالرئيس الفرضية

 : التالية الفرعية الفرضيات الفرضية هذه من وتشتق

 المخبباطر مببن الحببد فببي السببيولة نسببب باسببتخدام دور المببالي للتحليببل 

 .الائتمانية

 المخببباطر مبببن الحبببد فبببي النشببباط نسبببب باسبببتخدام دور المبببالي للتحليبببل 

 . الائتمانية

 المخبباطر مببن الحببد فببي الربحيببة نسببب باسببتخدام دور  المببالي للتحليببل 

 . الائتمانية

 المخبباطر مببن الحببد فببي المديونيببة نسببب باسببتخدام المببالي دور للتحليببل 

 . الائتمانية

 المخباطر مبن الحبد في السوق نسب تحليل باستخدام المالي دور للتحليل 

 . الائتمانية

 مبببن الحبببد فبببي النقديبببة التبببدفقات تحليبببل باسبببتخدام المبببالي دور للتحليبببل 

 . الائتمانية المخاطر

 المخباطر مبن الحبد فبي  الاتجاهبات تحليل باستخدام المالي دور للتحليل 

 . الائتمانية

 مبن الحبد فبي المبالي ببالتعرر التنببؤ نمباذج باسبتخدام المالي دور للتحليل 

 . الائتمانية المخاطر

 :البحث هدف .4

 فببي المببالي التحليببل أسبباليب اسببتخدام أهميببة علببى التعببرف إلببى البحببث يهببدف

 وكذلك البحث، محل الليبية التجارية المصارف في الائتمان مخاطر من الحد

 أدوات تحديببد فببي يسببير بجببزء ولببو تسبباهم أن شببانها مببن نتببائج إلببى التوصببل
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 بالمصببارف الائتمانيببة المخبباطر مببن الحببد علببى قببدرة كرببرالأ المببالي التحليببل

 . البحث محل الليبية التجارية

 :البحث أهمية .5

 القطبا  أهميبة مبن وكبذا يدرسبه البذي الموضو  أهمية من البحث أهمية تنب 

 مبن بالغبة أهمية المصارف في المالي التحليل عملية تأخذ حيث ، فيه المطبق

 يمكببن ذلببك علببى وبنبباء ، أهدافببه ولبلببو  المصببرف أمببوال علببى الحفبباظ أجببل

  : التالية النقاط في البحث أهمية حصر

 الببرئي  المصببدر المصببرفي الائتمببان يعتبببر المصببرفي للقطببا  بالنسبببة 

 أو يتفباد فبي يسباهم قبد  المالي التحليل استخدام ن ف وبالتالي لإيرادات

 اسبتخدام إهمبال نتيجبة المصبارف لهبا تتعبرض التبي المخباطر من الحد

 .الائتمان قرارات اتخاذ في المالي التحليل

 خببلال مببن وذلببك القببروض محفظببة سببلامة علببى المببالي التحليببل يعمببل 

 بتجنبببب المتمرلبببة المصبببرف يتخبببذها التبببي الوقائيبببة بالأسببباليب الأخبببذ

 لا البذي العشبوائي المبن، خبلال مبن فيهبا يق  قد التي الائتمانية المخاطر

 . مالية دراسة أي إلى يستند

 خببلال مببن وذلببك المصببرفي الببرب، زيببادة علببى المببالي التحليببل يعمببل 

 . الأرباح تستنفذ التي المخصصات تخفيض

 : المصـرفي الائتمـان تعريف

ف  المصببارف بهببا تقببوم التببي النشبباطات أهببم: بأنببه المصببرفي الائتمببان يعُببر 

 البببببذي بالتمويبببببل المنشببببب ت تمويبببببل مهمتهبببببا والتبببببي حساسبببببية هببببباأكررو

 عليهبا متعبارف مسبتمرة وأس  وشروط ضواب  وفق ولكن تحتاجهــــــــــا،

 (.2017عبدالرحمن،)

  : المصرفي الائتمان أهمية

 قيامهببا فببرغم التجاريببة، للمصببارف الأساسببية الوظيفببة الائتمببان مببن، يعتبببر

 أن إلا للعمبلاء واسب  نطباق علبى الخدمات وتقديم المالية الأنشطة من بالعديد

 الأساسببية الوظيفببة كونببه عببن فضببلا   لأنببه خطرهبباو أهمهببا يعتبببر الائتمببان

 اسبتخداماتها، بسبائر مقارنبة   ربحيبة كربرالأ الأصبل يعبد التجارية، للمصارف

 شببرائية قببوة تمببن، حيببث عاملببة أخببر  إلببى العاطلببة الأرصببدة بتحويببل وهببذا

 الاسبتغلالي أو الاسترماري نشاطهم دعم من لتمكينهم الاقتصاديين للمتعاملين

 (.37،ص2017سمينة، بن) سواء حد على

 المصببرف إدارة علببى قسببوة كرببرالأ الاسببترمار المصببرفي الائتمببان ويعتبببر

 فبي وهبو المصبرف انهيبار إلبى تؤدي قد متعددة مخاطر من يتحمله لما نظرا  

 يمكببن خلالببه ومببن المصببرف دارةلإ جاذبيببة كرببرالأ الاسببترمار هذاتبب الوقببت

 ا  ماليب ا  وسبيط دورهبا المصارف تفقد وبدونه الأرباح من كبرالأ الجزء تحقيق

 (.18،ص2017عفانة،)الاقتصاد من

 : الائتمان مخاطر

 ، المصارف لها تتعرض التي المخاطر أنوا  أهم من الائتمان مخاطر تعتبر

 إلبى المصبرفية بالأزمات الخاصة والأبحا  الدراسات من العديد تشير حيث

 .الائتمان تعرر أسبابها أهم من كان حدثت التي المصرفية الأزمات معظم أن

 سببداد عببدم نتيجبة تنشببأ التببي المخباطر تلببك"  بأنهببا الائتمبان مخبباطر وتعبرف

 الائتمانيبة المخباطر تعريب  يمكننا وبالتالي عليه، المترتبة للالتزامات المدين

 للالتزامبببات العميبببل سبببداد عبببدم عبببن الناتجبببة المحتملبببة الخسبببائر أنهبببا علبببى

 رغبتبه لعدم أم السداد، على قدرته لعدم سواء المحدد الوقت في عليه المترتبة

 (.153:  2018 علي، و اليوس " )ذلك على قدرته رغم بالسداد

 تواجببه خطيببرة مشببكلة تمرببل التببي المتعرببرة بالببديون الائتمببان مخبباطر تببرتب 

 مقبدرة عبدم نتيجة مواردها من مهم جزء تجميد إلى تؤد  حيث ؛ المصارف

 ثبببم ومببن ، وعمولاتهببا وفوائببدها أقسببباطها سببداد علببى المقترضببين العمببلاء

 للاسبترمار البديلبة الفبرص تتجاوز لخسائر للقرض المان، المصرف تعريض

 هنبباك تكببن لببم إذا القببروض هببذه هببلاك فببي تتمرببل حقيقيببة خسببائر تحقيببق إلببى

 الوقببت فببي قيمتهببا علببى والحصببول تسببييلها يمكببن وكافيببة مناسبببة ضببمانات

 (. 2003 راضي،)  القـــرض لسداد المناسب

 : المالي التحليل مفهوم

 التمويببل علببى الحصببول عنببد المنشببأة قببدرة تحديببد المببالي التحليببل يسببتهدف

 أعبباء تحمبل وعلبى الاسبتحقاق مواعيبد في التمويل أصل سداد على المحتمل

 المتعببارف بالمعببدلات ومقارنتهبا النسببب بعبض باسببتخدام ذلبك ويببتم التمويبل،

 (.72ص ، 2016علي،) المختلفة الأنشطة من نشاط ولكل نسبة لكل عليها

 اهتمامبا   يبولي أن والاتجاهبات للنسب قراءاته خلال المالي للمحلل المهم ومن

 المؤشببببببرات هببببببذه بببببببين توجببببببد قببببببد التببببببي السببببببببية بالعلاقببببببة خاصببببببا  

 (.99،ص2016مطر،)

 تببين حيبث مختلفة، لسنوات المالية القوائم بمقارنة التجارية المصارف وتقوم

 الماليبة القبوائم بنبود من بند كل على تطرأ التي المتغيرات التحليلية الأداة هذه

 القبوائم بنبود ببين المقارنة خلال من وذلك سنوات عدة خلال خر لأ سنة من

 التقبدم مد  على التعرف في المقارنة هذه تساعد إذ .المختلفة للسنوات المالية

 سببببببببببنوات مببببببببببد  علببببببببببى المؤسسببببببببببة تحققببببببببببه الببببببببببذي التراجبببببببببب  أو

 (.40،ص2017حمزة،)حياتها

 ببديلا   التحليبل هبذا ويعتببر النقبدي، التدفق قائمة بتحليل المصارف تقوم كذلك

 تحديببد أسببا  علببى يقببوم وهببو واسببتخداماتها الأمببوال مصببادر قائمببة لتحليببل

 يشببملها التببي السببابقة الفتببرة خببلال المؤسسببة فببي تمببت التببي النقديببة التببدفقات

 القبوائم عكب  علبى النقديبة التبدفقات على تركيزه التحليل هذا وميزة التحليل،

 أسبببببببببا  علبببببببببى تركبببببببببز التبببببببببي خبببببببببر الأ التحليبببببببببل وأدوات الماليبببببببببة

 (.312،ص2007لطفي،)الاستحقاق

 أسبا  علبى التحليبل هذا ويقوم المالية، النسب بتحليل يضا  أ المصارف وتقوم

 وهبببذا بعض،بببب بعضبببها علاقاتهببا خبببلال مبببن الماليببة القبببوائم مكونبببات تقببويم

 الببدقيق والحكببم المشببروعات، معظببم تحليببل فببي شببيوعا   كرببرالأ هببو الأسببلو 

 الأصبببول اسبببتخدام وكفببباءة الربحيبببة مربببل للمشبببرو  المهمبببة الجوانبببب علبببى

 (.40،ص2017حمزة،)للمشرو  التمويلي الهيكل تقويمو والسيولة

 تقبببويمل أداة   اسبببتخدامه بغيبببة المبببالي التحليبببل تطبببوير فبببي البببباحرون اجتهبببد

 وحكم الخبرة على أساسي بشكل يعتمد المالي التحليل ولأن الفشل، احتمالات

 مؤشبببرات تعطبببي لأنهببا متعبببددة صببعوبات النسبببب تحليببل يواجبببه إذ المحلببل

 دفب  مبا هبذا للشبركة، الحقيقيبة الصبورة يعطبي لا المالي والتحليل متضاربة،

 حسابها يمكن محددة قيم أو مؤشرات هناك هل التساؤل إلى الماليين المحللين

 عليهبا يعتمبد أن المحلبل ويسبتطي  للشبركة المبالي المركبز سلامة على للحكم

 مبب  التقليببدي المببالي التحليببل تببدمج الأبحببا  أخببذت لببذا ؟حكمببه إصببدار فببي

 واعتمادهببا مضببمونها أو شببكلها مببن مختلفببة باتجاهببات الإحصببائية الأسبباليب

. معياريبببة نسبببب مببب  نتائجهبببا ومقارنبببة الماليبببة والمؤشبببرات النسبببب علبببى

 (.69،ص2017 والزبيدي، الحجاوي)

 بالنسب المالي التحليل في مشكلتين على للتغلب( Z-Score) النماذج صممت

 ( .407،ص2016 عبدالله،: ) هما

 مركبز عبن واضحة صورة يقدم لا قد مختلفة نسبة 30 أو 20 تحليل إن 

 علبى الماليبة النسبب بعبض تدل فقد الائتمانية جدارتها أو المالي الشركة

 بالنسب التحليل ففي الضع ، على الآخر بعضها يدل بينما المالية القوة

 اسببتخدامه يمكببن مقبببولا   أدنببى حببدا   تعطببي منفببردة ماليببة نسبببة توجببد لا

 .المشكلات أو المأزق ذات الشركات على للتعرف

 نمبباذج إن (Z-Score )الشببركة لمركببز ا  تقويمبب وتعطببي غموضببا ، أقببل 

 لاببد المصبارف فبي وبخاصبة   ن،الماليو نفالمحللو واحد رقم في المالي

 يتباين أن المحتمل ومن المالي، التحليل عن النو  هذا يستخدموا أن من

 الوقبببت عببببر الممارسبببين ببببين( Z Score) قيمبببة حبببول السبببائد البببرأي

 .جديدا   أسلوبا   يظل( Z Score) مفهوم ف ن ذلك وم  وبالتجربة،

 :البحث منهجية .6

 المعرفببة، إلببى للوصببول الباحببث فيببه يسببير الببذي الطريببق هببو البحببث مببنهج

 الوصبفي المبنهج فقد اسبتخدم البحث إليها يسعى التي الأهداف لطبيعة ونتيجة
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 جمب  عنبد الوصبفي المبنهج يتوقب  ولا البحبث، هبذا لطبيعبة مناسببا   يعُد الذي

 مظاهرهببببا استقصببباء أجببببل مبببن بالظبببباهرة المتعلقبببة والمعلومببببات البيانبببات

 إلبى والوصبول وتفسبيرها الظباهرة تحليبل إلبى يتعداه بل المختلفة، وعلاقاتها

 نالبباحري اعتمباد إلبى بالإضبافة هبذا. وتحسبينه الواقب  تطبوير فبي تسبهم نتائج

 لتغطيبة السابقة الدراساتو العلمية المراج  في متمرلة الرانوية المصادر على

 . البحث لهذا النظري الإطار

 :وعينته البحث مجتمع .7

 ومتخبذي المباليين والمحللبين الائتمبان موظفي جمي  من البحث مجتم  تكون

 بمدينبببة الليبيبببة التجاريببة للمصبببارف ةالرئيسببب الفببرو  فبببي الائتمببباني القببرار

 .بنغازي

 ومتخببذي المبباليين والمحللببين الائتمببان مببوظفي فببي تتمرببلف البحببث عينببة امببا

              الليبيبببببة التجاريبببببة للمصبببببارف الرئيسبببببية الفبببببرو  فبببببي الائتمببببباني القبببببرار

 مصببرفو الجمهوريببة مصببرفو الوحببدة مصببرف)  وهببي بنغببازي بمدينببة

 (. الوطني التجاري المصرفو الصحار 

 فبببي المتمرلبببة البحبببث مفبببردات علبببى اسبببتمارة(  62)  بتوزيببب  الباحربببان قبببام

 بالمصببارف الائتمبباني القببرار ومتخببذي المبباليين والمحللببين الائتمببان مببوظفي

 . الذكر سالفة

 

 :Reliability Analysis هوثبات الاستبيان صدق

 القبيم نفب  ويعطبي نفسبه مب  تناقضبه وعبدم اسبتقراره الاستبيان بربات يقصد

 لقياسبه، وض  ما يقي  الاستبيان أن به فيقصد الصدق أما تطبيقه، إعادة عند

 فيهبببا الرقبببة ازدادت هوصبببدق الاسبببتبيان بيانبببات ثببببات درجبببة ازدادت وكلمبببا

 (.2008 عبدالفتاح،)

 المبحبوثين مبن عليهبا المتحصبل هوثباتب الاسبتبيان بيانبات صبدق من وللتحقق

 فهببذا( %60) مببن أكبببر ألفببا قيمببة كانببت فبب ذا كرونبببا ، ألفببا اختبببار اسببتخدم 

 ألفببا قيمببة كانببت إذا أمببا وموثببوق، عببال   ثبببات ذات الدراسببة بيانببات أن يعنببي

 نسببة وكانبت ،الدراسة بيانات ثبات عدم يعني فهذا( %60) من أقل كرونبا 

 صببدق ونسبببة( %98.3) الدراسببة هببذه لبيانببات كرونبببا  ألفببا اختبببار ثبببات

 بيانبببات أن علبببى يبببدل وهبببذا ،(%99.1) عبببام بشبببكل كرونببببا  ألفبببا اختببببار

 .عال   وصدق ثبات ذات الدراسة

 : Normality Distribution Test الطبيعي التوزيع اختبار

  شببببيبرو اختبببببار أجببببري للبيانببببات الطبيعببببي التوزيبببب  مببببن التحقببببق لغببببرض

Shapiro-Wilk  مبن للتحقبق وذلبك( 100) مبن أقبل العينبة حجم لكون ا  نظر 

 نببو  تحديببد بغيببة الطبيعببي التوزيبب  تتببب  البيانببات وكببون التوزيبب  اعتداليببة

 ، والإجابببببة البحببببث فرضببببيات لاختبببببار الملائمببببة الإحصببببائية الاختبببببارات

 . الطبيعي للتوزي  تتب  البيانات جمي  أن شبيرو اختبار وأوض،

 

(1جدول )  

(:المئوية والنسب راريةالتك التوزيعات) للمبحوثين العامة للخصائص الوصفي التحليل  

 

 المجموع % المجموع التكرار الفئات المتغير

 المؤهل العلمي
  80.6  50 بكالوريو 

 %100.0 19.4 62 12 أخر 

 التخصص

  25.8  16 محاسبة

  38.7  24 إدارة

  25.8  16 اقتصاد

 %100.0 9.7 62 6 أخر 

 سنوات الخبرة

 - - - - سنوات 5من  أقل

  1.6  1 سنوات 10سنوات  الى  5من 

 %100.0 98.4 62 61 سنوات 10من  أكرر

 

 مببا نإ حيببث ،الدراسببةب للمشبباركين الديمغرافيببة المتغيببرات( 1) جببدول يبببين

 نسبببته مببا وأن جامعيببة، مببؤهلات يحملببون المشبباركين مببن( %80.6) نسبببته

 غيرهبا أو ا  حاسبوب تكبون قبد  خبرأ مبؤهلات لهبم المشباركين من( 19.4%)

 فببي الجببامعي فببوق مببا مببؤهلات تببوافر عببدم الملاحبب  ومببن المببؤهلات مببن

 تمويبببل تخصصبببهم ممبببن بالائتمبببان المعنيبببين لاسبببيما التجاريبببة المصبببارف

 نسببببة مببا نإ حيببث التخصببص متغيببر فبببي جليببا   ظهببر مببا وهببذا ومصببارف

 محاسببة تخصصبهم( %25.8) نسببته مبا وأن ، إدارة تخصصهم( 38.7%)

 تفبوق المشباركين غالبيبة وأن ، أخبر تخصصات( %9.7) ونسبة واقتصاد،

 المشباركين عبن العامة البيانات هذه( .%98.4) بنسبة سنوات العشر خبرتهم

 المتحصبل للنتبائج دعمبا   تعطبي والخبرة والتخصص المؤهل عن الدراسة في

 .عليها

 المالي التحليل متغيرات لنتائج الوصفي التحليل
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(2جدول )  

لإجاباتهم والترتيب يالنسب والوزن المعياري والانحراف الحسابي والوسط المالي التحليل نحو البحث عينة إجابات توزيع             

 

 العبارة
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

الوزن 

 النسبي
 الترتيب

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب السيولة والوسط الحسابي 

 2 72.2 0.84 3.61 المتداولة / الخصوم المتداولة . الأصولنسبة التداول = 

 1 72.6 0.83 3.63 المخزون ( / الخصوم المتداولة . –المتداولة  الأصولنسبة السيولة السريعة = ) 

 3 69.4 0.90 3.47 النقدية وشبه النقدية / الخصوم المتداولة . الأصولنسبة النقدية = 

 8 60.4 0.90 3.02 . لإيراداتالمتداولة / الالتزامات المتداولة التشغيلية بدون الحاجه  الأصولمعدل الفاصل الدفاعي = 

 5 64.2 1.01 3.21 الخصوم المتداولة . –المتداولة  الأصولالمال العامل =  رأ صافي 

 7 62 0.94 3.10 المال العامل / الالتزامات المتداولة . رأ لى الالتزامات المتداولة = صافي إالمال العامل  رأ صافي 

 6 62.2 1.04 3.11 . الأصول إجماليالسائلة /  الأصول=  الأصول إجماليلى إالسائلة  الأصولنسبة 

 4 67.4 1.12 3.37 . الأصول إجماليالمتداولة /  الأصول=  الأصلدرجة سيولة 

   0.84 3.38 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب السيولة

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب النشاط والوسط الحسابي 

 1 71.2 0.97 3.56 / متوس  الحسابات تحت التحصيل . ةالآجلمعدل دوران الذمم المدينة = المبيعات 

 2 70.6 0.97 3.53 معدل دوران المخزون = تكلفة المبيعات / متوس  المخزون .

 3 70.4 0.99 3.52 معدل دوران الدائنين = تكلفة البضاعة المباعة / رصيد الدائنين .

 9 62.2 0.96 3.11 المال العامل . رأ المال العامل = صافي المبيعات / صافي  رأ معدل دوران صافي 

 7 64.8 1.02 3.24 . الأصول إجمالي= صافي المبيعات /  الأصولمعدل دوران 

 10 60 1.07 3 الملموسة . الأصول= صافي المبيعات /  الملموسة الأصولمعدل دوران 

 8 64.2 1.07 3.21 الرابتة . الأصولالرابتة = صافي المبيعات /  الأصولمعدل دوران 

 6 69.6 1.07 3.48 يوم / المبيعات ( ( 360× ) فترة التحصيل = ) الذمم المدينة 

 5 69.6 1.05 3.48 يوم / تكلفة المبيعات ( ( 360× ) فترة التخزين = ) المخزون السلعي 

 4 70.4 1.07 3.52 يوم / تكلفة المبيعات ( ( 360) × فترة الائتمان = ) الدائنين 

   0.90 3.36 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب النشاط

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب الربحية والوسط الحسابي 

 1 69.4 0.95 3.47 . الأصول= صافي رب، العمليات /  الأصولمعدل العائد على 

 2 68.4 0.93 3.42 معدل العائد على حقوق الملاك = صافي الرب، بعد الفوائد والضرائب / حقوق الملاك .

 4 67 0.91 3.35 رب، العمليات / صافي المبيعات إجماليالرب، =  إجماليهامش 

 3 68 0.98 3.40 الرب، / صافي المبيعات .صافي الرب، الى صافي المبيعات = صافي 

الخصوم  – الأصول إجماليالمال المسترمر = صافي الرب، بعد الفوائد والضرائب / )  رأ العائد على 

 المتداولة ( .
3.10 1 62 7 

 6 65.4 0.94 3.27 الرب، / المصروفات التشغيلية  إجماليلى المصروفات التشغيلية = إالرب،  إجمالينسبة 

 5 66.4 0.99 3.32 المربحة . الأصوللى إنسبة صافي الرب، قبل الضرائب 

   0.87 3.33 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب الربحية
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 العبارة
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

الوزن 

 النسبي
 الترتيب

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب المديونية والوسط الحسابي 

 2 72 0.86 3.60 . الأصول إجمالينسبة المديونية ) درجة الرف  المالي ( = الالتزامات / 

 1 72.6 0.89 3.63 لى حقوق الملاك = الالتزامات / حقوق الملاك .إنسبة الديون 

 8 62.2 0.91 3.11 نسبة تغطية الفوائد = صافي الرب، قبل الفوائد والضرائب / الفوائد المدفوعة .

 7 63 0.92 3.15 + حقوق الملاك ( . الأجل/ ) الالتزامات طويلة  الأجلالمال = الالتزامات طويلة  رأ نسبة هيكل 

( / قيمة القرض  الأرباحتوزيعات  –الفوائد المدفوعة  –فترة استرداد القرض = ) النقدية وما يعادلها 

. 
2.76 1.02 55.2 11 

 4 66.8 1.05 3.34 . الأصول إجمالينسبة الملكية = حقوق الملاك / 

 10 57.4 1 2.87 الديون  إجماليالمال العامل ( /  رأ الرابتة +  للأصول= ) القيمة الدفترية  الأصولنسبة تغطية 

 9 58.4 1.08 2.92 نسبة التغطية الشاملة = صافي التدفق النقدي / الالتزامات الناجمة عن التمويل الخارجي 

 5 65.2 1.05 3.26 الالتزامات . إجمالي/  الأصول إجمالينسبة القدرة على الوفاء = 

 3 68.4 1.05 3.42 / حقوق الملاك . الأصول إجمالينسبة مضاع  حقوق الملاك = 

 6 63.2 1.01 3.16 الرابتة بعد الاستهلاك / حقوق الملاك . الأصولالرابتة =  الأصولنسبة تمويل 

   0.80 3.20 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب المديونية

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب السوق والوسط الحسابي 

 5 57.8 0.91 2.89 . الأسهممعدل ربحية السهم = صافي الرب، بعد الفوائد والضرائب / عدد 

 4 57.8 0.89 2.89 العادية. الأسهمالممتازة ( / عدد  الأسهمتوزيعات  –عائد السهم العادي = ) صافي الرب، 

 8 56.4 0.88 2.82 العادية الأسهمتوزيعات السهم العادي = التوزيعات المعلن عنها للمساهمين العاديين / عدد 

 1 58 0.90 2.90 لى القيمة الدفترية للسهم = القيمة السوقية للسهم / القيمة الدفترية للسهمإنسبة القيمة السوقية 

 7 56.8 0.93 2.84 = القيمة السوقية للسهم / القيمة الاسمية للسهم لى القيمة الاسمية للسهمإنسبة القيمة السوقية 

 6 57 0.92 2.85 = توزيعات السهم العادي / عائد السهم العادي . الأرباحنسبة توزيعات 

 9 55.8 0.91 2.79 الموزعة / السعر السوقي للسهم . الأرباحرب، السهم العادي = حصة السهم في 

 2 57.8 0.93 2.89 للسهم = السعر السوقي للسهم / عائد السهم العادي .مضاع  السعر السوقي 

 3 57.8 0.92 2.87 معدل الرسملة = عائد السهم العادي / السعر السوقي للسهم .

   0.86 2.86 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب السوق
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 العبارة
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

الوزن 

 النسبي
 الترتيب

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نسب التدفقات النقدية والوسط الحسابي 

 2 62.2 0.91 3.11 . الأساسيةالتشغيلية / الاحتياجات النقدية  الأنشطةنسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيلية = التدفقات النقدية الداخلة من 

 1 62.6 0.93 3.13 مؤشر النقدية التشغيلية = صافي التدفق النقدي التشغيلي / صافي الدخل .

 3 62 0.92 3.10 مؤشر النشاط التشغيلي = صافي التدفق النقدي التشغيلي / صافي الرب، قبل الفوائد والضرائب 

 1 62.6 0.91 3.13 التشغيلية / صافي المبيعات . الأنشطةمن التدفق النقدي التشغيلي = التدفقات النقدية من  الأصولالعائد على 

 2 62.2 0.93 3.11 التشغيلية / صافي المبيعات  الأنشطةنسبة التدفق النقدي التشغيلي = التدفقات النقدية من 

الاسترمارية  للأنشطةالتدفقات النقدية الخارجة  إجمالينسبة تغطية النقدية = صافي التدفق النقدي التشغيلي / 

 والتمويلية .
3.06 0.96 61.2 4 

 6 58.8 0.92 2.94 التشغيلية . الأنشطةنسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد الديون = فوائد الديون / صافي التدفق النقدي من 

 5 59 0.95 2.95 التشغيلية .  الأنشطةنسبة التوزيعات النقدية = التوزيعات النقدية للملاك / صافي التدفق النقدي من 

يراد الفوائد والتوزيعات / التدفقات إنسبة الفوائد والتوزيعات المقبوضة = المتحصلات النقدية من 

 التشغيلية . الأنشطةالنقدية من 
3.06 0.94 61.2 4 

 الأجلنسبة الانفاق الرسمالي = الانفاق الرسمالي الحقيقي / التدفقات النقدية الداخلة من القروض طويلة 

 . الأسهمصدار إو
2.94 0.99 58.8 6 

   0.86 3.05 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنسب التدفقات النقدية

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو تحليل الاتجاهات والوسط الحسابي 

 1 70.4 0.87 3.52 ي لبنود الميزانية العمومية .رأسالتحليل ال

 2 70.4 0.88 3.52 ي لبنود قائمة الدخل .رأسالتحليل ال

 3 69.6 0.92 3.48 العمومية .التحليل الأفقي لبنود الميزانية 

 4 69.4 0.94 3.47 التحليل الأفقي لبنود قائمة الدخل .

   0.85 3.50 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لتحليل الاتجاهات

 لإجاباتهمالمعياري والوزن النسبي والترتيب  والانحرافتوزيع إجابات عينة البحث نحو نماذج التنبؤ بالفشل المالي والوسط الحسابي 

 2.81 1.07 56.2 1 ( . Altmanالتحليل المالي باستخدام نموذج ) 

 2.66 0.99 53.2 4 ( . Beaverالتحليل المالي باستخدام نموذج ) 

 2.71 1.01 54.2 3 ( . Kidaالتحليل المالي باستخدام نموذج ) 

 2.79 1.12 55.8 2 ( . Sherrordالتحليل المالي باستخدام نموذج ) 

   1 2.74 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري لنماذج التنبؤ بالفشل المالي

 : للبحث الوصفية البيانات تحليل

 السيولة نسب:  أولا

 والنسببة والتكبرار المعيباري والانحبراف الحسبابي المتوسب ( 2) جدول يبين

-60.4) بببين النسببب هببذه تراوحببت حيببث .السببيولة لنسببب النسبببي والببوزن

 كبيبر دور لهبا الماليبة النسبب نإ أي الموافقبة اتجباه فبي جميعهبا وهي( 72.6

 نسببة جباءت فقبد النسببي البوزن علبى وبنباء الائتمانيبة المخباطر مبن الحد في

 نسببي ببوزن والبدور الأهميبة حيبث مبن الأولبى المرتببة فبي السريعة السيولة

 والبدور الأهميبة حيبث مبن الرانيبة بالمرتببة التبداول نسببة وجاءت( 72.6%)

 حيببث مبن الرالربة بالمرتببة النقديبة نسببة جباءت بينمبا( %72.2) نسببي ببوزن

 الأهميبببة حيبببث مبببن الأخيبببرة المرتببببة أمبببا( %69.4) نسببببي ببببوزن الأهميبببة

 ،كبذلك(%60.4) نسبي بوزن الدفاعي الفاصل معدل لنسبة كانت فقد والدور

 للتحليبببل ا  دور هنببباك أن يتضببب، هنبببا ومبببن 3.38=  الحسبببابي المتوسببب  ن فببب

  . السيولة نسب باستخدام الائتمانية المخاطر من الحد في المالي

 النشاط نسب:  ثانيا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

-60.0) ببين النسبب هبذه تراوحبت حيبث النشاط تقويم لنسب المئوية والنسب

 كبيبر دور لهبا الماليبة النسبب نإ أي الموافقبة اتجباه فبي جميعهبا وهى( 71.2

 نسببة جباءت فقبد النسبب البوزن علبى وبنباء  الائتمانيبة المخباطر من الحد في

 مبن الأولبي المرتببة في( التحصيل تحت حسابات) المدينة الذمم دوران معدل

 دوران معببدل نسبببة وجبباءت( %71.2) نسبببي بببوزن والببدور الأهميببة حيببث

( %70.6) نسببي ببوزن والبدور الأهميبة حيبث مبن الرانية بالمرتبة المخزون

 الائتمبان فتبرة ونسببة(  المشبتريات) البدائنين دوران معبدل نسببة جاءت بينما

 الأخيبرة المرتبة أما( %70.4) نسبي بوزن الأهمية حيث من الرالرة بالمرتبة

 الملموسبة الأصبول دوران معبدل لنسببة كانبت فقبد والبدور الأهميبة حيبث من

 هنببا ومببن 3.36=  الحسببابي المتوسبب  ن فبب كببذلك ،(%60.0) نسبببي بببوزن

 الائتمانيبببة المخببباطر مبببن الحبببد فبببي المبببالي للتحليبببل ا  دور هنببباك نأ يتضببب،

 .النشاط نسب باستخدام

 الربحية نسب:  ثالثا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

( 69.4-62.0) ببين النسب هذه تراوحت حيث الربحية لنسب المئوية والنسبة

 الحبد فبي ردور كبيب لهبا الماليبة النسبب نإ أي الموافقة اتجاه في جميعها وهي

 علبى العائبد نسببة جاءت فقد النسبي الوزن على وبناء الائتمانية المخاطر من

 بببوزن والببدور الأهميببة حيببث مببن الأولببى المرتبببة فببي( الاسببترمار) الأصببول

 بالمرتبببة الملكيببة حقببوق علببى العائببد معببدل نسبببة وجبباءت( %69.4) نسبببي
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 نسببة جباءت بينمبا( %68.4.2) نسبي بوزن والدور الأهمية حيث من الرانية

 ببوزن الأهميبة حيبث مبن الرالربة بالمرتببة المبيعبات صبافي إلبى البرب، صافي

 كانبت فقبد والبدور الأهميبة حيبث من الأخيرة المرتبة أما( %68.0.4) نسبي

 ن فب ،كبذلك( %62.0) نسببي ببوزن المسبترمر المبال رأ  علبى العائبد لنسبة

 فبي المالي للتحليل ا  دور هناك نأ يتض، هنا ومن 3.33=  الحسابي المتوس 

  .الربحية نسب باستخدام الائتمانية المخاطر من الحد

 المديونية نسب:  رابعا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

-55.2) بببين النسببب هببذه تراوحببت حيببث المديونيببة لنسببب المئويببة والنسبببة

 فبي كبيبر دور لها المالية النسب نإ أي الموافقة اتجاه في غلبهاأ وهي( 72.6

 البديون نسبة جاءت فقد النسبي الوزن على وبناء الائتمانية المخاطر من الحد

 نسببي ببوزن والبدور الأهميبة حيبث من الأولى المرتبة في الملكية حقوق إلى

 مبن الرانيبة بالمرتببة( المالي الرف  درجة) المديونية نسبة وجاءت( 72.6%)

 مضبباع  نسبببة جبباءت بينمببا( %72.0) نسبببي بببوزن والببدور الأهميببة حيببث

 أمبا( %68.4) نسببي ببوزن الأهميبة حيبث مبن الرالرة بالمرتبة الملكية حقوق

 اسببترداد فتببرة لنسبببة كانببت فقببد والببدور الأهميببة حيببث مببن الأخيببرة المرتبببة

 ومبن 3.20=  الحسبابي المتوس  ن ف ،كذلك( %55.2) نسبي بوزن القرض

 الائتمانيببة المخبباطر مببن الحببد فببي المببالي للتحليببل ا  دور هنبباك نأ يتضبب، هنببا

 .المديونية نسب باستخدام

 السوق نسب:  خامسا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

 لاإ( 58-55.8) ببين النسبب هذه تراوحت حيث السوق لنسب المئوية والنسبة

 لهبا لبي  الماليبة النسبب نإ أي( 3) من أقل النسب لهذه الحسابي المتوس  نأ

 جبباءت فقبد النسبببي البوزن علبى وبنبباء الائتمانيبة المخباطر مببن الحبد فبي دور

 حيبث مبن الأولبى المرتببة فبي للسبهم الدفتريبة القيمبة إلبى السوقية القيمة نسبة

 حيبببث مبببن الأخيبببرة المرتببببة أمبببا( %58.0) نسببببي ببببوزن والبببدور الأهميبببة

 ن فبب ،كببذلك( %55.8) نسبببي بببوزن السببهم عائببد كانببت فقببد والببدور الأهميببة

 للتحليببل دور هنبباك لببي  نببهأ يتضبب، هنببا ومببن 2.86=  الحسببابي المتوسبب 

 .السوق نسب باستخدام الائتمانية المخاطر من الحد في المالي

 النقدية التدفقات تحليل:  سادسا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

 ببببين النسببب هببذه تراوحببت حيببث النقديببة التببدفقات لتحليببل المئويببة والنسبببة

 دور لهبا الماليبة النسبب نإ أي الموافقبة اتجباه في غلبهاأ وهى( 58.8-62.6)

 نسببة جباءت فقبد النسببي البوزن علبى وبنباء  الائتمانيبة المخاطر من الحد في

 حيبث مبن الأولبى المرتبة في التشغيلي النقدي التدفق من الأصول على العائد

 التشغيلية النقدية مؤشر نسبة وجاءت( %62.6) نسبي بوزن والدور الأهمية

 النقديببة التبدفقات كفايبة نسببة جباءت بينمببا ،الأهميبة حيبث مبنها نفسب المرتببةب

 أمبببا( %62.2) نسببببي بببوزن الأهميبببة حيبببث مببن الرانيبببة بالمرتببببة التشببغيلية

 المبببدفوعات لنسببببة كانبببت فقبببد والبببدور الأهميبببة حيبببث مبببن الأخيبببرة المرتببببة

 بعبض هنباك ان وحيبث(  %58.8) نسبي بوزن الديون فوائد لتسديد اللازمة

 لاإ ، الحسبابي المتوس  من أقل النقدية التدفقات تحليل تخص التي المؤشرات

 هنبا ومبن الحسبابي المتوسب  مبن علبىأ هبي المؤشبرات لبقية العام الاتجاه نأ

 الائتمانيبببة المخببباطر مبببن الحبببد فبببي المبببالي للتحليبببل ا  دور هنببباك نأ يتضببب،

 .النقدية التدفقات تحليل باستخدام

 الاتجاهات تحليل:  سابعا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

 حيببث الاتجاهببات تحليببل أسببلو  باسببتخدام المببالي التحليببل المئويببة والنسبببة

 أي الموافقبة اتجباه فبي جميعهبا وهى( 70.4-69.4) بين النسب هذه تراوحت

 البوزن علبى وبناء  الائتمانية المخاطر من الحد في دور لها المالية النسب نإ

 الأولبى المرتببة فبي العموميبة الميزانيبة لبنود يرأسال التحليل جاء فقد النسبي

 لبنبود الأفقبي التحليبل وجاء( %70.4) نسبي بوزن والدور الأهمية حيث من

 المتوسب  ن فب كبذلك ،(%69.4) نسببي ببوزن الأخيبرة بالمرتببة البدخل قائمة

 المبالي للتحليبل دور هنباك نهأ يتض، هنا ومن 3.50=  للمتوسطات الحسابي

 .الاتجاهات تحليل باستخدام الائتمانية المخاطر من الحد في

 المالي بالفشل التنبؤ نماذج:  ثامنا  

 والتكببرارات المعياريببة والانحرافببات الحسببابية المتوسببطات( 2) جببدول يبببين

 المببالي بالفشببل التنبببؤ نمباذج باسببتخدام المببالي التحليبل لنسببب المئويببة والنسببة

 اتجباه عبدم فبي جميعهبا وهبى( 56.2-53.2) ببين النسبب هبذه تراوحت حيث

 المخبباطر مببن الحببد فببي كبيببر دور لهببا لببي  الماليببة النسببب أن أي الموافقببة

 باسبتخدام المبالي التحليل نسبة جاءت فقد النسبي الوزن على وبناء  الائتمانية

 نسببي ببوزن والبدور الأهمية حيث من الأولى المرتبة في( Altman) نموذج

 بالمرتبة( Beaver) نموذج باستخدام المالي التحليل نسبة وجاءت( 56.2%)

=   للمتوسطات الحسابي المتوس  ن ف كذلك ،(%53.2) نسبي بوزن الأخيرة

 مببن الحببد فببي المببالي للتحليببل دور هنبباك لببي  نببهأ يتضبب، هنببا ومببن 2.74

 .المالي بالفشل التنبؤ نماذج باستخدام الائتمانية المخاطر

  الاستدلالي التحليل

 :يلي كما وهي البحث فرضيات اختبار الاستدلالي الجانب يتناول 

 

(3جدول )  

 :الائتمانية المخاطر من الحد في المالي التحليل دور لبيان ةالرئيس للفرضية( T) اختبار نتائج

 

 أقبل وهبي( 0.005) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل) الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 المخباطر من الحد في دور لها السيولة نسب أن على تنص التي( البديلة

 .الائتمانية

 أقبل وهبي( 0.002) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل) الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 المخباطر مبن الحد في دور لها النشاط نسب أن على تنص التي( البديلة

 .الائتمانية

 T-Value درجات الحرية القيمة المعنوية
الانحراف 

 المعياري

المتوسط 

 الحسابي
N  باستخدامالتحليل المالي 

 نسب السيولة 62 3.31 0.84 2.931 61 0.005

 نسب النشاط 62 3.36 0.90 3.200 61 0.002

 الربحية نسب 62 3.33 0.87 3.011 61 0.004

 نسب المديونية 62 3.20 0.80 1.973 61 0.043

 نسب السوق 62 2.86 0.86 1.250- 61 0.023

 نسب التدفقات النقدية 62 3.05 0.86 0.485 61 0.036

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي 62 2.74 1.00 2.016- 61 0.048

 تجاهاتالاتحليل  62 3.50 0.89 4.410 61 0.000
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 أقبل وهبي( 0.004) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل) الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 المبالي التحليبل فبي دور لهبا الربحيبة نسبب أن علبى تبنص التبي( البديلة

 .الائتمانية المخاطر من الحد في وتساهم

 أقبل وهبي( 0.043) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل) الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 مبببن الحبببد فبببي دور لهبببا المديونيبببة نسبببب أن علبببى تبببنص التبببي( البديلبببة

 .الائتمانية المخاطر

 أقبل وهبي( 0.023) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 وتقببل عليبه سبالبة بقيمبة ظهبرت  T-Value ان الا الدلالبة مسبتو  مبن

 لبي  انبه على تنص التي( البديلة الفرضية وترفض) الصفرية الفرضية

 .الائتمانية المخاطر من الحد في السوق لنسب دور هناك

 أقبل وهبي( 0.036) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 مبن الحبد فبي دور لهبا النقديبة التبدفقات تحليل أن على تنص التي البديلة

  .الائتمانية المخاطر

 أقبل وهبي( 0.048) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 وتقببل عليبه سبالبة بقيمبة ظهبرت  T-Value نأ لاإ الدلالبة مسبتو  مبن

 لبي  نبهأ على تنص التي( البديلة الفرضية وترفض) الصفرية الفرضية

 .الائتمانية المخاطر من الحد في  المالي للتحليل دور هناك

 أقبل وهبي( 0.000) المعنوية القيمة على وبناء( 3) جدول من لنا يتبين 

 الفرضببية وتقبببل) الصببفرية الفرضببية تببرفض عليببه الدلالببة مسببتو  مببن

 مببن الحببد فببي دور لببه الاتجاهببات تحليببل أن علببى تببنص التببي( البديلببة

 .الائتمانية المخاطر

 اسبببتخدام ثبببرأ  حبببول الرانيبببة للفرضبببية الارتبببباط معامبببل اختببببار نتبببائج 

 المصبارف ربحيبة علبى الائتمانيبة المخباطر من الحد في المالي التحليل

 .وسيولتهما التجارية

   : البحث نتائج .8

 النشبببباط و السببببيولة)  نسببببب يخبببص فيمببببا المببببالي للتحليببببل دور هنببباك .1

 .الائتمانية المخاطر من الحد في(  والمديونية والربحية

 مببن الحبد فببي السبوق نسببب يخبص فيمببا المبالي للتحليببل دور هنباك لبي  .2

  .الائتمانية المخاطر

 مبن الحبد فبي النقديبة التبدفقات تحليل باستخدام المالي للتحليل دور هناك .3

 .الائتمانية المخاطر

 مببن الحببد فببي الاتجاهببات تحليببل باسببتخدام المببالي للتحليببل دور هنبباك .4

 .الائتمانية المخاطر

 المبالي بالفشبل التنببؤ نمباذج يخبص فيمبا المبالي للتحليبل دور هناك لي  .5

 .الائتمانية المخاطر من الحد في

   : البحث توصيات .9

 مبن الحبد جبلأ مبن وسبيلة   المبالي بالتحليبل التجاريبة المصبارف تهتم أن .1

 الوضبب  عناصببر علببى التركيببز خببلال مببن وذلببك  الائتمانيببة المخبباطر

 .والضع  القوة نقاط لمعرفة وتحليلها للعميل المالي

 وأ غيرهببا، دون ماليببة نسببب علببى الائتمببان مببوظفي اهتمببام يقتصببر ألا .2

 .سواها دون المالي التحليل أدوات من بأداة اهتمامهم

 خببلال مببن العبباملين كفبباءة رفبب  علببى العمببل التجاريببة المصببارف علببى .3

 مببداركهم وتوسببي   المببالي التحليببل مجببال فببي التخصببص ذوي اختيببار

 .المالي للتحليل شملأو أكبر فهم جلأ من والعملية العلمية

 

 

 

 

 

   : المراجع .10

 دارةالإ دور"  ،(  2017)  محمبد باسبم ، والزبيبدي ، محمبد طلال ، الحجاوي .1

 للنشببر الأيببام دار ،"  التمببان نمببوذج ب طببار للشببركات المببالي بالفشببل التنبببؤ فبي

  . عمان ، والتوزي 

 مبن، قبرارات متخبذي إدراك دراسة"  ،(  2013)  مسعود إبراهيم ، الفرجاني .2

"  الماليبببة ببببالقوائم البببواردة للمعلومبببات الليبيبببة التجاريبببة بالمصبببارف الائتمبببان

 فبببي الفكبببري المبببال رأ  وتنميبببة إدارة ، الخبببام  البببدولي العلمبببي المبببؤتمر

 . الأول العدد الراني، المجلد والمأمول، الواق  بين العربية المنظمات

 دور"  ،(  2016) عرمببان عبببدالفتاح ، العريبببي ، مسببعود إبببراهيم ، الفرجبباني .3

 علبى ثبرهوأ الائتمباني القبرار ترشبيد فبي المالية النسب باستخدام المالي التحليل

 جامعببة ، الأعمببال فببي  الحديرببة الاتجاهببات مببؤتمر"  المصببرف هببدافأ تحقيببق

 فبي المبالي التحليبل اسبتخدام"،( 2015) ،عمباد النجبار. عمبان ، العربيبة عمان

  . سوريا تشرين، جامعة ماجستير، رسالة ،"الائتمان تحليل

 والائتمبان الماليبة المخباطر إدارة"  ،( 2018) غذوان علي، و جمال اليوس ، .4

 .سورية ، دمشق جامعة منشورات ، طبعة بدون ،" 

 ،"الاقتبببراض ترشبببيد فبببي ودوره الائتمببباني التحليبببل"،(2007)يمبببانإ، انجبببرو .5

  . سوريا تشرين، جامعة ، ماجستير رسالة

 الأيبام دار ،"  التجاريبة البنبوك فبي الائتمبان"  ،( 2017)  عزيبزة ، سبمينة بن .6

  .الأولى الطبعة ، والتوزي  للنشر

 رسبببالة ،"القبببروض مبببن، فبببي المبببالي التحليبببل دور"،(2011)يمبببانإ حببباب ، .7

  . الجزائر مرباح، قاصدي جامعة ماجستير،

 دار ،"المبالي التحليل ساسياتأ"  ،(  2017)  عبدالرازق الدين يمحي ، حمزة .8

  . ،عمان والتوزي  للنشر عصارالإ

 مبببن، قبببرارات فبببي المبببالي التحليبببل دور"  ،(  2017)  محمبببد خلبببود ، شبببحبل .9

 الملبببك جامعبببة ، ماجسبببتير رسبببالة ،"الائتمانيبببة بالمخببباطر وعلاقتهبببا الائتمبببان

  . السعودية ، عبدالعزيز

 وأسببباليب المتعربببرة البببديون مشبببكلة"  ،( 2003) المبببنعم عببببد دينبببا ، راضبببي .10

 بنببي فببر  – التجببارة ،كليببة والتجاريببة الماليببة الدراسببات مجلببة ،"  المواجهببة

 .283-263 ص ص ، الرالث العدد ، القاهرة جامعة – سوي 

 تشبببخيص فبببي المبببالي التحليبببل دور"  ،(  2017)  قبببادر رانيبببا ، عببببدالرحمن .11

 القرار اتخاذ عند المقترضة للشركات المالية القوائم في والضع  القوة عوامل

 . العراق ، كركوك جامعة ، ماجستير رسالة ،" المصرفي الائتماني

 للنشبر وائبل ،دار" الائتمانيبة المخاطر إدارة"  ،(  2016)  مينأ خالد ، عبدالله .12

 .الأولى الطبعة ،عمان، والتوزي 

 والاسببببتدلالي الوصببببفي الإحصبببباء مقدمببببة ،(2008) حسببببن عببببز عبببببدالفتاح، .13

 .والتوزي  للنشر العلمية خوارزم جدة، السعودية، ،Spss  باستخدام

 فبي للشبركات المبالي التحليبل اسبتخدام ثبرأ"  ،(  2012)  محمبد ، المولى عبد .14

 ال جامعببة ، ماجسببتير رسبالة ،" التجاريببة للبنببوك الائتمانيبة المخبباطر تخفبيض

 . ردنالأ ، البيت

 اليازوري دار ،"  المصرفي الائتمان إدارة"  ،(  2017)  كمال محمد ، عفانة .15

 .عمان ، والتوزي  للنشر

 التمويبببل ، والائتمبببان البنبببوك مجموعبببة"  ،(  2016)  شبببعبان أحمبببد ، علبببي .16

  .الإسكندرية ، الجامعي التعليم دار ،"  2 المصرفي

 علببى الفلسببطينية المصببارف اعتمبباد ثببرأ"  ،( 2018)  أحمببد حببازم ، فروانببة .17

 العلبوم فبي العربيبة المجلبة ،"  الائتمانيبة قراراتبه لترشبيد كبأداة المبالي التحليل

 .الرالث العدد ، العاشر المجلد ، الجزائر ، والاجتماعية الانسانية

 ومراجعببة تقببويم لأغببراض المببالي التحليببل"  ،(  2007)  السببيد مببينأ ، لطفببي .18

 .سكندريةالإ ، الجامعية الدار ،"  البوصة في والاسترمار الاداء

 والائتمباني المبالي التحليبل فبي الحديرة الاتجاهات"  ،(  2016)  محمد ، مطر .19

 .الرابعة الطبعة ، عمان ، والتوزي  للنشر وائل دار ،" 

.   
 

 


