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 الملخص 

. لتحقيق هذا 2010-1970من البحث هو دراسة العلاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف الحقيقي للدينار الليبي ومحدداته الأساسية، خلال الفترة  الرئيسالهدف 

( أيضًا لاختبار جذر الوحدة للمتغيرات وتشير النتائج ADF. كما اسْتخُْدِم  اختبار ديكي فولر )ARDLاختبار التكامل المشترك اعتمادا على منهج  اسْتخُْدِم  الهدف، 

ل   فروقها  ي النموذج المقدر مستقرة فيإلى أن جميع المتغيرات )الانفتاح، والإنفاق الحكومي، والاستثمار، والتقدم التقني، ومعدل التبادل الدولي( ف هاإليالتي توُص ِ

ب ِق  نموذج ى، وجميعها تؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي على المدى الطويل، وكانت ذات معنوية إحصائية، باستثناء معدل التبادل الدولي. كما طُ الأول

حد  إلى، وقيمته مرتفعة ٪1سالبة، وذو دلالة إحصائية عند مستوى  ارتهالخطأ إشتصحيح الخطأ لتقدير العلاقة قصيرة المدى وتشير النتائج إلى أن معامل تصحيح 

حُ في السنة اللاحقة، عند كل صدمة. 60 الىحووهذا يشير إلى أن  0.60 - الىحوما، وتبلغ  حَّ  في المائة من اختلال التوازن في العام السابق يصُ 

 :المفتاحية الكلمات

 .لمعدل التبادالحقيقي،  اليالإجمسعر الصرف الحقيقي، جذر الوحدة، التكامل المشترك، الناتج المحلي 

 

Abstract 

The main objective of the research is to study the long-run relationship between the real exchange rate of the Libyan dinar 

and its basic determinants during the period 1970-2010. To achieve this goal, the cointegration test was used based on the 

ARDL approach. The Dickey Fuller test (ADF) was also used to test the unit root of the variables and its findings indicate 

that all variables (openness, government expenditure, investment, technical progress, and terms of trade) in the estimated 

model are stable in their first differences, all of which were leading to a appreciate Real exchange rate in the long-run, and 

statistically significant, except for the terms of trade. Also, the error correction model was applied to estimate the short-run 

relationship and the results indicate that the error correction term is negative, statistically significant, and its value is 

somewhat high and is about - 0.60 and this indicates that, about 60% from disequilibrium in the previous year, is corrected 

in the following year, on each shock. 

Keywords: real exchange rate, unit root, cointegration, real GDP, terms of trade.  

 

 المقدمة .1

التوجهات الكبرى للاقتصاد العالمي لتبني نظام أسععار الصعرف العائمعة  أدت

م إلى زيادة التباين ما بين أسععار الصعرف الاسعمية والحقيقعة، 1973منذ عام 

وهذا التبيان كان حاضرا حتى في الدول التي فضلت الإبقاء على نظعام سععر 

. فسعععر الصععرف الاسععمي المعععرف علععى (Mussa 1986)الصععرف الثابععت 

أسعا  ععدد الوحعدات معن العملعة المحليعة التعي ياعل التنعازل عنهعا فعي سعبيل 

الحصول على وحدة نقدية واحدة من العملة الأجنبية، يقيس قعوة عملعة الدولعة 

فععي سععوق الصععرف الأجنبععي، ايععر أن مععا يعععالا عليععه هععو أنععه لا يأخععذ فععي 

ول الشعركاء فعي التاعارة، ومعن هعم فهعو لا الأسععار بعين العد فورقاتالاعتبار 

يعكس القوة الشرائية أو التنافسعية لاقتصعاد الدولعة فعي السعوق الدوليعة. وعلعى 

ن سعر الصرف الحقيقي يقيس التناسل بين القوة الشرائية إالنقيض من ذلك ف

الشركاء في التاارة مع الأخذ في الاعتبعار مسعتويات الأسععار  دولتيلعملتي 

القععدرة التنافسععية لاقتصععاد  ىكععم علععومععن هععم فهععو يسععاعد فععي الح فععي البلععدين،

الدولة فعي السعوق الدوليعة، كمعا أنعه يلععل دورا رئيسعاً فعي الاقتصعاد المعنعي. 

ويععؤدي عععدم الاسععتقرار فيععه كمععا يشععير العديععد مععن الاقتصععاديين إلععى إعاقععة 

الاستثمار وتدفق التاارة وسوء تخصيص الموارد، وتخفيض مععدلات النمعو 

ااريععة وايععر التااريععة، بععل لاقتصععادي وتشععويه الأسعععار النسععبية للسععلع التا

إن إدارة سععر الصعرف تععد معن  الاسعتقرار الاقتصعادي. ةزعزعع ىوحتى إل

منهعا ـعـ معن  ةليبيعا واحعدالتي تععد كلات خطورة في الدول النامية ــ أكثر المش

فععي حيعث الحصعول علععى سععر الصععرف الملائعم، ونظعرا لمحدوديععة المرونعة 

ن تحديععد سععععر الصعععرف الحقيقععي فعععي الأجعععل القصعععير إالأسعععار الداخليعععة فععع

والطويل لا يتأتى إلا من خعلال سععر الصعرف الاسعمي، فسععر الصعرف هعو 

فعععي العلاقعععات الاقتصعععادية الدوليعععة،  ار العععروابلأ الأساسعععية المعتعععرف بِهعععأكثععع

 فإن أي سوء إدارة أو تشويه في سععر الصعرف سعيؤدي إلعى اخعتلال اليوبالت

، (Musa and Joseph, 2017)التوازن ما بين الاقتصاد الداخلي والخعارجي 

ن سععر الصعرف الحقيقعي كعان ولا زال معن أشعد إذلعك فع ىعلع هنا وبناءً ومن 

الموضوعات مثارا للنقعا  والتحليعل سعواء معن الناحيعة النظريعة أو التطبيقيعة 

شعملت العدول وذلك لدوره المهم في الاقتصعاد، ولقعد أجريعت دراسعات عديعدة 

المتقدمعععة فضعععلا ععععن الناميعععة، وبينعععت الدارسعععات أن أفضعععل العععدول أداءً معععن 

مععة مععا بععين سعععر ءالناحيععة الاقتصععادية هععي تلععك التععي اسععتطاعت تحقيععق الموا

الصععرف الحقيقععي ومسععتواه التععوازني فععي الأجععل الطويععل، فععي حععين أشععارت 

دي ولاسيما أن كثيرا من حالات الفشل الاقتصا إلىبعض الدراسات الأخرى 

المُتَّسِعق ةِ  رالكليعة ايعفي الدول النامية إنما كانت بسبل السياسعات الاقتصعادية 

 مع سياسة سعر الصرف.

 أهمية وهدف الدراسة:  .2

المتغيعععرات  أالعععلراعععم أهميعععة سععععر الصعععرف الحقيقعععي فعععي التعععأهير علعععى 

الاقتصععادية، إلا أن سعععر الصععرف الحقيقععي للععدينار الليبععي لععم يحعع  بالاهتمععام 

والدراسععععة، لا علععععى المسععععتوى المحلععععي، باسععععتثناء دراسععععة واحععععدة أجراهععععا 

Chowdhury and Ali, (2012) ولا علعى المسعتوى الإقليمعي. ففعي دراسعة .

شععملت جميععع الععدول الإفريقيععة التععي  M. O. Odedokun (1997)أجراهععا 
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ول د عينات، إلا أنه اسْتبُْعِدتْ خمعستعدادها يفوق المليون نسمة مع نهاية التس

بتحديعد  Imed and Christophe, (2003)، كمعا قعام كُعلن معن 1معن بينهعا ليبيعا

 45محععددات سعععر الصععرف الحقيقععي علععى المععدى الطويععل لعينععة مكونععة مععن 

دولة نامية، من إفريقيا وآسيا وأمريكا اللاتينية. قسمت إلعى هعلام ماموععات 

، إلا أن ليبيععا لععم 2دولععة افريقيععة 21وفقععا للمعععايير الاغرافيععة. شععملت الدراسععة 

تكن منها، الأمر الذي يمكن إرجاعه لنقص البيانات عن الاقتصعاد الليبعي فعي 

. من هنا جاءت أهمية هذه الدراسة في محاولة لإهعراء 3قواعد البيانات الدولية

الأدلا الاقتصادي في هذا الاانل. وتهدف هذه الدراسة لتحديعد أهعم العناصعر 

لحقيقي للدينار الليبعي، وبمعا يمكعن صعانعي الأساسية المحددة لسعر الصرف ا

السياسات الكلية في الاقتصاد من التأهير على هذه المتغيرات الأساسية، وبمعا 

يكفل الحفاظ على تحركعات سععر الصعرف الحقيقعي بحيعث يكعون دائمعا قريبعا 

عم   من المستوى التوازني له على المدى الطويعل، ولتحقيعق هعذا الهعدف فقعد نظُ ِ

 .4مفهعوم سععر الصعرف الحقيقعي،  .3: التعاليالورقة على النحو ما تبقى من 

واختبععار جععذر  مصععادر البيانععات .6الإطععار النظععري، . 5الدراسععات السععابقة، 

 الخلاصة. .9النتائج العملية،  .8المنهاية وتوصيف النموذج، .7الوحدة، 

 مفهوم سعر الصرف الحقيقي: .3

موضعوعات التعي اسعترعت إن تحديد مفهوم سعر الصرف الحقيقي يعد من ال

اهتمامعععا كبيعععرا فعععي الاقتصعععاد العععدولي. فسععععر الصعععرف الحقيقعععي يعبعععر ععععن 

الشروط التاارية للسلع والخدمات فعي العداخل والخعارج. ويععرف بأنعه سععر 

الصععععرف الاسععععمي المعععععدل بالأسعععععار النسععععبية للسععععلع والخععععدمات المحليععععة 

يععنخفض سعععر الصععرف  عنععدماوالأجنبيععة. ويعععزز سعععر الصععرف الحقيقععي 

و يرتفع معدل التضخم المحلي مقارنعة بالعدول الأخعرى الشعركاء / الاسمي أو

في التاارة، وهذا يمكن أن يضعف القدرة التنافسعية للاقتصعاد المعنعي، حيعث 

ن ارتفاع سععر الصعرف الحقيقعي يعنام عنعه عاعز تاعاري يقلعل معن النشعاط إ

ليععة، وترتفععع الأسعععار الاقتصععادي المحلععي، ومععن هععم تععنخفض الأجععور المح

 والعكس صحيح.

معا  لتقعويم اً معيعارطلح سعر الصرف الحقيقعي التعوازني كثيراً ما يستخدم مص

عيفا جعدا. حيعث يمكعن تعريعف إذا كان سعر الصرف الحقيقي قويا جعدا أم ضع

نعه سععر الصعرف الحقيقعي أ علعىالتوازني لسعر الصعرف الحقيقعي  ىالمستو

خلي والخعارجي. التعوازني العداخلي يعنعي أن المنسام مع حالعة التعوازني العدا

جميععع عناصععر الإنتععاج المتاحععة كالعمععل ورأ  المععال موظفععة بالكامععل مععع 

استقرار في مستوى التضخم في الأجور والأسععار، وأمعا التعوازن الخعارجي 

تلعك الحالعة التعي يكعون فيهعا اسعتقرار فعي صععافي  أنعهعلعى  هإليعفعيمكن النظعر 

فهوم سعر الصرف الحقيقي التوازني اامضعا فعي الأصول الأجنبية. ويظل م

العديعد معن مفعاهيم سععر الصعرف الحقيقعي  اقترحعت. فقد ةالأدبيات الاقتصادي

، فمعععن الناحيعععة النظريعععة يعععرى (Q.Farooq, et. al., 2003) 4التعععوازني

Faruqee, (1995)  :أن هناك منهاين لقيا  سعر الصرف الحقيقي هما 

أسعععا  الشعععروط  ىهعععو حسعععالا سععععر الصعععرف الحقيقعععي علععع :الأولالمننن ه  

( NERعن طريق ضرلا سعر الصعرف الاسعمي ) Internal termsالداخلية 

                       (Pnوايععععععر التااريععععععة ) (Ptفععععععي الأسعععععععار النسععععععبية للسععععععلع التااريععععععة )

 : اليالتعلى النحو 

                                                                 
قد يعود السبل في ذلك إلى عدم توافر البيانات عن الاقتصاد الليبي في منشورات  1

الإحصائيات الدولية ، كمنشورات صندوق النقد الدولي التي اعتمدت عليها الدراسة في 

 دول العينة. الحصول على بيانات
                  الكعععععاميرون، بورونعععععدي، فاسعععععو، بوركينعععععا بنعععععين، المغعععععرلا، الازائعععععر، تعععععونس، مصعععععر،2

 اينيعا اانعا، اامبيعا، الغعابون، إهيوبيعا، الععاج، سعاحل الديمقراطية، الكونغو  جمهورية الكونغو،

 السنغال. النيار، موزمبيق، مالي، كينيا، بيساو،
 الععدولي البنعك بيانعات قاععدة معن: الحصعول علعى البيانعات لبلعدان العينعةعتمعدت الدراسعة فعي ا 3

 لسعر الصرف الحقيقي.CEPIIللـ الفرنسية البيانات قاعدة ومن الأساسية للبيانات
Hinkle and Montiel -Edwards, S (1989 ,(1991يمكعن الرجععوع أيضععا إلععى  4

(1999), Macdonald and Stain (1999), Drive and Twestaway (2001). 

    * /    1 3t nRER NER P P  

للتنبععؤ باتاععاه )الميععل علععى المععدى البعيععد( ارتفععاع / انخفععا   RERيسععتخدم 

 .(NER)سعر الصرف الاسمي 

للتنبععؤ باتاععاه )الميععل علععى المععدى البعيععد( ارتفععاع / انخفععا   RERيسععتخدم 

 .(NER)سعر الصرف الاسمي 

عنعدما يكعون الغعر  معن الدراسعة هعو  أكبعرهذا التعريعف قعد يكعون ذا فائعدة 

للدولة في السوق الدوليعة، فهعو يظهعر التعوازن العداخلي  قيا  القدرة التنافسية

فعي  ولاسعيماجل التحليعل التطبيقعي أنه من أ، اير  هنفس والخارجي في الوقت

وبسعبل العنقص فعي البيانعات وععدم تعوافر البعدائل  –مثل ليبيا  –الدول النامية 

ا  لقيع ملاءمعةن المنهج الثعاني قعد يكعون أكثعر إالمناسبة لمؤشرات الأسعار ف

 سعر الصرف الحقيقي.

فإن سعر الصرف الحقيقعي يمكعن  Edwards, (1988)المنهج الثاني: طبقا لــ 

 :ةاليالتقياسه وفقا للمعادلة 

    * /    2 3f dRER NER P P  

 . اليالتوهي الأسعار الأجنبية والمحلية على  Pf  ،:Pd نإحيث 

مبعدأ تععادل القعوة يتميز هذا التعريف لسعر الصرف الحقيقعي بأنعه يقعوم علعى 

العذي يقعدم نموذجعا اقتصعاديا أساسعيا لتفسعيره، وهنعاك أيضعا ( PPPالشرائية )

ميععزة أخععرى لععه وهععو أنععه عععن طريععق هيكععل الأسعععار المحليععة مععا بععين الععدول 

الشعركاء فعي التاعارة يعوفر رابطعا أفضعل معا بعين سعوق السعلع والأصعول فعي 

ن الانخفععا  فععي قيمععة إه فععالععدول الشععركاء فععي التاععارة. ووفقععا للمعادلععة أعععلا

RER  يعنععي أن هنععاك ارتفاعععا حقيقيععا فععي سعععر الصععرف الاسععمي، والعكععس

 .5صحيح

 الدراسات السابقة: .4

في محاولة لتحديد أهم العناصر المحددة لسععر الصعرف الحقيقعي للنيعرا  .1

، معععن قبعععل 2016-1980ععععن الفتعععرة  (Nigerian naira)النيايريعععة 

Musa and Joseph, D. (2017) وباسعتخدام منهايعة متاعه تصعحيح ،

، لفصععل محععددات الأجععل الطويععل (VECM)الخطععأ للتكامععل المشععترك 

والقصير لسعر الصرف الحقيقي للنيرا. كشفت النتائج عن أن التغيرات 

فعععي مسعععتوى الأسععععار المحليعععة، وفروقعععات أسععععار الفائعععدة، والانفتعععاح 

التععي تحكععم  الاقتصععادي، والإنفععاق الحكععومي، وتععدفقات رأ  المععال هععي

التغيعرات قصعيرة الأجعل أن ، في حين RERالتغيرات طويلة الأجل في 

تسععيطر عليهععا مسععتويات الأسعععار المحليععة، وفروقععات أسعععار الفائععدة، 

 وتدفقات رأ  المال.

، بدراسععة الأساسععيات Ahmedin and Ahmed, (2014)قعام كُععلن مععن  .2

سعوداني، ععن المحددة للانحرافات فعي سععر الصعرف الحقيقعي للانيعه ال

، مععن خععلال تطبيععق أسععلولا متاععه تصععحيح الخطععأ 2011-1980الفتععرة 

 RER. أظهعرت النتعائج أن التحركعات فعي (VECM)للتكامل المشعترك 

للانيه يمكن تفسعيرها ععن طريعق صعافي الأصعول الأجنبيعة، وفروقعات 

الإنتاجيعععة، والإنفعععاق الحكعععومي، والصعععدمات التااريعععة )مععععدل التبعععادل 

 الدولي(.

، دراسععة علععى الاقتصععاد Chowadhury and Ali, (2012)أجععرى  .3

، لمعرفععة 2007-1970الليبععي، وباسععتخدام بيانععات سععنوية عععن الفتععرة 

العوامل الأساسعية المحعددة لسععر الصعرف الحقيقعي للعدينار الليبعي، معن 

خععلال تطبيععق طريقععة التكامععل المشععترك ذي فتععرات الإبطععاء الموزعععة 

(ARDL)متغيععرات الرئيسععة المحععددة للسعععر ، وانتهععت الدراسععة إلععى ال

الإنفاق الحكومي، وفروقعات  :الحقيقي للدينار هي شروط التبادل الدولي

                                                                 
                                                    -سعر الصرف الحقيقي وفقاً للصيغة التالية: لُ س  حْ يُ في بعض الحالات  5

RER = Pd / NER * Pf 
يعنععي أن هنععاك انخفاضععاً  RERالانخفععا  )الارتفععاع( فععي قيمععة  نوفععي مثععل هععذه الحالععة، فععإ

 )ارتفاعاً( حقيقياً في قيمة العملة المحلية.
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أسععععار الفائعععدة، وصعععافي الأصعععول الأجنبيعععة، والانفتعععاح الاقتصعععادي، 

 ن كان تأهيره ضعيفاً جدا.إوأخيرا التقدم التقني وتحسن الإنتاجية و

، للفتععرة Emad, (2012)فععي دراسععة عععن الاقتصععاد السعععودي أجراهععا  .4

، فععي محاولععة لقيععا  الانحرافععات فععي الريععال السعععودي، 1980-2009

مععن خععلال تقععدير سعععر الصععرف الحقيقععي للريععال علععى المععدى الطويععل، 

، (VECM)وباسععتخدام تقنيععة متاععه تصععحيح الخطععأ للتكامععل المشععترك 

ععل تِ الدراسععةُ إلععى أن الإنفععاق الحكععومي الاسععتهلاكي، والنمععو فععي  صَّ ت و 

هعي أهعم محعددات  اليالرأسمالتكوين  اليوإجم، اليالإجمالناتج المحلي 

 سعر الصرف الحقيقي للريال. 

ومععن الدراسععات التععي حاولعععت تحديععد العلاقععة معععا بععين سعععر الصعععرف  .5

، علعى اقتصعاد  Mamta, (1999)الحقيقعي ومحدداتعه الأسـاسيعـة دراسعة

تخدام بيانعات وباسع 1994-1970وذلعك ععن الفتعرة  باباو اينيا الاديدة،

، Edwards, (1991)سعععنوية، مسعععتخدما الصعععيغة المختعععـزلة لنمعععـوذج 

ر  باسعععتخدام طريقعععة التكامعععل المشتعععـرك لاوهانسعععون  Johansonوقعُععد ِ

(1989) Co-integration Analysis  وكـان الهدف مـن الدراسة، هعو ،

، مععععع التركيععععز علععععى تععععأهير RERتقععععديم نمععععـوذج دينععععاميكي، لتحديععععد 

الاسمية والحقيقية، في تحديعد سعلوك سععر الصعرف الحقيقعي المتغيرات 

التعععوازني، فعععي الأجعععـل القصعععير والطويعععـل. وانتهعععت الدراسعععة إلعععى أن 

فععي تحديععد  الععرئيسالتخفععيض الاسععمي فععي سعععر الصععرف يلعععل الععدور 

RER والمسعععاعدات الخارجيعععة، ةاليالرأسعععم، بينمعععا صعععافي التعععدفقات ،

كليععة التوسعععية تقععود إلععى ارتفععاع والقيععود علععى التاععارة، والسياسععات ال

RER بيد أن التحسن في شـروط التـاارة يبعدو أن لعيس لعهُ تعأهير علعى ،

RER. 

الحقيقعي لماموععة معن  فسععر الصعربدراسعة  Edwards, (1991)قام  .6

دولة، بهعدف تحديعد أهعم المتغيعرات التعي تحعدد  12الدول النامية شملت 

 -1962فعععععي الأجعععععل الطويعععععل.  وذلعععععك ععععععن الفتعععععرة  RERسعععععلوك 

ر  باسعتخدام طريقعة المربععات 1984 وباستخدام بيـانات ربع سنوية، وقدُ ِ

وطريقعة المتغيعرات المسعاعدة  (Ordinary Least Squares)الصعغرى 

( Instrumental Variables ) وخلصعت الدراسعة إلعى أن المتغيعرات ،

جل الطويل هي فعائض الائتمعان في الأ RERالأساسية التي تحدد مسار 

المحلععي، والنمععو فععي الائتمععان المحلععي، وعاععز الميزانيععة، والتخفععيض 

الاسععمي فععي قيمععة العملععة، ومعععدل التبععادل الععدولي، والإنفععاق الحكععومي، 

، ةاليالرأسععموالاسععتثمار، والقيععود علععى التاععارة والصععرف، والتععدفقات 

 والنمو الاقتصادي.

 الإطار ال ظري: .5

الاستقرار في سعر الصرف الحقيقي مهم جدا فعي تحقيعق الاسعتقرار رام أن 

إلا أن مسالة تحديد العوامعل الرئيسعة المحعددة لعه لا تعزال قضعية  ،الاقتصادي

جدليعة فعي الأدلا الاقتصعادي ولا يوجععد اتفعاق حولهعا، وعلععى العرام معن هععذه 

لصعرف الاختلافات النظرية ما بين النماذج التي تناولعت مسعالة تحديعد سععر ا

 الحقيقي، إلا أنها كانت متفقة في عدة جوانل منها:

العذي حدة في تحديد سعر الصرف الحقيقي أنها تعتمد على منهج المعادلة الوا

 يسمح باستنباط صيغة مختزلة لسعر الصرف الحقيقي على المدى الطويل.

ن سعر الصرف الحقيقي علعى المعدى الطويعل يكعون معدفوعا بماموععة معن أ

                    التععععععي تععععععدعى بالأساسععععععيات ات الحقيقيععععععة الداخليععععععة والخارجيععععععة المتغيععععععر

 (Fundamentals تبعا لـ ) .Edwerds, S. and Savastano (1988) 

عادة ما تعربلأ النمعاذج النظريعة سععر الصعرف الحقيقعي علعى المعدى الطويعل 

مولسععن امعا يعععرف بععـأهر بلاسععا س أوبالإنفعاق الحكععومي وفروقععات الإنتاجيععة، 

Balassa – Sumoulson Effect (Ba-Su-Ef)  ومععدلات التبعادل والانفتعاح

الاقتصععععادي وتععععدفقات راو  الأمععععوال الأجنبيععععة مععععن بععععين ماموعععععة مععععن 

 ىنععه علععأالمتغيععرات الأخععرى، وهععذه تعععرف بععالمتغيرات الحقيقععة، فععي حععين 

ليعة ن المتغيرات الحقيقية والاسعمية كمتغيعرات السياسعات الكإالمدى القصير ف

والتخفيض الاسمي في قيمة العملة تباشر أهرها علي سعر الصرف الحقيقعي، 

المدى الطويل المتغيعرات الحقيقعة فقعلأ هعي التعي تحعدد قيمعة سععر  ىولكن عل

 الصرف الحقيقي.

َّب عْ مععنهج المعادلععة الواحععدة، مععن أجععل تحديععد العوامععل  فععي هععذه الدراسععة س ععيتُ

قعععي للعععدينار الليبعععي علعععى المعععدى الأساسعععية التعععي تحعععدد سععععر الصعععرف الحقي

ن هنعاك العديعد معن النمعاذج النظريعة لتحديعد سععر الصعرف إالطويل، وحيعث 

الحقيقي، فإننا هنا سنقوم بتقدير العلاقعة طويلعة الأجعل معا بعين سععر الصعرف 

الحقيقي وعدد محدود من العوامل الحقيقية التعي لهعا تعأهير نظعري علعي سععر 

يعععل، وفقعععا للنمعععوذج المقتعععرح معععن قبعععل الصعععرف الحقيقعععي علعععى المعععدى الطو

(b1991 )Edwards, S. .النموذج تنعاولمـن المفـيد وقبـل مبـاشرة تحـليل و 

نفسعه  (Edwards 1988: 6-7)النمعـاذج بشعيء معـن الإياعاز كمعا قدمعه  ههعذ

 :اليالتباختصار على النحو و

، هعي تلعك (ERER)المحددات الأساسعية لسععر الصعرف الحقيقعي التعوازني “

المتغيرات الحقيقيعة التعي بالإضعافة إلعى سععر الصعرف الحقيقعي، تلععل دورًا 

كبيعععرًا فعععي تحديعععد الوضعععع المسعععتدام العععداخلي والخعععارجي للبلعععد علعععى المعععدى 

بشعكل مشعترك تحعدد الوضعع العداخلي  RERالطويل. المتغيعرات الأساسعية و 

غيععرات فععي والخععارجي للبلععد. وعلععى الععرام مععن وجععود العديععد مععن هععذه المت

المناقشات التحليلية، فإنه يمكننعا التمييعز بعين فنتعين واسععتين معن الأساسعيات: 

 RERالأساسعععععيات الخارجيعععععة والأساسعععععيات المحليعععععة. تتضعععععمن أساسعععععيات 

الخارجيعععععة )أ( الأسععععععار الدوليعععععة )أي، شعععععروط التاعععععارة الدوليعععععة(، )لا( 

و )ج( أسععار  التحويلات الدولية، بما في ذلك تدفقات المسعاعدات الخارجيعة،

المحليععة إلععى تلعععك  RERالفائععدة الحقيقيععة العالميعععة. ويمكععن تقسععيم أساسعععيات 

المتغيعرات التعي تتعأهر بشعكل مباشعر بقعرارات السياسعة وتلعك المسعتقلة عنهععا. 

هععي: )أ( تعريفععات  RERومععن بععين العوامععل الأساسععية الأكثععر أهميععة لسياسععة 

لا( القيععععود علععععى الاسععععتيراد، حصععععص الاسععععتيراد، وضععععرائل التصععععدير، )

الصعععرف ورأ  المعععال، )ج( الضعععرائل والإعانعععات الأخعععرى، )د( تكعععوين 

الإنفعععاق الحكعععومي. ومعععن بعععين الأسعععس المحليعععة ايعععر السياسعععية، يععععد التقعععدم 

 ”التكنولوجي هو الأهم.

هععو نمععوذج للتععوازن العععام عبععر الععزمن، لاقتصععاد صععغير   Edwardsنمععوذج

ايععر التااريععة. ومععن هععذا واريععة ومفتععوح، حيععث يمكععن فيععه تبععادل السععلع التا

ى تصعف المحعددات الأساسعية الأولعالنموذج النظري يمكننا اشعتقاق مععادلتين 

 المؤهرة على سعر الصرف الحقيقي كما يلي: 

   0 .........................................................................................................(1 5) *     t i itlog R log Fu  

: هو متاه قيم  Fu، : هو سعر الصرف الحقيقي التوازني*R نإحيث 

 .المتغيرات الأساسية

 المعادلعععة الثانيعععة ديناميكيعععة سععععر الصعععرف الحقيقعععي إذ ي عْت قِعععدُ بينمعععا توضعععح 

Edwards يتاععه نحععو معدلععه فععي الأجععل القصععير سعععر الصععرف الحقيقععي  أن

( والمعادلعععة التعععي تصعععف هعععذه θبقيمعععة المعلمعععة ) ىبسعععرعة تعطععع يالتعععوازن

 -الديناميكية هي: 

       * *

1 1( ) ..............( )            2 5t t t t t t tlog R log R log R Z Z log E log E  
             

سعر الصرف الحقيقي هو   *Rt:، سعر الصرف الحقيقيهو  Rt:نإحيث 

هو مؤشر لسياسات الاقتصاد الكلي )معدل نمو الائتمان  Zt:، التوازني

 Et:هو المستوى المستدام لسياسات الاقتصاد الكلي،  Zt:(، *مثلا المحلي

هي معلمات تحسل أهم الاوانل  :θ ،λ ،φ ،سعر الصرف الاسمي

 الديناميكية لعملية التعديل.

تسعتايل  سععر الصعرف الحقيقعيالديناميكيعة الفعليعة ل أن لاهأعع ةتثبت المعادل

 -لعوامل هلاهة هي: 

لتصعحيح حعالات الاخعتلال القائمعة  RER: سيكون هناك اتااه مسعتقل لـعـ أولا 

 نإالتععي يحععددها معامععل التصععحيح الازئععي مععع جميععع المتغيععرات الأخععرى. 

عملية التصحيح الذاتي تميعل للحعدوم تحعت نظعام سععر الصعرف الثابعت معن 

 ة.يععلتااراة وزيععادة أسعععار السععلع يععلتاارا خععلال تخفععيض أسعععار السععلع ايععر

التععديل العذاتي فعي المعادلعة أععلاه بوسعاطة بهعا وتحُْس لُ السرعة التي يحدم 

تْ θالمعلمعععة  عععغرُ  حيح ن سعععرعة تصعععإ)اقتربعععت معععن الصعععفر( فععع θ، فكلمعععا ص 

تعتمد على قيمة المعلمعات  θنظريا، قيمة و ،بطاءإستكون  RERالاختلال في

مععن العوامععل  اً ن عععددإذلععك، فعع إلععىبالإضععافة  .الأخععرى المختلفععة فععي النمععوذج
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فععإن ، الأجعور قعوانينحركعة راو  الأمعوال و  ىالمؤسسعية بمعا فعي ذلعك مععد

يععة مععن حيععث عمليعة التصععحيح الععذاتي هععذه يمكععن أن تكععون بطينععة ومكلفععة للغا

 يد البطالة، مما قد يؤهر على مستوى هذا التعديل.االناتج الحقيقي المفقود وتز

ا  بالسياسات الكلية في الاقتصاد وتعُْط ى ععن   RER: ترتبلأ التحركات فيثانيا

، يععنص هععذا المؤشععر علععى أنععه إذا كانععت  λ [Zt - Zt*] -طريععق المعلمععة 

سياسات الاقتصاد الكلي اير مسعتدامة علعى المعدى المتوسعلأ والطويعل وأنهعا 

فالنتياعععة  Zt* <Ztايععر منسععامة مععع سععععر الصععرف الثابععت، بمعنعععى أن  

ً ستكون ضغط معع العوامعل  0 < ( *Zt - Zt)باتااه ارتفعاع حقيقعي إذا كانعت  ا

نعه إذا كعان هنعاك اخعتلال فعي ألاحع  وي .log (ΔRt) < 0و الأخرى المعطعاة،

كبيععرة بمععا فيععه الكفايععة، فإنععه يمكععن  λتععوازن الاقتصععاد الكلععي، أو أن المعلمععة 

لهععذه القععوى الهيمنععة بسععهولة علععى معامععل التعععديل الععذاتي، ممععا يولععد درجععة 

 مع مرور الوقت. لتقويممتزايدة من المغالاة في ا

ا  فعي سععر الصعرف الحقيقعي بعالتغيرات  : يرتبلأ المحدد الثالث للتحركعاتثالثا

                فععععععي سعععععععر الصععععععرف الاسععععععمي )تخفععععععيض القيمععععععة الاسععععععمية للعملععععععة(، 

           ( Φهعععذه المعلمعععة ) ،Φ (log (Et) - log (Et-1))ويحُْس عععلُ بواسعععطة 

           ،ت حْت سِععععلُ بدقععععة اتهععععار المترتبععععة علععععى النمععععوذج مععععن عمليععععة التخفععععيض

القيمة الاسمية للعملة تأهير إياابي على المدى القصعير أي سيكون لتخفيض و

انخفعععا  حقيقعععي، وسعععيعتمد الحاعععم الفعلعععي لهعععذا الانخفعععا  الحقيقعععي علعععى 

، وهعععي فعععي حعععد ذاتهعععا دالعععة للخصعععائص الهيكليعععة والمؤسسعععية Φالمعاملعععة 

كععان التععأهير اللحظععي لخفععض قيمععة  أكبععر Φللاقتصععاد المعنععي، وكلمععا كانععت 

.ورام أن المعادلة أععلاه تبعين حقيقعة أنعه علعى العرام RERعلى  أكبرالعملة 

فعي المعدى  RERمن أن تخفيض قيمة العملعة الاسعمية سعيكون لعه تعأهير علعى 

القصير إلا أن هذا التأهير لن يستمر بالضرورة على المدى الطويعل وسعيعتمد 

          علعععى قيمعععة المعلمتعععين الأخعععريين فعععي المعادلعععة أععععلاه، وبشعععكل أكثعععر دقعععة، 

 log (Rt*) - log (Rt-1) )ية التي حُسِب تْ بوسعاطة الأولالشروط  ىعليعتمد 

         وعلعععى السياسعععات الاقتصعععادية الكليعععة المصعععاحبة المحسعععوبة ععععن طريعععق (

(Zt - Zt*) .تخفعيض القيمعة الاسعمية للعملعة سيسعاعد عمليعة التععديل  كمعا أن

                    تعععععوازن، حالعععععة ععععععدم فعععععي  الأولإلعععععى الحعععععد العععععذي يكعععععون فيعععععه الشعععععرط 

       وإذا كانععت هعععذه العمليععة )عمليعععة التخفعععيض( مصععحوبة بسياسعععات اقتصعععادية 

معن خعلال السعماح ونعه أللمعادلعة أععلاه  المهمعةكلية متسقة. ومن الخصائص 

يمكننعا معن حيعث المبعدأ الحصعول علعى  نعهإفللقوى الثلاهة المختلفعة بالتفاععل، 

لحقيقعععي تشعععبه تلعععك التقلبعععات الملحوظعععة حركعععات مقعععدرة لسععععر الصعععرف ا

(Edwards, 1991). 

أععلاه يمكعن اشعتقاق النمعوذج المقعدر لسععر (5-2) ، (5-1)بالرجوع للمعادلعة 

 :اليكالتالصرف الحقيقي 
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
           

: متاه قيم المتغيرات Futسعر الصرف الحقيقي،  و: هRtن إحيث  

: التخفيض NDEVهو متاه السياسات الاقتصادية الكلية، MPt: الأساسية،

: معلمات المتغيرات µi: الثابت في النموذج، µ0الاسمي في سعر الصرف، 

: معامل التكيف مع فاوة λ: هو سرعة التعديل نحو التوازن، αالأساسية ، 

: معامل سرعة التكيف للانخفا  في سعر Φالسياسات الاقتصادية الكلية، 

 : حد الخطاء العشوائي.Vtسمي، الصرف الا

 ، واختبار حذر الوحدة:مصادر البيانات .6

اعتمعععدت الدراسعععة فعععي الحصعععول علعععى البيانعععات معععن النشعععرات الاقتصعععادية 

البيانعات الاقتصعادية والتقارير السعنوية لمصعرف ليبيعا المركعزي. والمختلفة، 

منشعععورات مركعععز و(، 2006-1962والاجتماعيعععة فعععي ليبيعععا ععععن الفتعععرة )

صعععندوق النقعععد العععدولي، و. 2010البحعععوم والعلعععوم الاقتصعععادية، ديسعععمبر 

مؤشعرات والبنعك العدولي، والدوليعة إصعدارات مختلفعة.  ةاليعالمالإحصاءات و

 التنمية العالمية، صفحة ليبيا.

 اختبار جذر الوحدة: 6.1

عادِلُ  ا بعأن جميعع السلاسعل الزمنيعة تقريبعً Nelson and Plosser, (1982)ياُ 

عادة ما يكون لها جعذر وحعدة. وسعواء كعان جعذر الوحعدة موجعوداً أم لا، فإنعه 

يساعد على تحديد بعض ميزات توليد البيانات الرئيسعة لسلسعلة معا. فعي حالعة 

هابعت طويعل عدم وجود جذر وحدة )مستقرة( ، تتقلل السلسعلة حعول متوسعلأ 

د علعى العزمن. معن الأجل ، مما يشير إلعى أن السلسعلة لهعا تبعاين محعدود يعتمع

ناحية أخرى، لا تميل السلسلة اير المستقرة إلى الععودة إلعى المسعار الطويعل 

الأجل، وتعاني من تأهيرات دائمة للصدمات العشوائية، ومن هنا تتبعع مسعارًا 

، لعذلك، ياعل علعى الباحعث إجعراء العديعد (Glynn, et. al., 2007)عشعوائياً 

معن الاختبععارات الإحصععائية عنعد التعامععل مععع بيانعات السلاسععل الزمنيععة، لأنععه 

عادة ما يظهر اتااه في بيانات السلاسل الزمنية بمرور الوقعت. أيضًعا، تشعير 

طبيعة البيانات إلى نوع الاختبار )الاختبارات( الذي يمكن أن يكون الاختيار 

تطبيق. بناءً عليه، يال التحقق من أن البيانات مسعتقرة قبعل اتخعاذ المناسل لل

قععرار طريقععة القيععا . لهععذا الغععر ، تسععتخدم اختبععارات إحصععائية مختلفععة 

 (Ahmad, et. al., 2016)لفحعص خاصعية جعذر الوحعدة للمتغيعرات المعنيعة 

اختبععار ديكععي فععولر ة هععو دراسععهععذه الالاختبععارات المسععتخدم فععي و. ها وتأكيععد

للتحقععق مععا إذا كانععت Augmented Dickey Fuller test (ADF)موسعععال

ً البيانععات مسععتقرة فععي المسععتوى أم أن لععديها اتااهعع ً زمنيعع ا يظهععر مععع مععرور  ا

 الوقت. 

 (: ADFاختبار ديكي فولر الموسع ) -6-1-1 .1.6

عععاِيج  أبْعععيضُ نظعععرًا لأنعععه معععن ايعععر المعععرجح أن يكععع     ون للخطعععأ العشعععوائي ض 

(white noise) ،قععام ديكععي وفععولر بتمديععد إجععراءات الاختبععار خاصععتهما ،

             مشعععععيرين إلعععععى إصعععععدار إضعععععافي للاختبعععععار يتضعععععمن متباطنعععععات إضعععععافية

للمتغيععر التععابع مععن أجععل الععتخلص مععن مشععكلة الارتبععاط الععذاتي فععي البععواقي. 

عععدَّدُ طعععول فتعععرة الإبطعععاء بنعععاء علعععى مععععايير المعلوماتيعععة لاكايعععك  بحيعععث يحُ 

(((Akaike (AlC و شورزبيسععععينأ(Schwarz Bayesian (SBC))،          

الخطععأ العشععوائي لععه وذلععك لتحديععد طععول فتععرة الإبطععاء اللازمععة لاعععل حععد 

اِيج  أبْيضُ  سلسلة معن اختبعارات  Dickey and Pantula, (1987). اقترح ض 

             ( ρعععععدد معععععن الاععععذور قيععععد التحقيعععععق ) أكبععععرجععععذر الوحععععدة ، بععععدءًا معععععن 

            ، الفرضعععية الصعععفرية تعععرفض فيهعععاتخفعععض بمقعععدار واحعععد فعععي كعععل معععرة و

يال أن تقلل فترة الإبطاء، حتى تقُْب لُ الفرضية الصفرية، ممعا يعنعي أن بقايعا 

هععذه  توقععف(، عنععد هععذه النقطععة white noiseايععر مرتبطععة ) ADFانحععدار 

 :اليكالت ADFالعملية. هناك هلام معادلات لاختبار 

∆𝑦𝑡 = 𝜇𝑦𝑡−1 + ∑ 𝜋𝑡∆𝑦𝑡−𝑖
𝜌
𝑖=1 + ɛ𝑡  , 𝑖 =

1,2. . 𝜌 … … … … … … … … (1 − 5)  
∆𝑦𝑡 = 𝜆 + 𝜇𝑦𝑡−1 + ∑ 𝜋𝑡∆𝑦𝑡−𝑖

𝜌
𝑖=1 + ɛ𝑡  , 𝑖 =

1,2. . 𝜌 … … … … … … (2 − 5)  

∆𝑦𝑡 = 𝜆 + 𝜃𝑡 + 𝜇𝑦𝑡−1 + ∑ 𝜋𝑡∆𝑦𝑡−𝑖
𝜌
𝑖=1 + ɛ𝑡  , 𝑖 =

1,2. . 𝜌 … … … … (3 − 5)  

هععو طععول فتععرة الإبطععاء الكععافي  ρالاتاععاه الزمنععي   tهععو الثابععت   λحيععث 

         .(white noise)لضععععمان عععععدم وجععععود ارتبععععاط ذاتععععي لبععععواقي الانحععععدار 

. ρ( لتحديععد طععول فتععرة الإبطععاء الأمثععل أو (AICيسُْععتخْدم معيععار المعلوماتيععة 

:H0)تعُععععععععرف ض الفرضعععععععععية الصعععععععععفرية  μ = 0 orπ = 1, λ =  θ = 0)            

معنويعا سعالبة، مقابعل الفرضعية البديلعة  μاير مستقر إذا كانعت  yبأن المتغير 

H1: μ < 0 orπ < 1, λ ≠ 0, θ ≠                  )سلسعععععععععععععععععععععععلة مسعععععععععععععععععععععععتقرة(،  0

μحيعععععععععث  =  ρ −                      . يشعععععععععير ععععععععععدم رفعععععععععض الفرضعععععععععية الصعععععععععفرية 1

t(tن إحصعاء أايعر مسعتقرة، كمعا  yإلعى أن السلسعلة الزمنيعة  − statistic)  

المحسعوبة  ADFن إحصعائية نظعرا لأ للتوزيع المعياري تكون ايعر مناسعل،

()  لا تتبعععع التوزيعععع الطبيععععي، ومعععن هعععم تطُ بَّعععق إحصعععائية( − statistic) 

             . معععن ناحيعععة أخعععرى،Dickey and Fullerالمععععدة خصيصعععا بواسعععطة 

             فعععععإن رفعععععض الفرضعععععية الصعععععفرية يعنعععععي أن السلسعععععلة الزمنيعععععة مسعععععتقرة. 

             . λ ،θالفعععععرق بعععععين الانحعععععدارات الثلاهعععععة هعععععو وجعععععود العناصعععععر الحتميعععععة 

                 لعععععذلك، السعععععؤال المهعععععم اتن هعععععو، هعععععل معععععن الأنسعععععل تقعععععدير المعادلعععععة

(1 − 2)أو   (5 − 3)أو    (5 −  Dolado et al (1990)؟ يقتعععرح  (5
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3)      عادلعةإجراءً يبدأ من تقدير النموذج الأكثر عمومية العذي تقدمعه الم −

5) (Asteriou and Stephen, 2011). 

 الـم هجـية وتوصيف ال موذج:  .7

يهدف هذا البحث لدراسة العلاقة طويلة الأجل ما بين سعر الصرف الحقيقعي 

عْتمُِععد أسععلولا الارتبععاط أ للععدينار الليبععي ومحدداتععه الأساسععية. ولتحقيععق ذلععك

 Autoregressive Distributed Lag) فتعرات الإبطعاء الموزععة والعذاتي ذ

(ARDL))  ،الععععععذي يعععععععرف أيضععععععا بمععععععنهج اختبععععععار للتكامععععععل المشععععععترك

ر  معن قبعل Bounds Testing Approachالحدود ِ  Pesaran and، والذي طُو 

Shin, (1999) ،Pesaran, et. al., (2001). 

سْعععتخُْدِم  علعععى نطعععاق واسعععع فعععي االأسعععلولا لتحليعععل التكامعععل المشعععترك هعععذا 

دراسات التطبيقية في اتونة الأخيرة، نظرا لما له معن مزايعا تاعلعه مفضعلا ال

 Engleعلى المناهج التقليدية التي سبقته، كمنهج التكامعل المشعترك لكعل معن 

and Granger (1987) ،Johansen and Juselius, (1990) ،Johansen, 

 ، ويمكن إجمال هذه المزايا في اتتي:(1992)

                                      يمكعععععععععن تطبيقهعععععععععا بغعععععععععض النظعععععععععر ععععععععععن كعععععععععون إن هعععععععععذه التقنيعععععععععة 

                                  أن السلاسعععععععععععل الزمنيعععععععععععة للمتغيعععععععععععرات متكاملعععععععععععة معععععععععععن الدرجعععععععععععة

I(0) و أ \وI(1) (Pesaran and Shin, 1997)  وذلك بخلاف المنهج التقليدي

    إلععىالزمنيععة للمتغيععرات  للتكامععل المشععترك الععذي يتطلععل تصععنيف السلاسععل

I(0)  أو I(1) ويشعيرىعلعأأو رتعل ،Pesaran and Shin, (1998)  ،أن  إلعى

يتانل مشعاكل الاختبعارات المسعبقة المرتبطعة بتحديعد درجعة    ARDLمنهج 

تكامعععل سلاسعععل المتغيعععرات كمعععا يتفعععادى الكثيعععر معععن الصععععوبات الأخعععرى 

المرتبطععة بعععدد مععن الخيععارات التععي ياععل اتخاذهععا كععالقرارات المتعلقععة بعععدد 

المتغيععرات الداخليععة والخارجيععة التععي ياععل تضععمينها فععي النمععوذج، وعععدد 

ر ععادة معا تكعون حساسعة المناسبة، نظرا لان إجعراءات التقعدي فترات الإبطاء

 ,Mosayeb)التقدير المستخدمة في اتخاذ مثل هعذه القعرارات  تهلنوع وطريق

2005)  . 

، يمكنه التعامل مع العينات الصغيرة ويعطعي نتعائج ذات كفعاءة  ARDLمنهج

كعارلو إلا أن دراسعات معونتي  Narayan, et al (2004).  كمعا أشعار ةاليعع

أفضعل معن  أداءً تعؤدي   ARDLتعوحي بعأن اختبعارات الحعدود ضعمن نمعوذج 

الاختبععارات التقليديععة للتكامععل المشععترك فععي العينععات الصععغيرة، ولهععذا السععبل 

أصبح هذا المنهج وسعيلة شعائعة الاسعتخدام فعي اختبعارات التكامعل المشعترك.  

فعان مقعدرات   ARDLأنعه معع إطعار  Pesaran and Shin, (1999)ويظُْهِعرُ 

OSL  لمعلمعات الأجعل القصعير متناامعة بشعكل هابعت، وان مقعاييسARDL  

معلمععات الأجععل الطويععل فععي اايععة التناسععق فععي أحاععام العينععات  إلععىالمسععتندة 

 .(Narayan, 2005)الصغيرة 

تعععالج مشععكلة التاععانس    ARDLإن إجععراءات اختبععار الحععدود ضععمن مععنهج 

Endogeneity)غيرات النموذج. وعلاوة على ذلك، فعإن ( المحتملة ما بين مت

كافية لتصعحيح الارتبعاط العذاتي التسلسعلي   ARDLالتعديلات المناسبة لنظام 

 (Pesaran and Shin, 1999). هنفس للبواقي ومشكلة التاانس في الوقت

 تسععمح هععذه المنهايععة أيضععا بتقععدير معلمععات الأجععل الطويععل والقصععير أنيععا، 

                    إزالعععععععة المشعععععععاكل المرتبطعععععععة بعععععععالمتغيرات  إلعععععععىالأمعععععععر العععععععذي يقعععععععود 

                          ومشعععاكل الارتبعععاط العععذاتي، كمعععا أنهعععا  (Omitted Variables)المحذوفعععة 

المعدى  ىمتحيعزة وفعالعة لمععالم النمعوذج علعوبشكل عام توفر تقعديرات ايعر 

 ن مشعكلة التاعانسالطويل، وإحصائيات صحيحة وان كان النموذج يعاني مع

(Asida, et. al., 2014)  

 معادلعةً يعامعل  ARDLبما أن كل متغيعر معن المتغيعرات الأساسعية فعي معنهج 

ن،مشععكلة التاععانس سععتكون ضعععيفة، لأنععه يخلععو مععن مشععكلة إواحععدة، عليععه ف

 . (Nkoro and Uko, 2016)الارتباط الذاتي للبواقي 

يمكنععه   ARDLن مععنهجإعنععدما تكععون هنععاك علاقععة واحععدة طويلععة الأجععل فعع

، (Narayan, 2004)التمييععز مععا بععين المتغيععرات المسععتقلة وايععر المسععتقلة 

يفتعر  بأنعه لا توجعد سعوى علاقعة واحعدة   ARDLخعر فعإن معنهجآوبمعنعى 

لمعادلعععة الشعععكل المختعععزل بعععين المتغيعععر العععداخلي والمتغيعععرات المفسعععرة لعععه 

(Nkoro and Uko, 2016) المتغيععرات  كمععا أنهععا تسععمح بإدمععاج مختلععف

حُ بعه فعي  الداخلية والخارجية بفترات إبطاء مختلفة، الأمعر العذي لعم يكعن يسُْعم 

 النماذج التقليدية.

دُ متاه التكامعل المشعترك، أتكمن في  ARDLمن ضمن المزايا لمنهج  د ِ نه يحُ 

مع وجود العديد من متاهات التكامعل المشعترك الأخعرى. كمعا يمكنعه اشعتقاق 

  ARDLمعن نمعوذج   (Error Correction Model) نمعوذج تصعحيح الخطعأ

                                  الطويعععععععععععل الأجعععععععععععل، ععععععععععععن طريعععععععععععق تحويعععععععععععل خطعععععععععععي بسعععععععععععيلأ، 

وذلك بدمج التعديلات قصيرة الأجل مع التوازن طويل الأجل، وبعدون فقعدان 

يسمح بتقدير العلاقعات الديناميكيعة قصعيرة  اليوبالتالمعلومات طويلة الأجل، 

تقععدير سععرعة التعععديل باتاععاه التععوازن طويععل الأجععل  إلععىالأجععل، بالإضععافة 

(Nkoro and Uko, 2016) . 

 خطعوتين  ARDLمعنهجيتطلعل  Pesaran, and Pesaran, (2009)وفقعا لــعـ 

 أساسيتين هما: 

ة الأجعل معا بعين سععر تتمثل في إيااد أي علاقة توازنيه طويل ىالأولالخطوة 

( الععذي Fالصععرف الحقيقععي ومحدداتععه الأساسععية باسععتخدام اختبععار الحععدود )

عن طريق حسعالا إحصعائية   Pesaran, Shin and Smith, (1999)طـــوره

(F)  اير المعيارية لاختبار مدى أهمية مسعتويات فتعرات الإبطعاء للمتغيعرات

هعو  Fزيع إحصائية . هنا، تو ARDLفي نموذج تصحيح الخطأ ضمن منهج 

 (0توزيع اير معياري، وبغعض النظعر ععن كعون المتغيعرات فعي النمعوذج )

I أوI(1) فقعد وضعع ،Pesaran, et. al., (1999) القعيم الإحصعائية الحرجعة ،

 ىيحتععوي علعع ARDL، ومععا إذا كععان مععنهج (k)لعععدد مختلععف مععن المتغيععرات 

ى تفتعر  أن الأولعالفنعة  :قد قدموا فنتين من القيم الحرجةو ،هابت و/أو اتااه

لاختبععار  الأدنععىوهععي الحععد  I(0) جميععع السلاسععل الزمنيععة للمتغيععرات هععي

. فعي حعين تفتعر  الفنعة الأخعرى أن جميعع (Lower Bound (LB))الحعدود 

لاختبععار الحععدود  الأعلععىوهععي الحععد  I(1) السلاسععل الزمنيععة للمتغيععرات هععي

(Upper Bound (UB))  والقيمععة الحرجععة لإحصععائيةF ةتتععوافر علععى هلاهعع 

 سيناريوهات هي: 

 < F)من القيمة الحرجعة العليعا  ىالمحسوبة أعل  Fإذا وقعت إحصائية :الأول

UB)  عنععد مسععتوى معنويععة معععين، فإنععه يمكننععا رفععض فععر  العععدم، والقععول

إذا معا كانعت  :الثناني .بوجود علاقة طويلعة الأجعل معا بعين متغيعرات النمعوذج

فإنعه يقُْب علُ فعر   (F < LB) الأدنعىالمحسعوبة أقعل معن الحعد  F  إحصعائية 

العععدم ويعُعرْف ضُ البععديل، ويسُْععت نتجُ أنععه لا وجععود لعلاقععة طويععل الأجععل مععا بععين 

المحسعععوبة معععا بعععين  Fإذا معععا وقععععت إحصعععائية : الأخيعععرُ  .متغيعععرات النمعععوذج

 ن القعرار يكعون ايعر حاسعم  أو اامضعاً. إلا أنإفع (LB < F < UB)الحعدين 

Narayan, (2005)  ادِلُ بأن القيم الحرجة لاختبار الحدود المقدمة من قبعل ياُ 

Pesaran, et. al.,(1999) لا يمكعن تطبيقهعا علعى أحاعام العينعات الصعغيرة ،

لأنهععا تعتمععد فععي حسععابها علععى أحاععام العينععات الكبيععرة، ومععن هععم فإنععه يععوفر 

أععدادها  تعي تتعراوحماموعة من القيم الحرجة لأحاعام العينعات الصعغيرة، ال

 40وبما أن حام العينة في هذه الدراسعة لا يتاعاوز  مشاهدة. 80 إلى 30من 

ن القععيم الحرجععة وفقععا لــــعععـ إمععن المتغيععرات،  فعع  K = 5مشععاهدة، لعععدد

Narayan, (2005) ( أدناه.2كما هي موضحة في الادول ) 

تقتضي تقعدير نمعوذج تصعحيح الخطعأ ايعر   ARDLفي منهج الخطوة الثانية

، لاختبار معدى Unrestricted Error Correction Model (UECM)المقيد 

وجود العلاقة التوازنية على المدى الطويل ما بعين متغيعرات النمعوذج، حيعث 

ذُ كل متغير من المتغيعرات  ً تابعع اً متغيعريؤُْخ  علعى النحعو   UECM، ويععرف ا
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للمتغير التابع )سعر الصرف  الأول: هو الفرق  LRt-1 ∆ن إحيث 

التي للمتغيرات التفسيرية،  الأولفرق : متاه ال LY t-i ∆الحقيقي(،  

، (GEXP)، الإنفاق الحكومي (OPEN)تتضمن : معدل الانفتاح الاقتصادي 

-K،  (TOT)الدولي، معدل التبادل (TEC)، التقدم التقني (INV)الاستثمار 
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 δ1،δ2 ،δ3: الثابت في النموذج، ، الأول: هو فترات التباطؤ للفرق 1

،δ4 ،δ5  هي معلمات النموذج التي س تقُ دَّرُ، وهي تمثل مرونات الأجل :

( أعلاه يستخدم 2وبعد تقدير المعادلة ) : المتغير العشوائي.ωالطويل، 

 Joint)اير المعياري لاختبار المعنوية المشتركة   Fاختبار إحصائية

Significance Test)  للمتغيرات في الأجل الطويل وذلك عن طريق اختبار

 :H0فرضية العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشترك على المدى الطويل: 

δ1=0…..δ5=0 ضد الفرضية البديلة القائلة بوجود تكامل مشترك على ،

 H1: δ1≠0…..δ5≠0المدى الطويل: 

بعد التأكد من وجود العلاقة طويلة الأجل ما بين متغيرات النموذج بناء علعى 

اختبععار الحععدود، فععالخطوة الأخععرى تتمثععل فععي اختبععار العععدد الأمثععل لفتععرات 

وذلعك بالاسعتعانة بمععايير المعلومعات ، ARDLالإبطاء لكل متغير في نمعوذج

Akaike Information Criteria (AIC) وبعععد الحصععول علععى تقععديرات.

الأجععل الطويععل، واجتيازهععا للاختبععارات الإحصععائية،  تقُ ععدَّرُ مرونععات الأجععل 

عععن طريععق   ARDLالقصععير للمتغيععرات ومعامععل تصععحيح الخطععأ لنمععوذج

، ضعمن Error Correction Model (ECM) أتطبيق نمعوذج تصعحيح الخطع

لُ على حد معامل تصحيح الخARDLأسلولا  معن بعواقي  (θ)طعأ، حيث يحُْص 

 الأولالفعرق  إلعىمعادلة انحدار الأجل الطويل بفترة إبطاء واحدة، بالإضعافة 

عدَّدُ  لاميع المتغيرات، وفترات التبعاطؤ خاصعتها، معع وجعود الثابعت، ومنعه تحُ 

، كمعا هععو موضعح فععي المعادلععة (ectt-1)سعرعة التعععديل للععودة إلععى التععوازن 

 أدناه:
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: تشير إلى سرعة التعديل θتشير إلى معلمات الأجل القصير،  :λن إحيث 

 للعودة إلى المستوى التوازني طويل الأجل.

 :توصيف المتغيرات 7.1

ن من أهعم المتغيعرات الاقتصعادية المحعددة إواعتمادا على الدراسات السابقة ف

 ، والإنفععععاقالاقتصععععادي   لسعععععر الصععععرف الحقيقععععي للععععدينار الليبععععي الانفتععععاح  

 الحكومي، والاستثمار، والتقدم التقني، ومعدل التبادل.
 النفتاح القتصادي: 

                  مععععدى انعععدماج الاقتصععععاد المحلععععي إلععععى تشعععير درجععععة الانفتععععاح الاقتصعععادي 

مسععاهمة التاععارة الدوليععة فععي تكععوين النععاتج  ىفععي الاقتصععاد العععالمي، ومععد

               قتصعععادي بنسعععبة العععواردات . ويقعععا  مؤشعععر الانفتعععاح الااليالإجمعععالمحلعععي 

                         ، ويععععؤهر هععععذا المؤشععععر اليالإجمععععأو الصععععادرات إلععععى النععععاتج المحلععععي  /و

            ارتفععاع  إلععىفالزيععادة فععي الإنتععاج تععؤدي  قيمععة سعععر الصععرف الحقيقععي، ىعلعع

                                      سععععععععععر الصعععععععععرف الحقيقعععععععععي )انخفعععععععععا  قيمعععععععععة العملعععععععععة المحليعععععععععة( 

 أكبععركعان الطلعل علعى العملعة الأجنبيعة  أكبعرفكلمعا كعان الانفتعاح الاقتصعادي 

                                   وتععععععععععععنخفض قيمععععععععععععة الصععععععععععععرف الحقيقععععععععععععي للعملععععععععععععة المحليععععععععععععة ، 

. فعي حعين  (Edwards, 1991b)ن إشعارة معلمتعه سعتكون موجبعة فعإومن هعم 

بينعوا أن الاقتصعاديات  Obstfeld and Rogoff, (1995)  ،Hau, (2002)أن

الأكثعععر انفتاحعععا لهعععا تقلبعععات أكثعععر فعععي أسععععار صعععرفها الحقيقعععة، فالانفتعععاح 

الاقتصادي يساعد علعى تقليعل الصعدمات ايعر المسعتقرة علعى سععر الصعرف 

ً ن الانفتععاح الاقتصععادي سععيكون مصععحوبإالحقيقععي ومععن هععم فعع بارتفععاع سعععر  ا

النقديعة( سعيكون لهعا  –يقي. فالصدمات اير المتوقععة )الحقيقيعة الصرف الحق

فقععلأ علععى الأسعععار الحقيقيععة للسععلع ايععر التااريععة،  اليانتقععتععأهير مؤقععت أو 

ن الاقتصععاد الأكثععر انفتاحععا يتمتععع بمسععتويات سعععريه أكثععر مرونععة، ونظععرا لأ

فإنهععا علععى المععدى القصععير تقلععل مععن قععدرة هععذه الصععدمات فععي التععأهير علععى 

لاسععتهلاك، الأمععر الععذي يحععدم تغيععرات طفيفععة فععي سعععر الصععرف الحقيقععي ا

(Carrera and Restout, 2008)  ولاحع .Hau, (2002)  أن العدول الأكثعر

قل في سععر الصعرف الحقيقعي كمعا فعي الاقتصعاديات ذات أانفتاحا لها تقلبات 

 ن المزيععد مععن السععلع المسععتوردة سععيوفر قنععاة للتكيععفإالأسعععار المرنععة، حيععث 

دولعة  84السريع لمؤشرات الأسعار المحلية، وباستخدام بيانات مقطعية لعدد 

دول مععن أمريكععا اللاتينيععة وجععد أن سعععر الصععرف الحقيقععي  8بمععا فيهععا عععدد 

 يرتبلأ سلبيا مع معدل الانفتاح الاقتصادي، أي ارتفاع حقيقي.

 الإنفاق الحكومي:

هععو  Balassa-Samuelson (BS)إن سععر الصعرف الحقيقععي حسعل نمعوذج 

ظاهرة لاانل العر ، مما يعني أن عوامل الطلعل لعيس لهعا أي تعأهير علعى 

أيضًععا شععروطًا معينععة مثععل  BSسعععر الصععرف الحقيقععي. إذ يفتععر  نمععوذج 

المنافسة التامة في سعوق السعلع، وحريعة التنقعل لعناصعر الإنتعاج بعين قطعاعي 

المعععال،  الإنتعععاج التاعععاري وايعععر التاعععاري، وحريعععة الحركعععة الدوليعععة لعععرأ 

وسععيادة قععانون السعععر الواحععد، والعائععد الثابععت، فععي كُععل   مععن القطععاع التاععاري 

نه من الناحية العملية يصعل وجود كل هعذه الظعروف أواير التااري، اير 

 Carrera andمعن ) الناشعنة والناميعة. فعي حعين يعرى كعل  فعي البلعدان  لاسعيما

Restout, (2008 تععأهير علععى السعععر  أن عوامععل الطلععل يمكععن أن يكععون لهععا

النسبي للسلع ايعر التااريعة إذا معا خُف ِعف  أحعد الشعروط المعذكورة أععلاه. معن 

هُ بشكل اير متناسل إلعى  جَّ الناحية المؤسساتية، يعُتقد أن الإنفاق الحكومي يوُ 

السععلع ايععر التااريععة، ممععا يععؤدي إلععى ضععغلأ تصععاعدي علععى السعععر النسععبي 

ً اع سععر الصعرف الاسعمي. وخلافعللسلع ايعر التااريعة، ومعن هعم ارتفع لعذلك  ا

أيضًععا، يميععل الإنفععاق الحكععومي المرتفععع عمومًععا إلععى أن يكععون تضععخمياً لأنععه 

في حين أن استاابة العر  لعن تكعون  الأعلىالطلل الكلي إلى  اليإجميدفع 

ومععن جهععة أخععرى، إذا كععان الإنفععاق الحكععومي  (Kumar, 2010)متزامنععة 

زيادتعه لعن تكعون مصعحوبة بزيعادة مباشعرة ن إمصحوبا بضعرائل لتمويلعه، فع

في الدخل المحلي، بسبل التأهير السعلبي للضعرائل علعى العدخل، الأمعر العذي 

يععؤدي إلععى انخفععا  الطلععل علععى السععلع ايععر التااريععة فتععنخفض أسعععارها، 

           سعععععر الصععععرف الحقيقععععي الأمععععر الععععذي محصععععلته سععععتنعكس فععععي ارتفععععاع 

تشععير معظععم الدراسععات إلععى أن الاععزء )انخفععا  سعععر الصععرف الاسععمي(. 

مععن الإنفععاق الحكععومي موجععه نحععو السععلع ايععر التااريععة، عليععه فمععن  كبععرالأ

سععععر الصعععرف المتوقعععع أن يكعععون لانفعععاق الحكعععومي تعععأهير إياعععابي علعععى 

 . (Baffes, et. al., 1999)الحقيقي

 الستثمار:

ر الزيعادة فعي معامل الاستثمار الإشعارة المتوقععة لعه اامضعة، نظعراً لأن تعأهي

الاستثمار على سعر الصرف الحقيقي يعتمد على حام الاسعتثمارات فعي كعل 

مععن  كبععرمععن قطععاع السععلع التااريععة وايععر التااريععة. فععإذا كانععت النسععبة الأ

لعك إلعى زيعادة اع السعلع ايعر التااريعة، فسعيؤدي ذالاستثمار موجهعة إلعى قطع

يرتفعععع سععععر المععععرو  منهعععا، ومعععن هعععم تعععنخفض أسععععارها، ونتياعععة لعععذلك 

الصرف الحقيقي، بمعنى أن إشارة معامل الاسعتثمار سعتكون موجبعة. أمعا إذا 

من الاستثمار موجهة إلى قطاع السلع التاارية، فسيؤدي  كبركانت النسبة الأ

إشعععارة سععالبة لمعامعععل  ىانخفعععا  سعععر الصعععرف الحقيقععي، بمعنعع ذلععك إلععى

 Edwards, (1991b). ولكعن  (Imed and Christophe, 2003) الاسعتثمار

زيادة الطلل  إلىيفتر  بأن الزيادة في الاستثمار وفي الأجل الطويل تؤدي 

الكلععي علععى السععلع ايععر التااريععة، فترتفععع أسعععارها، ومععن هععم يععنخفض سعععر 

الصععرف الحقيقععي )ارتفععاع حقيقععي(، وهععذا الافتععرا  يعنععي أنععه عنععدما ينمععو 

ايععر التااريععة مقارنععة د نسععبة أسعععار السععلع يععالاسععتثمار، فععإن الاسععتثمار يز

ون سعببه تعأهير مضعاعف الاسعتثمار، بالسلع التاارية، وهذا الأهر أيضاً قد يكع

 الذي يرفع الطلل الكلي على السلع اير التاارية.

 التقدم التق ي: 

يعُ ععدُ ريكععاردو أول مععن أشععار إلععى العلاقععة السععلبية مععا بععين النمععو الاقتصععادي 

ية للسعلع التااريعة وايعر التااريعة، كمعا ومؤشر التقدم التقني والأسععار النسعب

أن سععر الصعرف الحقيقعي يميعل إلعى الارتفعاع معع  Balassa, (1964)لاحع  

خعععذ فعععي الاعتبعععار التقعععدم التقنعععي فعععي أ Edwards, (1989)معععرور الوقعععت. 

يعتمعد علعى طبيعتعه  سععر الصعرف الحقيقعيظهر أن تعأهيره علعى أنموذجه، و

 ,Imed and Christophe) ية المختلفعةوعلى تأهيره في القطاععات الاقتصعاد

ياابيعة فعي الإنتاجيعة إلعى تحفيعز تعأهير العدخل، صعدمة الإ. إذ تعؤدي ال (2003

الذي يسعتلزم زيعادة فعي الطلعل علعى السعلع ايعر التااريعة، فترتفعع أسععارها، 

)ارتفععاع حقيقععي(.  سعععر الصععرف الحقيقععيالأمععر الععذي يقععود إلععى انخفععا  

التقنعي قعد يعؤدي إلعى انخفعا  حقيقعي فعي سععر  ن التقعدمإوبالرام من ذلعك فع

(، فالزيعادة فعي التقعدم التقنعي تعؤدي سععر الصعرف الحقيقعيالصرف )ارتفعاع 

السععلع  فاليتكععزيععادة فععي الإنتععاج فععي قطععاع السععلع والخععدمات، فتععنخفض  إلععى
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 إلعىفتصبح أكثعر قعدرة علعى المنافسعة، الأمعر العذي يميعل  هاوأسعارالتاارية 

توليد انخفا  حقيقي، وفي هذه الحالة فإن تأهير العر  للتقدم التقني يتععدى 

،أمععا إذا كععان تععأهير الزيععادة فععي  (Edwards, 1991b)تععأهير الطلععل طبقععا 

العذي يععنعكس فعي زيععادة الطلعل علععى الزيععادة فعي الععدخل  إلعىالإنتاجيعة يععؤدي 

انخفععا  فععي السععلع ايععر التااريععة فتزيععد أسعععارها، الأمععر الععذي ينععتج عنععه 

ن سععر الصععرف إالأسععار النسعبية للسعلع التااريعة وايعر التااريعة، وعليعه فع

الحقيقععي سععينخفض )ارتفععاع حقيقععي(.  وفععي هععذه الحالععة تععأهير الععدخل للتقععدم 

Su-(Ba 6-من تأهير العر ، أو معا يععرف بعأهر بلاسعا سمولسعن أكبرالتقني 

Ef) وجععد ،Edwards, (1989) دت إلععى انخفععا  أن زيععادة التقععدم التقنععي أ

أن  Aron, et. al.,(1997)حقيقي في سعر الصرف، ومن ناحية أخرى وجعد 

الزيادة في مستوى التقعدم التقنعي اسعتتبعت ارتفاعًعا حقيقيعًا فعي سععر الصعرف 

 . (Imed and Christophe, 2003)في جنولا إفريقيا 

 معدل التبادل الدولي:

              التحركعععععات فعععععي الأسععععععار النسعععععبية للصعععععادرات والعععععواردات محعععععدداً تعُ عععععدُ 

                                              أسععععععععععععععععععععععار الصعععععععععععععععععععععرف  يللتحركعععععععععععععععععععععات فعععععععععععععععععععععرئيسعععععععععععععععععععععاً 

، Dornbusch,1980)،Greenwood,1984  ،Marion,1994الحقيقيععععععة 

Ostry,1988،Edwards,1989  ،Roldos,1990 ،Frenkel and Razin, 

1992  )(José and Holger, 1994) وتؤكعد جميعع النمعاذج النظريعة أهميعة .

للتقلبعععات فعععي  محعععتملاً  اً مصعععدر (TOT)الاضعععطرابات فعععي مععععدلات التبعععادل 

. ايععر أن تععأهير (Jorge and Restout, 2008)أسعععار الصععرف الحقيقيععة 

ي نظريعععا ايعععر سععععر الصعععرف الحقيقععع ىالتبعععادل علععع تالتغيععرات فعععي مععععدلا

مععدل ن هناك تأهيرين متعارضين يؤهر عن طريقهما وذلك نظرا لأ معروفة،

، وهما تأهير الدخل وتأهير الإحلال، أيهمعا سعر الصرف الحقيقيعلى  التبادل

المسعيطر. ويعتمععد التعأهير الصععافي علععى القعوة النسععبية لهعذين الأهععرين. لععذلك، 

علعععى العععرام معععن أن النمعععاذج النظريعععة وضعععحت معععدى أهميعععة اضعععطرابات 

لتقلبات سعر الصرف الحقيقعي، فعإن تأهيرهعا  محتملاً  اً مصدر دلات التبادلمع

 يولعد التعدهور أنعلى سعر الصعرف الحقيقعي لا يعزال اامضعا. فمعن ناحيعة، 

تععأهيرًا سععلبياً علععى الععدخل عععن طريععق انخفععا  القععوة  معععدلات التبععادلفععي 

 الشعععرائية المحليعععة ممعععا يعععؤهر سعععلباً علعععى الطلعععل الخعععا  علعععى السعععلع ايعععر

التاارية، ويؤدي إلى انخفا  الأسععار ممعا يعؤدي فعي النهايعة إلعى انخفعا  

مععدلات حقيقي في سعر الصرف الاسمي. ومن ناحية أخرى، يعؤدي تعدهور 

إلععى إحععدام تععأهير الإحععلال وياعععل اسععتهلاك السععلع المسععتوردة أكثععر  التبععادل

تكلفعععة. وينعععتج ععععن تعععأهير الإحعععلال تحعععول فعععي الطلعععل لصعععالح السعععلع ايعععر 

لتااريععة، وزيععادة أسعععارها،  والمحصععلة هععي الارتفععاع الحقيقععي فععي سعععر ا

الصرف. ومع ذلك، فقد وجدت الدراسعات التاريبيعة الحديثعة أن تعأهير العدخل 

 فعيبارتفاع حقيقعي معدلات التبادل هو المسيطر. ومن هنا يرتبلأ التحسن في 

 ,Monteil and Hnkel. وفعي دراسعة لعـ(Kumar, 2010)المعدى الطويعل 

علععى الاقتصععاد الأرجنتينععي وُجِععد  أن التععدهور فععي شععروط التاععارة   (1999)

انخفعا  أسععار  إلعىوالتي أدت  1998-1997سيا آة في إلىبسبل الأزمة الم

، ما نتج عنه انخفا  في سعر الصرف الحقيقعي. 1997الصادرات بعد عام 

دت أ 1998، أن الأزمعة الروسعية فعي Calvo, et. al., (2003)في حين وجد 

الاقتصعاديات الناشعنة بمعا فيهعا الأرجنتعين  إلعى ةاليالرأسعمإلى وقعف التعدفقات 

 الأمر الذي نام عنه انخفا  في سعر الصرف الحقيقي.

 :الستقرار اتاختبار 7.2

  ARDLن وجود التكامل المشعترك المسعتنتج معن المعادلعة المقعدرة لنمعوذج إ

نعه معن الأهميعة إوعليعه فن المععاملات المقعدرة مسعتقرة، ألا يعني بالضرورة 

 The Structural Stabilityبمكععان إجععراء اختبععارات الاسععتقرار الهيكلععي 

Tests  لمعلمات الانحدار باستخدام اختبارات الاسعتقرار علعى المعدى الطويعل

التعي تععرف باسعم  Brown Durbin and Evams (1975)بهعا  أسعهمالتعي 

Test of Cumulative Sum (Cusum) والأخعرى باسعم Cumu- lative 

Sum and Square Test (Cusumsq) بعواقي الانحعدار  وهي تعتمد على قيم

نظععرًا للتغيععرات  التععي يمكععن توظيفهععا لتحقيععق هععذه الغايععة.للنمععوذج المقععدر 

                                                                 
يمكن تفسيرها من خلال التباين الكبير في الإنتاجية بين  Su) -(Baمولسن افرضية بلاساس 6

 تاارية.الالدول المتقدمة وتلك الأقل نموا في قطاع السلع التاارية واير 

الهيكلية في الاقتصاد الليبي، فمن المحتمل أن تكعون سلاسعل الاقتصعاد الكلعي 

ععصُ اسععتقرار عرضععة لكسععر هيكلععي واحععد أو أكثععر، بنععاء عليععه ياعع ل أن يفُْح 

المعععاملات قصععيرة الأجععل وطويلععة الأجعععل مععن خععلال المامععوع التراكمعععي 

(CUSUM( واختبعععععار المامعععععوع التراكمعععععي للمربععععععات )CUSUMSQ .)

ديناميكيععة الأجععل القصععير والطويععل مععن  ىتشععتمل هععذه الاختبععارات أيضععا علعع

 ععععن التععععديلات المنهايعععة CUSUMخعععلال البعععواقي، حيعععث يكشعععف اختبعععار 

مفيعد لالتقعاط حعالات  CUSUMSQلمعاملات الانحدار، في حعين أن اختبعار 

ن، معادلععة إالانحععراف ايععر المتوقعععة مععن هوابععت معععاملات الانحععدار. عليععه فعع

أو  CUSUMالانحعدار تكععون مسععتقرة، عنعدما لا تتاععاوز إحصععائيات اختبععار 

CUSUMSQ  5الحعدود الحرجعة عنعد مسعتوى الأهميعة٪ .Chigusiwa, L. 

et. al (2011). 

 ال تائ  العملية: .8

عل  عليهعا معن اختبعار جعذر الوحعدة،  سعتناق فعي هعذا القسعم  النتعائج التعي تحُُص ِ

 ( أعلاه.2-6و ) (6-1)وتقدير المعادلتين 

 ت جذر الوحدة:نتائ  اختبارا 8.1

و كمعا هعي واردة فعي الاعدول  فعولر يت جذر الوحدة لديكتشير نتائج اختبارا

نععه لا إ، أي I(0)( إلععى أن جميععع المتغيععرات ايععر مسععتقرة فععي المسععتوى 1)

يمكن رفض الفرضية الصعفرية، بسعبل وجعود جعذر وحعدة للسلاسعل الزمنيعة 

خععذ أنععه وبعععد أللمتغيععرات، وذلععك باسععتثناء متغيععر الانفتععاح الاقتصععادي، ايععر 

ى لاميع المتغيرات تمكعن الاختبعارين معن قبعول الفعر  البعديل الأولالفروق 

ن جميعع السلاسعل الزمنيعة للمتغيعرات مسعتقرة إ، أي الععدميورفض الفر  

. بععد التأكعد معن I(1)ى الأولعرتبعة مال نها متكاملة منإى، أي الأولفي فروقها 

اسععتقرار السلاسععل الزمنيععة للمتغيععرات، ولا توجععد سلسععلة منهععا مسععتقرة مععن 

ن تطبيعق معنهج التكامعل المشعترك ذي فتعرات الإبطعاء تا، يمكننعا I(2)لرتبة ا

 .(ARDL)الموزعة 



 هويدي و العمروني                                                 2010 -1970محددات سعر الصرف الحقيقي للدينار الليبي، دراسة تحليلية قياسية عن الفترة 

83 
 

 المتغيرات
 الأولالفرق  المستوى

 الملخص
 الثابت، الزمن الثابت الثابت، الزمن الثابت

LR -0.37 (NS) -1.70 (NS) -4.05 (S) -4.11 (S) I(1) 

LOPNM -3.13    (S) -3.20    (NS) -11.28 (S) -11.13 (S) I(0),I(1) 

LGEXPG -2.31 (NS) -3.38 (NS) -4.90 (S) -4.84(S) I(1) 

LINVG -1.10 (NS) -0.81 (NS) -6.27 (S) -6.33 (S) I(1) 

LTECC -0.49 (NS) -1.27 (NS) -6.10 (S) -6.05 (S) I(1) 

LTOT -2.00 (NS) -2.21 (NS) -6.28 (S) -4.54 (S) I(1) 

5% -2.93 -3.52 -2.94 -3.54  

 لاذر الوحدة (ADF)اختبار ديكي فولر (: 1جدول )

 

 نتائ  اختبار الحدود: 8.2

اختبععارات جععذر الوحععدة أن كععل المتغيععرات مسععتقرة فععي الرتبععة  أهبتععت أنبعععد 

I(1)نه لا يوجد أي معن المتغيعرات رتبتعه أ، وI(2)  الأمعر العذي لا ينسعام معع

للتكامععل المشععترك. بنععاء عليععه، يمكننععا اتن إجععراء اختبععار  ARDLأسععلولا 

. تشععير نتععائج اختبعار الحععدود كمععا هععي موضععحة فععي (Bounds test)الحعدود 

ه، إلعععى أن هنعععاك علاقعععة توازنيعععة طويلعععة الأجعععل، معععا يعععن دنعععا( أ2الاعععدول )

من قيمعة  أكبرالمحسوبة  F=5.03 ةقيمة إحصائين إمتغيرات النموذج، حيث 

عنععد مسععتوى  (F = 5.03 > F = 4.338)الادوليععة  F=4.338إحصععائية 

 .% 5معنوية 

 

 اختبار الحدود
 (K)عدد المتغيرات  مستوى المع وية

 (LB) الأدنىالحد  (UB) الأعلىالحد 

5.898 4.045 1% 5 

4.338 2.962 5% 5 

 المحسوبة Fقيمة  5.03
 

 لتأكيد وجود العلاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج. (Bounds Test)اختبار الحدود (: 2جدول )

 

 نتائ  الأجل الطويل:        8.3

. ARDL (4,3,4,3,3,4)، اخْتيِعر  نمععوذج AICباسعتخدام معععايير المعلوماتيععة 

تْ في الادول ) النتائج ص   ( أدناه.3لخُ ِ

 

 الحتمال قيمة المعلمة المتغيرات

LOPNM -0.59* 0.028 

LGEXPG -0.40* 0.047 

LINVG -0.70* 0.026 

LTECC -0.80* 0.000 

LTOT -0.14 0.774 

AIC -3.791  

F-Bounds Test 5.03  

 الختبارات الإحصائية

X2H 

F-statistic 

20.10 0.786 

0.458 0.947 

X2SC 
F-statistic 

4.130 0.142 

1.130 0.315 

Jarque-Bera test 0.452 0.798 

Ramsey reset test 3.553 0.080 

RVT 0.932 0.410 

: X2H   ،اختبار تاانس التباين∶ X2SC  ،اختبار مضاعف لاجرانج للارتباط الذاتيRVT اختبار المتغيرات الزائدة: الفرضية الصفرية هي أن المتغيرات المختارة ليست ذات :

 .%5الأهمية الإحصائية عند مستوى معنوية  إلىأهمية مشتركة، * تشير 

 .Eviewsالمصدر: أعُِدَّ من قبل الباحثين، باستخدام برنامج 

 
 2010-1970، عن الفترة ARDL (4,3,4,3,3,4)لنموذج سعر الصرف الحقيقي للدينار الليبي على أسا  الأجل الطويلتقدير معاملات (:3جدول )

 

                         (OPNM)حيعععععععععث تشعععععععععير النتعععععععععائج إلعععععععععى أن الانفتعععععععععاح الاقتصعععععععععادي 

                                           يععععععععععععععععرتبلأ بارتفععععععععععععععععاع فععععععععععععععععي سعععععععععععععععععر الصععععععععععععععععرف الحقيقععععععععععععععععي 

عا  )انخفا  حقيقي في قيمة العملة المحليعة(،  فهعو يمعار  تعأهيرًا سعلبياً ومهم 

                      معععععن الناحيعععععة الإحصعععععائية علعععععى سععععععر الصعععععرف الحقيقعععععي فعععععي ليبيعععععا. 

                     وهعععععذا ضعععععمنيا يعنعععععي أن البعععععرامج التعععععي تهعععععدف إلعععععى زيعععععادة الانفتعععععاح 

وإلغاء القيود المفروضة على التاارة تؤدي إلى رفع سعر الصرف الحقيقعي. 

فعي المائعة. تؤكعد هعذه  0.59بنسبة  RERترفع  OPNMفي  ٪1بمقدار فزيادة

         ، Elbadawi, et. al., (2012)و Edwards, (1991b) النتياععة نتععائج 

 .Chowdhury and Ali, (2007)و 

هو اتخعر يعرتبلأ بشعكل سعلبي معع  (GEXP)نفاق الحكومي يبدو أيضا أن الإ

R  مما يشير إلى أن الزيعادة فعي الإنفعاق الحكعومي تقعود إلعى انخفعا  حقيقعي

ن إ، حيعث 0.40في قيمة العملعة المحليعة، ومعاملعه ذو دلالعة إحصعائية ويقعدر 

. وهعذه 0.40بمقعدار  Rتعؤدي إلعى ارتفعاع فعي  %1بنسبة  GEXPالزيادة في 

 Mundell-Flemingجعععاءت متناامعععة معععع التعععأهير التقليعععدي لتقعععدير النتياعععة 

وفرضعية المعر  الهولنعدي )تعأهير الإنفعاق(، وعلعى النقعيض  ةاليالمللسياسة 
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. ويمكعن تفسعير Chowdhury and Ali, (2007)دراسعة  هإليعممعا توصعلت 

هععععذه النتياععععة إلععععى كععععون أن المشععععتريات الحكوميععععة كبيععععرة وحصععععة السععععلع 

كبيععرة للغايعة، ممععا ياعععل زيععادة الطلعل الحكععومي تسُععبل فععي  المسعتوردة فيهععا

                                     ارتفعععععععععععاع سععععععععععععر الصعععععععععععرف الاسعععععععععععمي. ععععععععععععلاوة علعععععععععععى ذلعععععععععععك، 

            المسعععتمر بسعععبل الإنفعععاق الحكعععومي الكبيعععر اليالمعععقعععد يعععؤدى تمويعععل العاعععز 

لأمععر الععذي قععد فععي ليبيععا إلععى خلععق ضععغوط علععى احتياطيععات النقععد الأجنبععي، ا

ممعا يعؤدي إلعى انخفعا  قيمعة العملعة المحليعة.  Rيكون له تأهير مباشعر علعى 

الانحعدار التعي  لاليأسع أنأنه من الناحيعة التاريبيعة،  Vegh, (2011)يوضح 

إلععى فكععرة أن  تركععز علععى البلععدان الناميععة فععي آسععيا وأمريكععا اللاتينيععة تشععير

الزيععادات فععي الإنفععاق العععام تععؤدي إلععى ارتفععاع حقيقععي فععي أسعععار الصععرف، 

 والمعتقدات التقليديعة. علعى العكعس معن ذلعك، ةاليالحوذلك تماشيا مع النماذج 

الععذاتي  بتقععدير متاععه الانحععدار Monacelli and Perotti, (2007)فقععد قععام

للولايعات المتحعدة  structural vector autoregression (SVAR)الهيكلعي 

ووجدوا أن الزيادة فعي الإنفعاق الععام تعؤدي  االيوأستروكندا والمملكة المتحدة 

إلععى انخفععا  حقيقععي فععي سعععر الصععرف، وياععادل المؤلفععون بععأن النمععاذج 

التقليديععة تتنبععأ خلافعًعا للبيانععات الموجععودة فععي تلععك البلععدان، وبععأن الاسععتهلاك 

فععاق العععام بسععبل التععأهير السععلبي للثععروة، نتياععة لزيععادة الإنالخععا  يععنخفض 

إلى أن مسألة كيفية تعأهير التقلبعات فعي  Perottiو  Monacelliر كل من يويش

على القدرة التنافسية لبلد ما وتوازنه الخارجي لا تزال سعؤالا  ةاليالمالسياسة 

ن تقعدير إفـ Vegh, (2011)تقليديا في كتل الاقتصاد الكلي، وعلى حـد تعبير 

علعى سععر الصعرف  (fiscal spending) اليالمعر التغييعرات فعي الإنفعاق تأهي

 .(Trevino, 2011)الحقيقي لا تزال مهمة صعبة 

                أو النمعععو فعععي الإنتاجيعععة، (TEC)والتقعععدم التكنولعععوجي (INV) الاسعععتثمار

كلاهمععا معنويععان ويععؤهران سععلبا علععى سعععر الصععرف الحقيقععي وبشععكل كبيععر 

 TECو  INVعنعععد زيعععادة  % 0.80و  % 0.76بنسعععبة  Rللغايعععة، إذ يرتفعععع 

. إن التععأهير السععلبي للاسععتثمار علععى سعععر الصععرف اليالتععوعلععى  %1بنسععبة 

                             ه أالبعععععالحقيقععععي يعكعععععس أن الإنفعععععاق الاسعععععتثماري فعععععي ليبيعععععا موجعععععه فعععععي 

ن الزيادة فعي الاسعتثمار إف Edwardsإلى قطاع السلع اير التاارية، ووفقا لـ 

                              ، زيعععععد مععععععدل الطلعععععل الكلعععععي علعععععى هعععععذه السعععععلعتعلعععععى المعععععدى الطويعععععل 

                          وفعععععي ظعععععل جهعععععاز إنتعععععاجي ايعععععر معععععرن، سعععععترتفع أسععععععار هعععععذه السعععععلع 

الأمععر الععذي محصععلته ، المععواد الغذائيععة والخععدمات منخفضععة التقنيععة ولاسععيما

                   سعععععتنعكس فعععععي ارتفعععععاع سععععععر الصعععععرف الحقيقعععععي )انخفعععععا  حقيقعععععي(.

ن الزيادة فعي الإنتاجيعة فعي إأما فيما يتعلق بالتأهير السلبي للتقدم التكنولوجي ف

         سععععار فعععي بقيعععة القطاععععات قطعععاع السعععلع التااريعععة تعععؤدي إلعععى ارتفعععاع الأ

)قطاع الصعناعات التحويليعة والسعلع ايعر التااريعة(، الأمعر العذي يعؤدي إلعى 

، "تأهير بلاسا سامولسعون". فالزيعادة فعي فروقعات الإنتاجيعة سعيزيد Rارتفاع 

السعر النسبي للسلع ايعر التااريعة. وبعالنظر إلعى حقيقعة أن السعلع والخعدمات 

معن سعلة الاسعتهلاك فعي الاقتصعاد الليبعي،  كبعرلنسعبة الأاير التااريعة تمثعل ا

                   نتياعععععععة لعععععععذلك،سععععععععار المحليعععععععة اتااهعععععععات تضعععععععخمية. وفسعععععععيكون لأ

 سيرتفع سعر الصرف الحقيقي.  

                                  جِعععععععععععد تْ معلمتعععععععععععه سعععععععععععالبة، وُ  (TOT)مععععععععععععدل التبعععععععععععادل التاعععععععععععاري 

                   ايعععر أنعععه ايعععر معنعععوي، ـعععـ فليبيعععا بلعععد صعععغير معععن الناحيعععة الاقتصعععادية، 

ولا يسععتطيع التععأهير فععي الشععروط التااريععة، ومععن هععم أسعععار السععلع الحقيقيععة، 

    التععي تتحععدد فععي السععوق الدوليععة، بمععا فيهععا السععلعة التصععديرية الوحيععدة تقريبععا 

                   ذا يشععععير إلععععى أن تععععأهير الععععدخل لهععععذا الاقتصععععاد ألا وهععععي الععععنفلأ ــععععـ وهعععع

             هععععو المسععععيطر فععععي الاقتصععععاد الليبععععي. فالتحسععععن فععععي الشععععروط التااريععععة 

     حععدوم تحسععن إلععى)زيعادة أسعععار الصععادرات مقابععل أسعععار الععواردات( يقععود 

زيعادة العدخل المحلعي للاقتصعاد  إلعىفي الميعزان التاعاري، الأمعر العذي يقعود 

بععي، الأمععر الععذي يععنام عنععه زيععادة فععي الطلععل علععى السععلع ايععر التااريععة، اللي

فينعكس ذلك فعي انخفعا  الأسععار النسعبية للسعلع التااريعة وايعر التااريعة، 

ً والمحصلة تكون انخفاض  في سعر الصرف الحقيقي )ارتفاع حقيقي(. ا

 نتائ  الأجل القصير:  8.4

بعد تقدير المعاملات طويلة الأجل ، نحصل على نموذج تصعحيح الخطعأ معن 

معععدى سعععرعة ععععودة  ect. ويوضعععح معامعععل ARDL(4,3,4,3,3,4)نمعععوذج 

، وينبغعي أن يكعون لعه معامعل ذو دلالعة  نهعاأو بط العلاقة إلعى مسعار التعوازن

 ، بأنعه كلمعا كعانBanerjee, et. al., (1998)إحصائية مع إشارة سالبة. يعرى 

للغايععة فهععو دليععل آخععر علععى وجععود علاقععة  اً مصععطلح تصععحيح الخطععأ كبيععر

.إضافة إلى ذلك، كلمعا كعان معامعل (Gaikwad, 2013)مستقرة طويلة الأجل 

تصععحيح الخطععأ )بالقيمععة المطلقععة( كبيععرا كانععت عععودة الاقتصععاد إلععى الوضععع 

 ه. حيعثدنعا( أ4التوازني أسرع. تشير النتائج كما هي موضحة فعي الاعدول )

لهعا علامعة سعالبة وذات قيمعة كبيعرة نوععا معا، ومعنويعة  etcيلاح  أن معلمة 

، ممعا 0.60-بعـ  ectt-1من الأهميعة الإحصعائية، حيعث يقعدر  ٪1عند مستوى 

عععن مسععاره التععوازني طويععل الأجععل تعُ ععدَّلُ  Rيشععير إلععى أن الانحرافععات فععي 

وجعود سعرعة ، للعودة إلى توازنه طويعل الأجعل، ممعا يشعير إلعى 0.60بمقدار

التكيف مع الاختلال طويل المدى بععد الصعدمة. وبعبعارة  إلى حد ما في ةاليع

حُ فععي العععام  % 60ن إأخععرى فعع ععحَّ مععن اخععتلال التععوازن فععي العععام السععابق يصُ 

. وهععذه النتياععة تععدعم نتععائج اختبععار الحععدود لوجععود التكامععل المشععترك. اليالحعع

 ذكبيععر إن قيمععة معامععل التحديععد المعععدل مرتفععع بشععكل إومععن ناحيععة أخععرى، فعع

التبعاين فعي سععر  اليإجمعمعن  ٪ 82، مما يعني أن ما يقعرلا معن 0.82بلغت 

الصرف الحقيقي للدينار الليبعي تفسعره محعددات الاقتصعاد الكلعي المحعددة فعي 

 المعادلة المقدرة.

 الحتمال قيمة المعلمة المتغيرات

μ 2.76 0.000 

D(LR (-1)) 0.09 0.579 

D(LR (-2)) 0.17 0.212 

D(LR (-3)) 0.38 0.013 

D(LOPNM) -0.04 0.207 

D(LOPNM(-1)) 0.21 0.001 

D(LOPNM(-2)) 0.07 0.036 

D(LGEXPG) -0.02 0.752 

D(LGEXPG(-1)) -0.006 0.956 

D(LGEXPG(-2)) -0.04 0.703 

D(LGEXPG(-3)) 0.30 0.013 

D(LINVG) -0.07 0.601 

D(LINVG(-1)) 0.52 0.004 

D(LINVG(-2)) 0.84 0.002 

D(LTEC) -0.13 0.178 

D(LTEC (-1)) 0.29 0.019 

D(LTEC (-2)) 0.41 0.010 

D(LTOT) 0.01 0.809 

D(LTOT(-1)) 0.12 0.082 

D(LTOT(-2)) 0.24 0.004 

D(LTOT(-3)) 0.10 0.065 

1-tect  -0.60 0.000 

R2
 0.92 

R2 0.82 

 .Eviews: أعُِدَّ من قبل الباحثين، باستخدام برنامج المصدر

لنموذج سعر الصرف الحقيقي للدينار الليبي على  الأجل القصيرتقدير معاملات (:4جدول )

 2010-1970، عن الفترة ARDL (4,3,4,3,3,4)أسا 

 نتائ  اختبارات الستقرار: 8.5

( 2علععى المعادلععة المقععدرة ) CUSUMSQو  CUSUMتظهععر نتععائج اختبععار 

 ٪ 5أن إحصاءات الاختبار تقع ضمن الحدود الحرجعة عنعد مسعتوى الأهميعة 

، مما يشير إلى أن النموذج مستقر هيكليا، عليه لا يمكن رفعض فعر  الععدم 

ممعععا يشعععير إلعععى أن معلمعععات الانحعععدار فعععي نمعععوذج تصعععحيح الخطعععأ سعععتكون 

يات تقعع ضعمن الحعدود الحرجعة مستقرة. تظهر نتائج الاختبارين أن الإحصائ

( 1من المعنويعة الإحصعائية، كمعا يوضعحه الشعكل البيعاني ) %5عند مستوى 

 ه.دنا( أ2)
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 الخلاصة: .9

   كععان الهععدف مععن هععذه الورقععة هععو تحديععد محععددات سعععر الصععرف الحقيقععي 

                  للععععدينار الليبععععي علععععى المععععدى الطويععععل، وذلععععك باسععععتخدام بيانععععات سععععنوية 

. ولتحقيق هذا الهدف اعْتمُِد  علعى النمعوذج المقتعرح 2010-1970عن الفترة 

، وهععو نمععوذج بسععيلأ لاقتصععاد صععغير مفتععوح، Edwards, (1991)مععن قبععل 

يصف التفاعل بين بعض متغيرات الاقتصعاد الكلعي ومسعتوى سععر الصعرف 

تْ اختبععععارات جععععذر الوحععععدة          ADF ،PPالحقيقععععي التععععوازني. كمععععا اسْععععتخُْدِم 

                         لاختبعععععععار معععععععدى اسعععععععتقرار السلاسعععععععل الزمنيعععععععة لمتغيعععععععرات النمعععععععوذج، 

، ولكنهعا مسعتقرة فعي الفعرق ىسلاسعلها ايعر مسعتقرة فعي المسعتونعت حيث كا

. فععي حععين أجُْععرِي  اختبععار التكامععل المشععترك بالاعتمععاد علععى أسععلولا الأول

                    ، (ARDL)نمععععععوذج الارتبععععععاط الععععععذاتي ذي فتععععععرات الإبطععععععاء الموزعععععععة 

            ة. ومحدداتعععه الأساسعععي RERلتقعععدير العلاقعععة التوازنيعععة طويلعععة الأجعععل بعععين 

ل   إلعى أن  جميعع المتغيعرات فعي النمعوذج المقعدر  هاإليتشير النتائج التي توُُص ِ

                                تععععععؤدي إلععععععى رفععععععع سعععععععر الصععععععرف الحقيقععععععي علععععععى المععععععدى الطويععععععل، 

وكانت جميعها معنوية، باستثناء معدل التبادل. بالنسبة للعلاقة قصيرة الأجعل 

، (ECM)الحقيقي ومحدداته، طُب قِ  نموذج تصحيح الخطعأ  بين سعر الصرف

الععذي وفععر دلععيلًا إضععافياً علععى أهميععة كععل مععن المكونععات الثابتععة علععى المععدى 

 سععر الصعرف الحقيقعيالطويل والمكونات الديناميكية قصيرة المدى لنموذج 

فععي المائععة مععن عععدم  60 الىحععوالمسععتخدم فععي هععذه الدراسععة، حيععث وُجِععد  أن 

حُ سنوياً. التواز حَّ  ن في سعر الصرف الحقيقي يصُ 
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