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  :الملخص

غير المالية لتقارير الأعمال المتكاملة، وفقاً لاحتياجات أصحاب المصالح في ليبيا، لتحقيق  هقدا الدراسقة تق   هدفت الدراسة إلى صياغة نموذج مقترح للإفصاحات

ع بياناتها عقن طريق  قائمقة اعتماد المنهج الوصفي كطريقة للبحث؛ حيث يعد هذا المنهج مثالي لفه  الجوانب المختلفة للمشكلة قيد الدراسة. كما قامت الدراسة بتجمي

 جعين الخارجيين.يان وجهت لعدة فئات من أصحاب المصالح في بيئة الأعمال الليبية، تمثلت في المصارا التجارية، المستثمرين، المحللين الماليين، والمرااستب

الح؛ حيقث كانقت وتوصلت الدراسة إلى أن متطلبات الإفصقاح المقترحقة عقن المعلومقات غيقر الماليقة لتققارير الأعمقال المتكاملقة لاققت قبقول غالبيقة أصقحاب المصق

لشققركة متضقمنة إدارتهققا ، تليهقا الإفصققاحات عقن المعلومققات غيقر الماليققة المتعلققة بالمعلومققات عقن ا%122درجقة قبقول  الإفصققاحات غيقر الماليققة للمخقاطر بنسققبة

، تلتهققا فققي المرتبققة الرابعققة %55.5، وجققا ت فققي المرتبققة الثالثققة الإفصققاحات غيققر الماليققة المتعلقققة بالمعلومققات عققن الحوكمققة بنسققبة%21.9بنسققبة اسققتراتيجيتهاو

صقاحات عقن المعلومقات غيقر الماليقة المتعلققة بالمعلومقات ، وفي المرتبة الأخيرة جقا ت الإف%44.4الإفصاحات غير المالية المتعلقة بالمعلومات الاجتماعية بنسبة

. كمقا توصقلت الدراسقة بعقدم اخقتلاا درجقة قبقول بقين جميقع فئقات أصقحاب المصقالح للإفصقاحات المقترحقة عقن المعلومقات غيقر الماليقة %42البيئية بنسبة بلغت

اح؛ إلا أن هذا لا يعني بأنها غيقر مهمقة؛ بقر يرجقع ذلق  إلقى عقدم المعرفقة بهقا فقي إفص 19إفصاح ورفض عدد 33لتقارير الأعمال المتكاملة. وبما أنه ت  قبول عدد

عقدم الإدرا  الكقافي بهقا الممارسة المحاسبية الليبية، خاصة أن الإفصاحات المتعلقة بالحوكمة، الإفصاحات البيئية والاجتماعية يوجد بها ضعف بمعرفقة أهميتهقا، و

 ية.من قبر أصحاب المصالح بالبيئة الليب

ماعيقة، والبيئيقة وأخيرا قدمت الدراسة عدة توصيات من أهمها ضرورة إصدار معيار خاص بالتقارير الأعمال المتكاملة بحيث يناسب الظقروا الاقتصقادية والاجت

راسقة بقرجرا  المزيقد مقن البحقوه فقي هقذا في ليبيا، مع الأخذ في الاعتبار تجارب الدول السابقة والتي ألزمت منظماتها بتقارير الأعمال المتكاملقة، كمقا أوصقت الد

 المجال باستخدام منهجيات أخرى؛ قد تسه  في زيادة المعرفة حول هذا الموضوع.

 تقارير الأعمال المتكاملة، المعلومات غير المالية، فئات أصحاب المصالح. :الكلمات المفتاحية

Abstract 

The study aimed to formulate a proposed model for non-financial disclosures for integrated business reports, according to 

the needs of stakeholders in Libya, to achieve the goal of the study. The descriptive approach was adopted as a research 

method; This approach is ideal for understanding the different aspects of the problem under study. The study also collected 

its data through a list of questionnaires addressed to several categories of stakeholders in the Libyan business environment, 

represented by commercial banks, investors, financial analysts, and external auditors.  

The study concluded that the proposed disclosure requirements for non-financial information for integrated business reports 

were accepted by the majority of stakeholders; Where the degree of acceptance of non-financial disclosures for risks was 

100%, followed by disclosures of non-financial information related to information about the company, including its 

management and strategy, by 91.6%, and non-financial disclosures related to governance information came in the third 

rank with 55.5%, followed by disclosures in the fourth rank. Non-financial information related to social information came 

in at 44.4%, and disclosures about non-financial information related to environmental information came in last place with a 

rate of 40%. The study also found that there was no difference in the degree of acceptance among all categories of 

stakeholders for the proposed disclosures of non-financial information for integrated business reports. Since 33 disclosures 

were accepted and 16 were rejected, However, this does not mean that they are unimportant; Rather, this is due to the lack 

of knowledge of it in Libyan accounting practice, especially since the disclosures related to governance, environmental and 

social disclosures have weakness in knowing their importance, and insufficient awareness of them by stakeholders in the 

Libyan environment.                                

Finally, the study made several recommendations, the most important of which is the necessity of issuing a special standard 

for integrated business reports to suit the economic, social, and environmental conditions in Libya, taking into account the 

experiences of previous countries that obligated their organizations to integrated business reports. The study also 

recommended conducting more research in this field using methodologies other; It may contribute to increasing knowledge 

on this topic. 

Keywords: integrated business reports, non-financial information, stakeholder groups.       
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 الإطار العام للدراسة : الأول المبحث

 :وطبيعة المشكلة المقدمة .1

ن عولمة الاقتصاديات وتطور أسواق المال، وزيادة الطلب على المعلومات إ

، جعقر الاسقتراتيجيةوالتي تعكس الأبعاد الاقتصادية، والاجتماعية، والبيئية، 

المعلومققات الماليققة لا تصققلح بمفردهققا لاتخققاذ القققرارات، الأمققر الققذي ترتققب 

مقا  ىلقإليقة والتحقول بعاد مع المعلومات الماالأ هعليه إيجاد وسيلة لعرض هذ

عمقققال المتكاملقققة لمعالجقققة نققققاط الضقققعف الناتجقققة عقققن لأيعقققرا بالتققققارير ا

تعققد  وبققذل انفصققال محتويققات التقققارير الماليققة عققن التقققارير غيققر الماليققة، 

الماليقة فضر طريقة للإفصاح عن المعلومات غير أعمال المتكاملة تقارير الأ

تهقا التشقغيلية بالإضقافة اوعملي هااسقتراتيجيتما يساعد في تعزيز م، تللشركا

 حد سوا . ىتعزيز ثقة المستثمرين وجميع أصحاب المصالح عل إلى

ورغقق  الجهقققود الكبيققرة لإعقققداد تقققارير الأعمقققال المتكاملققة، والاتفقققاق علقققى 

 ,.Higgins et al)محتواهققا مققن المعلومققات غيققر الماليققة، إلا أن دراسققة 

تلافققاً وممارسققات متعققددة لتقققارير نققه سققيكون هنققا  تفاوتققاً واخأتققرى  (2014

حكقام خخصقية مختلفقة نسقبياً، خاصقة أ ىلأنها تنطوي علق ؛الأعمال المتكاملة

فيمققا يتعلقق  بققأنواع وطريقققة عققرض المعلومققات غيققر الماليققة، حيققث لا يوجققد 

ومققن جهققة معققايير محققددة لتنظققي  الإفصققاح عنهققا بعكققس المعلومققات الماليققة، 

( علققى أهميققة التبققاين Brown & Dillard, 2014)دراسةةةأكققدت أخققرى 

لتققوفير أفكققار متنوعققة وأخققكال متعققددة لتقققارير الأعمققال المتكاملققة، بققدلاً مققن 

أخكال ضعيفة ومناهج محددة للإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ىالاقتصار عل

 الإفصاحات.  هالمالية، كما تفاوتت الدراسات السابقة في تصنيف هذ

سة التقي تسقتدعي البحقث فقي هقذا المجقال يلرئفي ضو  ما تقدم فرن المشكلة ا

 تكمن في التالي: 

الأعمال المتكاملةة  رالمالية لتقاري)إطار( للإفصاحات غير صياغة هل يمكن 

 يناسب بيئة الأعمال الليبية؟

 هدف الدراسة:  .2

 رالماليققة لتقققاريمقتققرح للإفصققاحات غيققر  إطققار تهققدا الدراسققة إلققى صققياغة

حتياجات أصحاب المصالح في ليبيا ومن ث  تحليقر لاالأعمال المتكاملة، وفقاً 

 في ليبيا. الأعمالهذه الإفصاحات بالتقارير السنوية لقطاع  ىمحتو

 أهمية الدراسة: .3

 الاعتبارات التالية: خلال تكتسب الدراسة أهميتها من

 مققن أهقق  المشققاكر التققي تواجققه الفكققر المحاسققبي الحققديث  ةتتنققاول مشققكل

 ن المعلومات غير المالية.والمتمثلة في الإفصاح ع

   الدراسات المحاسبية بمقا تنتجقه مقن تحليقر ملائق  لفئقات  ىلإتمثر إضافة

 رالماليقققة لتققققاريأصقققحاب المصقققالح فقققي ليبيقققا حقققول الإفصقققاحات غيقققر 

 الأعمال. 

   صياغة نموذج مقتقرح للإفصقاحات غيقر  ىلإن هذه الدراسة تسعي أبما

بهققذا فرنهققا تعققد دراسققة استكشققافية قققد  ؛الأعمققال المتكاملققة رالماليقة لتقققاري

 ينبث  عنها دراسات وبحوه مستقبلية.

   مفهقوم ب المعرفة تساعد الدراسة فئات أصحاب المصالح في ليبيا علىس

 ةالماليققة الخاصققالتقققارير المتكاملققة للعمققال ومعرفققة الإفصققاحات غيققر 

 لتقارير الأعمال المتكاملة. 

 :الدراسات السابقة .4

لدراسققات السققابقة التققي تناولققت موضققوع اتلخيصققاً لققبعض  يقققدم هققذا الجققز 

 وفيما يلي استعراض لهذه الدراسات:  ،تقارير الأعمال المتكاملة

دراسقة هقدفت إلقى تحليقر مجموعقة مقن  ،De Villiers, et al., (2014)ققدم 

الآرا  المحاسققبية حققول تحديققد مجققال التقققارير المتكاملققة، وتوصققلت الدراسققة 

ن التطقور أأن هنا  تطقور سقريع فقي إعقداد ونشقر التققارير المتكاملقة، و ىإل

المبدئي في الممارسات العملية والنظرية تمثر تحقديات عمليقة  تحقده بسقبب 

، (2112علةى) دراسةالاختلاا في طرق فه  التقارير المتكاملة، كما قدمت 

تصققور علمققي ومهنققي وموضققوعي، ومنطقققي ليثققار الحتميققة لتفعيققر مققدخر 

أن تققارير الأعمقال المتكاملقة هقي  تقارير الأعمقال المتكاملقة، وتوصقلت إلقى

الأدا  الكلققي للشققركة  نالماليققة عققتقققارير توصققر المعلومققات الماليققة وغيققر 

لخدمة أصحاب المصالح، ومسقاعدته  علقى اتخقاذ الققرارات والوققوا علقى 

مققدى قققدرة الشققركة علققى تكققوين قيمققة خققاملة تسققتمر فققي الوقققت الحاضققر 

المسقققتقبر، وأوصققققت الدراسققققة بضقققرورة الاهتمققققام الأكققققاديمي، والمهنققققي و

، (2112دراسةةة الاةة ار  )هققدفت  بالتقققارير الأعمققال المتكاملققة، وفققي حققين

الماليقة بنا  إطار مقترح يسه  في زيادة فعاليقة المعلومقات الماليقة وغيقر  ىإل

تحديقد  يسه  فقي جقودة التققارير الماليقة، وتعظقي  قيمقة الشقركة مقن خقلال ابم

مقومات إعداد التقارير المتكاملة، وكذل  تحديد المعلومقات الواجقب إدراجهقا 

في التقارير المتكاملة، ومقدى إمكانيقة تطبيققه فقي مصقر، وتوصقلت الدراسقة 

أن الشركات تزداد قيمقة عنقدما تتبنقي تطبيق  تققارير الأعمقال المتكاملقة،  ىإل

ة مققن جهققات الإخققراا وأوصققت الدراسققة بضققرورة تبنققي التقققارير المتكاملقق

علي سقوق المقال وجعلقه إلزاميقاً للقيقد فقي البورصقة، وينبغقي إصقدار معيقار 

                        وعلقققققى نحقققققو متصقققققر ققققققدم كقققققلاً  محاسقققققبي لإعقققققداد التققققققارير المتكاملقققققة.

، دراسققة هققدفت إلققى تقيققي  العلاقققة بققين (2112والعقيلةةي) ،معبةةد الةةدا مةةن 

المتكاملققة وقيمققة الشققركة، وتوصققلت إلققى أن محتققوى الإفصققاح فققي التقققارير 

هنققا  علاقققة ارتبققاط بققين محتققوى الإفصققاح فققي التقققارير المتكاملققة وقيمققة 

الشركة، وأوصت الدراسة بضرورة إعداد التقارير المتكاملة للشقركة المقيقدة 

فققي البورصققة المصققرية حتققى تمكققن أصققحاب المصققالح مققن اتخققاذ القققرارات 

تحليقر  ى، دراسقة هقدفت إلق(2112شةرف ) ققدمذل   ىعلاوة عل بشكر سلي .

دور الإفصاح غير المالي عبر تقارير الأعمال المتكاملة وأثقر هقذا الإفصقاح 

خلقق  القيمققة، وذلقق  مققن  ىعلققي تقيققي  أصققحاب المصققالح لمقققدرة الشققركة علقق

عدد مقن أصقحاب المصقالح تمثلقت  ىخلال إجرا  دراسة ميدانية تجريبية عل

ئتمقققان، المسقققتثمرين، والمحللقققين المقققاليين، فقققي ثقققلاه فئقققات هققق  مقققانحي الا

وخلصت الدراسة في خقها الميداني لعدم وجود اختلافات معنوية بقين الفئقات 

ثلاه من أصحاب المصالح، حول بنود الإفصاح غير المالي، أما فقي خققها ال

التجريبي توصلت إلي وجود اختلافات لأثر الإفصاح غير المالي؛ حيقث أكقد 

عقام يقوفر  هالماليقة بوجقن بأن الإفصاح عقن المعلومقات غيقر المحللين الماليي

مزيداً من المعلومات لتوضقيح الرييقة حقول الشقركة، تمكقنه  مقن تحديقد هقر 

خقققرة للاسققتثمار أم لا، وهققر تمثققر اسقققتثماراً االشققركة تعققد مققن الفققرص المب

إعقداد  ىمستدام من عدمقه، وأوصقت الدراسقة بتشقجيع وتحفيقز الشقركات علق

ح بعد زمقن بمتكاملة بصفة اختيارية، وذل  لفترة انتقالية، حتى تصالتقارير ال

 ىلققإدراسققة هققدفت  (2112أحمةةد ) ىجققرأقريققب إلزاميققة. وفققي نفققس السققياق 

تقدي  إطقار مقتقرح للإفصقاح المحاسقبي فقي التققارير الأعمقال المتكاملقة عقن 

البعققدين البيئققي والاجتمققاعي، وتناولققت هققذه الدراسققة كققر مققن تقيققي  الإفصققاح 

المحاسققبي البيئققي والاجتمققاعي وتقققارير الأعمققال المتكاملققة، وكققذل  تناولققت 

أصحاب المصالح وممارسقات إدارة الشقركات  احتياجاتفجوة التوقعات بين 

وجقود العديقد  ىلقإللإفصاح المحاسقبي فقي هقذه التققارير، وتوصقلت الدراسقة 

المعلومقاتي البيئقي  ىعنقد الإفصقاح عقن المحتقو إتباعهامن الأساليب الممكن 

ن أكثقر هقذه الأسقاليب اسقتخداماً هقي مقن إوالاجتمقاعي مقن قبقر الشقركات، و

هنا  ضقرورة أن و خلال التقارير المالية المنشورة والإيضاحات المتمة لها،

ملحة من قبر الكثيرين من الجهات المهنية والأكاديمية دفعت الجهات المعنية 

الإفصققاح مققن خققلال  هاح أطلقق  عليققالاتجققاه نحققو أسققلوب جديققد للإفصقق ىلققإ

، (2112إسةةةماعيل)ققققدم  ىخقققرأومقققن زاويقققة    ،تققققارير الأعمقققال المتكاملقققة

دراسة واختبار أثر المحتقوى المعلومقاتي لتققارير الأعمقال  ىدراسة هدفت إل

خلق   ىالمتكاملة في تمكين مانحي الائتمقان مقن تقيقي  مقدى ققدرة الشقركة علق

الائتمققان فققي البيئققة المصققرية، وتوصققلت قققرار مققنح  ىالقيمققة، وأثققر ذلقق  علقق

خقلال  نالماليقة مقأن التوسع في الإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ىالدراسة إل

حيقث  ؛تقارير الأعمال المتكاملة سيحق  منافع كثيرة لكافة أصحاب المصقالح

تزيققد مسققتويات الإفصققاح والشققفافية، بمققا يحققد مققن عققدم تماثققر المعلومققات، 

لح فققي إجققرا  التقيققي  الأفضققر لأدا  الشققركة، ويسققاعد كافققة أصققحاب المصققا

، (2112العلاويةةن)كمققا قققام . الاسققتمرار والتوسققع ىوتقيققي  مققدى قققدرتها علقق
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تققدي  إطقار مقتقرح لمجموعقة  ىبرجرا  دراسة فقي البيئقة الأردنيقة  هقدفت إلق

الداخليقققة  الاسقققتراتيجية مقققن التققققارير الماليقققة عقققن المعلومقققات غيقققر الماليقققة

واختبار هذا الإطار المقتقرح بعناصقره المختلفقة فقي بيئقة  للشركات المساهمة

وتقيقي  هقذا  ،الشركات الصناعية المدرجة في سقوق الأوراق الماليقة الأردنقي

، ترخيد قرارات الاسقتثمار بتلق  الشقركات وتوصقلت الدراسقة ىالإفصاح عل

أداة اتصققال تضققمن قققدر أكبققر مققن الشققفافية  دالماليققة تعققبققأن المعلومققات غيققر 

اب المصالح وخاصة المسقتثمرين، وتلعقب دور إيجقابي  فقي الحقد مقن لأصح

التبقققاين فقققي المعلومقققات للمسقققتثمرين، كمقققا أن  الإفصقققاح عقققن المعلومقققات 

 تؤدى إلى زيادة ترخيد قرارات الاستثمار. وفقي جنقوب أفريقيقا الاستراتيجية

، دراسة ركقزت علقى أهميقة التققارير المتكاملقة Zhou, et al.,(2017)أجرى

أسقواق المقال والمسقتثمرين  ىجانب الشركات التقي مقن خقأنها التقأثير علق من

وخلقققق  منققققاا للاسققققتثمار وضققققمان لممارسققققات تجاريققققة خققققفافة وأخلاقيققققة 

أن المعلومقققات القققواردة فقققي التققققارير  ىومسقققتدامة، وتوصقققلت الدراسقققة إلققق

المتكاملققة مفيققدة للمحللققين فققي التوقققع بالأربققاح المسققتقبلية وأوصققت الدراسققة 

رة العمققر وبققذل الجهققد مققن خققلال الأبحققاه المسققتقبلية لجعققر التقققارير بضققرو

، (2112علةةةي )المتكاملقققة ذات دور أكثقققر فاعليقققة. وفقققي السقققعودية أجقققرى 

دراسة هقدفت إلقى معرفقة أهميقة أثقر الإفصقاح غيقر المقالي لتققارير الأعمقال 

المتكاملققة علققي خلقق  قيمققة المنشققأة واحتياجققات أصققحاب المصققالح، مققع تقققدي  

أن  ىر مقترح لعناصقر تققارير الأعمقال المتكاملقة، وتوصقلت الدراسقة إلقإطا

الإفصاح غير المالي من خلال تققارير الأعمقال المتكاملقة يقؤدي إلقى تشقجيع 

المقرضقققين والقققدائنين علقققي مقققنح الققققروض و التسقققهيلات بأققققر تكلفقققة، كمقققا 

توصقلت الدراسققة بقأن الافصققاح غيققر المقالي مققن خققلال هقذه التقققارير تعكققس 

رتفقققاع أحكقققام وققققرارات المحللقققون المقققاليون بتشقققأن المخقققاطر التقققي تواجقققه ا

الشركات وفرص النمو، وأوصقت الدراسقة بضقرورة الاهتمقام بنشقر تققارير 

وشةعبا   ،حسةينالأعمال المتكاملة وفقاً للمتطلبات الدولية،  وفي العراق قام 

عمقال وضع إطار مقتقرح لإعقداد تققارير الألبرجرا  دراسة هدفت   (2112)

أن دمقققج  ىلقققإالمتكاملقققة فقققي الشقققركات العراقيقققة، وققققد توصقققلت الدراسقققة 

المعلومققات الخاصققة بالأنشققطة الاقتصققادية للشققركات مققع المعلومققات غيققر 

 الاسقققتراتيجيةبالقضقققايا الاجتماعيقققة والبيئيقققة والحوكمقققة و ةالماليقققة الخاصققق

الح تسقاعد أصقحاب المصقس  والإفصاح عنها عبر تقارير الأعمال المتكاملة،

على فه  العلاقة بقين هقذه المعلومقات، بالتقالي تمكقنه  مقن تقيقي  أدا  الشقركة 

ومققدي قققدرتها علققى خلقق  القيمققة الحفققار عليهققا بمققرور  الوقققت عبققر تقققارير 

 (2112والةدوعاجي ) ،الفضةلي كقلاً مقن ىجقرأالأعمال. وفي البيئيقة الليبيقة 

الأعمققال  رلتقققاريالماليققة معرفققة أثققر الإفصققاحات غيققر  ىلققإدراسققة هققدفت 

المتكاملقققة علقققى الأدا  المقققالي للمصقققارا التجاريقققة المدرجقققة بسقققوق المقققال 

 رالماليقة لتققاريالليبي، مقن خقلال دراسقة كقر إفصقاح مقن الإفصقاحات  غيقر 

لأعمقققال المتكاملقققة )الإفصقققاح الغيقققر مقققالي المتعلققق  بالمعلومقققات الإداريقققة 

خققاطر، الإفصققاح الغيققر ، الإفصققاح الغيققر مققالي المتعلقق  بالمالاسققتراتيجيةو

مققققالي المتعلقققق  بالحوكمققققة، الإفصققققاح الغيققققر مققققالي المتعلقققق  بالمعلومققققات 

الاجتماعيققققة( علققققى الأدا  المققققالي؛ وتوصققققلت  الدراسققققة بعققققدم وجققققود أثققققر 

الأعمقققال المتكاملقققة علقققى الأدا  المقققالي،  رالماليقققة لتققققاريللإفصقققاحات غيقققر 

الأعمققال المتكاملققة،  وصققت الدراسققة بتفعيققر الإفصققاح الغيققر مققالي لتقققاريرأو

ً  أجرى كما  ،وزيادة الوعي بأهميتها في المصارا التجارية الليبية كقلا  أيضا

، هققدفت إلققى تحديققد مققدى تبنققي (2121) ،دراسةةة الةةدوعاجي الفضةةلي و مققن

خركات النفط الليبية لتقارير الأعمال المتكاملة كقأداة للإفصقاح عقن الأنشقطة 

وتوصلت الدراسقة بقأن هنقا  ضقعف فقي  البيئية بنوعيه المالي وغير المالي،

بالبعققد البيئققي مققن خققلال هققذه  ةالماليققة المتعلقققالإفصققاح عققن المعلومققات غيققر 

التقارير، وأوصت الدراسة برلزام الشقركات بضقرورة تبنقي تققارير الأعمقال 

المتكاملققة للإفصققاح عققن الأنشققطة البيئيققة، كمققا أوصققت بققرجرا  المزيققد مققن 

يقق  تقققارير المتكاملققة باسققتخدام منهجيققات الدراسققات حققول الإفصققاح عققن طر

 . أخرى، كما

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:

هذه الدراسة من الدراسات الأولية في ليبيا التقي وضقعت  بأن الباحثين ،ى ير

 هقةالأعمال المتكاملة مقن وج رالمالية لتقاريغير  للإفصاحاتنموذج )إطار( 

كمققا قامققت الدراسققة بتحديققد إفصققاحات غيققر  نظققر فئققات أصققحاب المصققالح،

ماليقققة بعينقققة تمثلقققت فقققي الإفصقققاحات التاليقققة )الإفصقققاح غيقققر المقققالي عقققن 

،  الإفصاح غير المالي عن استراتيجيتهاورتها ادإمعلومات الشركة متضمنة 

المخققاطر، الإفصققاح غيققر المققالي عققن الحوكمققة، الإفصققاح غيققر المققالي عققن 

 البيئيقققة(؛ غيقققر المققالي عققن المعلومققات صققاحوالإفالمعلومققات الاجتماعيققة، 

فرن هذه الدارسة ستكون نقطة البداية للدارسات والأبحاه المسقتقبلية  وبالتالي

 المتعلقة بموضوع تقارير الأعمال المتكاملة في ليبيا.

 حدود الدراسة:  .2

 رالماليقققة التققققاريغيققر  تقتصققر الدراسقققة علقققى صققياغة نمقققوذج للإفصقققاحات

الأعمققققال المتكاملققققة والمتمثلققققة فققققي الإفصققققاحات المتعلقققققة بالأبعققققاد التاليققققة 

، المخققققاطر، اسققققتراتيجيتهاورتهققققا ادإ)بالمعلومققققات عققققن الشققققركة متضققققمنة 

 ولن تتعرض للإفصاحات المالية.  ، والبيئية(الاجتماعيةالحوكمة، 

 :مفا م تقارير الأعمال المتكاملة .2

معهققد التقققارير المتكاملققة  توفقققاً لإصققداراتعققرا تقققارير الأعمققال المتكاملققة 

 (IIRC ()International Integrated Reporting Council)القدولي 

، على أنها" إطار جديد للتقرير يحق  التكامقر 2212والذي ت  إنشايه في عام

بقققين المعلومقققات الماليقققة وغيقققر الماليقققة فقققي تقريقققر واحقققد مقققوجز يوضقققح 

(. ومققن المفتققرض أن IIRC,2013وكمققة")الشققركة وأدائهققا والح اسققتراتيجية

تشمر تقارير الأعمال المتكاملة أيضاً معلومات تعكس خطط الشقركة الحاليقة 

والمسققتقبلية لخلققق  القيمقققة فقققي المققدى القصقققير والمتوسقققط والطويقققر، وبيقققان 

ومواردهققا المسققتخدمة فققي هققذا الصققدد، بالإضققافة إلققى  اسققتراتيجيتهالطبيعققة 

البيئققي والاجتمققاعي. وفققي هققذا السققياق فقققد عرفققت  نالأدائيققامعلومققات بشققأن 

                                               لدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتقققققققققققققققققققققارير الأعمققققققققققققققققققققال المتكاملققققققققققققققققققققة وفقققققققققققققققققققققا 

(Solomon & Maroun.2012,p7 علقققى أنهقققا:" تققققارير تجمقققع بقققين )

المعلومات المالية وغير المالية التقي تققيس نتقائج الأدا  المتكامقر فيمقا يتعلق  

كقققر مقققن، البعقققد الاقتصقققادي، البيئقققي، الاجتمقققاعي، الحقققوكمي، المخقققاطر، ب

والاسقققتراتيجي، وذلققق  لتمكقققين أصقققحاب المصقققالح مقققن تقيقققي  أدا  الشقققركة 

 بأسلوب متكامر".

، يمكقن الققول بقأن تققارير الأعمقال المتكاملقة تعقد بمثابقة  وفي ضقو  مقا سقب

الاسقتدامة التقي منظور أوسقع وأخقمر للمعلومقات؛ حيقث تفيقد كبقدير لتققارير 

تهققت  فققي المقققام الأول بتققوفير معلومققات وصققفية تتعلقق  بققأدا  الشققركة فققي 

النقواحي البيئيقة والمجتمعيققة، وتهقدا تققارير الأعمققال المتكاملقة إلقى تحسققين 

جققودة المعلومققات، مققن خققلال تخفقققيض المعلومققات الوصققفية والتوسققع فقققي 

ر المعلومققققققققات الكميققققققققة التققققققققي يمكققققققققن قياسققققققققها والتحققققققققق  منهققققققققا قققققققققد

؛ وذلققق  مقققن أجقققر زيقققادة كفقققا ة وفاعليقققة عمليقققة (Bouma,2015)الإمكقققان

تخصيص الموارد من خقلال تحسقين ققدرة المسقتثمرين وغيقره  علقى التنبقؤ 

 بأدا  الشركة في الفترات المستقبلية.

كما تفيد تقارير الأعمال المتكاملة أصحاب المصالح المهتمين بأمور الشقركة 

 ، المقققوردين خقققركا  الأعمقققال، وصقققانعي بمقققا فقققي ذلققق  العقققاملين، العمقققلا

السياسققات والمنظمققات المجتمعيققة، فققي تقيققي  مققدى قققدرة الشققركة علققى خلقق  

القيمة بمرور الوقت، حيقث تكقون لمعلومقات تققارير الأعمقال المتكاملقة دور 

من خلال الربط بقين  الاستراتيجيةفي توجيه انتباه الإدارة إلى عوامر النجاح 

                                                 المعلومقققققققققققققققققققققققققققققات الماليقققققققققققققققققققققققققققققة وغيقققققققققققققققققققققققققققققر الماليقققققققققققققققققققققققققققققة 

(James,2013; Kaya & Türegün,2014.) 

مجموعققة    IIRCوقققد تنققاول الإطققار الصققادر عققن معهققد التقققارير المتكاملققة

صقياغتها  تتضمن ثمانية عناصر تشكر المحتوى الرئيس لتل  التقارير، ويقت 

فققي ضققو  سققبعة مبققادة إرخققادية. إذ يتبنققى الإطققار الصققادر عققن هققذا المعهققد 

منهجاً قائماً علقى المبقادة، رغبقة فقي إيجقاد نقوع مقن التقوازن بقين المرونقة، 

التققي تعكققس تبققاين واضققح فققي خصققائص ورققروا الشققركات المختلفققة مققع 

 نها. إمكانية تحقي  قدر كااٍ من الاتساق يسمح برجرا  المقارنات بي
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 الداعمة للإفصاح عن المعل مات غير مالية. النظريات .2

 ( 2112،معبد الرحي 2114، زحل ط ،2112)الصاو ، 

يوجقققد العديقققد مقققن النظريقققات التقققي تقققدع  وتبقققرر أهميقققة الإفصقققاح عقققن   

 المعلومات غير مالية من بين هذه النظريات:

   (Stakeholder Theory)أصحاب المصالح  ( نظرية2-1) 

تعتبتر هذه النظرية أن الشركة جز  أساسي من النظام الاجتماعي الواسع مقن 

مجموعققات أصققحاب المصققالح المتنققوعين، وبالتققالي فققرن النشققاطات المختلفققة 

للمسؤولية الاجتماعية للشركات التقي تتخقذها الشقركة، بمقا فقي ذلق  التققارير 

حاب العامققة، تكقققون ذات صقققلة مباخققرة لتوقعقققات مجموعقققة معينققة مقققن أصققق

المصالح، وإن الشركة لديها الحافز للإفصاح عقن المعلومقات حقول برامجهقا 

لتشير بوضوح بأنها تتف  مع توقعات أصحاب المصالح، بالإضقافة إلقى ذلق  

تعني هذه النظرية، أن جميع أصحاب المصالح لقديها الحق  فقي المعرفقة عقن 

اتخقققاذ عمليقققات الشقققركة والمعلومقققات، وكيفيقققة تأثيرهقققا علقققيه  فقققي عمليقققة 

القرارات، الأمر الذي يوجب علقى الشقركة القيقام بتقوفير المعلومقات الماليقة، 

بالإضافة إلى معلومات عن الأدا  البيئي والاجتمقاعي، كاسقتجابة منهقا لتلبيقة 

 احتياجات جميع أصحاب المصالح.

عليققه، فققرن هققذه النظريققة تشققير إلققى ضققرورة التوسققع فققي الإفصققاح البيئققي، 

ح مققا إذا كانقققت نشققاطات الشقققركة تققدع  وتحسقققن مقققن والاجتمققاعي، لتوضقققي

 مسئوليتها الاجتماعية.

 ( (Legitimacy Theoryالشرعيةنظرية  (2-2) 

هذه النظرية مبنية علقى فكقرة وجقود عققد اجتمقاعي بقين الشقركة ومجتمعهقا، 

يلُزمها أن تفصح اختيارياً عقن النشقاطات المتوقعقة مقن جانقب المجتمقع، كمقا 

ر عمليقققات الشقققركة ونجاحهقققا يعتمقققد علقققى التزامهقققا تشقققير إلقققى أن اسقققتمرا

وامتثالها لتوقعات المجتمقع القذي تعمقر فيقه، وبنقاً  علقى ذلق ، فقرن الإفصقاح 

يستخدم كأداة بقأن تعمقر الشقركات بمقا يتفق  مقع ققي  المجتمقع؛ لتققدي  صقورة 

حول مسقؤوليتها الاجتماعيقة، وللحفقار علقى الشقرعية المجتمعيقة، بمقا يفسقر 

ة تجقققاه الإفصققاح البيئقققي والاجتمقققاعي، كققون الشقققركات ليسقققت سققلو  الإدار

قاصققرة فققي عملهققا علققى مسققتثمريها، ولكنهققا تنظققر بشققكر أوسققع للجمهققور 

 )وأصحاب المصالح المتنوعين 

 (Signaling Theoryالمؤشرات )نظرية  (2-3)

ترى هقذه النظريقة بقأن، الإدارة تسقعي للإفصقاح عقن الأخبقار المتفائلقة حتقى 

عن الشركات التي لديها أخبار متشائمة، بما يقنعكس إيجابيقاً علقى تميز نفسها 

أسعار أسهمها في أسواق المال، وأن الأخبار المتشائمة لا يمكن إخفائها حتى 

لا تتأثر قيمتها السوقية، إذا ما ثبت أنها قامقت بالإفصقاح عقن معلومقات غيقر 

اول دائمققاً صققادقة ويققرى البققاحثين مققن خققلال هققذه النظريققة، بققأن الإدارة تحقق

الإفصاح عن المعلومات الخاصة التقي تعقد جذابقة للمسقتثمرين والمسقاهمين، 

 .  وتحديداً عندما تكون المعلومات المستلمة تحتوي أخباراً جيدة

 (Agency Theory)ال كالة نظرية  (2-4)

نتيجة لتعارض المصالح بين المديرين)الوكلا ( والمساهمين)الأصقر(، فرنهقا 

ت إلى التوسيع في الإفصاح المحاسقبي، بهقدا الحقد مقن فسرت سعي الشركا

تعارض تل  المصالح بما يعمر على خفض تكقاليف الوكالقة، فالتعقارض فقي 

المصالح نتج عنه مشكلة عدم تماثر المعلومات، بسبب وجقود معلومقات لقدى 

الوكير لا يعلمها المساهمين؛ نظراً لاختلاا الخلفية العلمية والخبرة المهنيقة، 

يسققتطيع الوكيققر اسققتخدام تلقق  المعلومققات لأغققراض منفعتققه الخاصققة  وبهققذا

حتققى لققو تعارضققت مققع مصققلحة المسققاهمين، بالإضققافة إلققى مشققكلة الرقابققة 

والتققي تنشققأ بسققبب عققدم ملاحظققة المسققاهمين بعققض تصققرفات الوكيققر، مثققر 

اختيققار السياسققات المحاسققبية التققي تعظقق  منافعققه، مققا يسققتدعي الحاجققة إلققى 

لمراقبة وتقيقي  أدا  الوكيقر كقي يتخقذ الققرارات المثلقى لصقالح وجود أساليب 

المسققاهمين، وعلققى هققؤلا  المسققاهمين تحديققد معققايير لققلدا  المرضققي مققن 

 وجهة نظره  حتى يتسنى له  تقيي  أدا  الوكير.

 

، أن التوسقع فقي مسقتوى الإفصقاح (2112) ميرى عبد الرحيومن هذا المبدأ 

المحاسققبي مققن خققلال الإفصققاح عققن المعلومققات غيققر الماليققة، التققي تغطققي 

جوانب وأبعاد مختلفة للشركة، قد تساعد على تخفيض عدم تماثر المعلومقات 

 بين الإدارة وكافة جماعات المصالح الأخرى. 

مقات غيقر للإفصقاح عقن المعلو يستخلص الباحثين، بأن النظريقات الداعمقة  

فيما بينها اختلافاً جوهريقاً، فجميعهقا تؤكقد علقى أن الشقركات  فلا تختلمالية 

يجب أن تتوسع في عمليات الإفصاح، وذل  للحد من عدم تماثر المعلومقات، 

وحماية حقوق المساهمين، وتزويد أصحاب المصالح بمعلومات مفيقدة وغيقر 

 مضللة. 

 الدراسة الإطار المقترح ومناجية  :المبحث الثاني

الأعمال  رالمالية لتقاريالإطار المقترح للإفصاحات غير  .1

 المتكاملة

إيجاد عملية منهجية ذات خطوات واضحة لتحديقد  ىلإيسعي الإطار المقترح 

الأعمال المتكاملقة مقن وجهقة نظقر أصقحاب  رالمالية لتقاريالإفصاحات غير 

 جر ترخيد قرارات الاستثمار والائتمان. أالمصالح في البيئة الليبية من 

الإطةةار المقتةةرح )الإفصةةاحات  قةة م علياةةا صةةياغةيالتةةي  والأسةة الطريقةةة  
 الأعمال المتكاملة(.  رالمالية لتقاريغير 

بقالرغ  مققن اخقتلاا التصققنيفات التقي تواجققه عمليقة تحديققد الإفصقاحات غيققر 

الأعمققال المتكاملققة، إلا أن هنققا  اتفاقققاً عامققاً بققين الدراسققات  رالماليققة لتقققاري

عقققن المعلومقققات  حفقققي: الإفصقققا علقققى خمقققس إفصقققاحات غيقققر ماليقققة تتمثقققر

والإداريققة، الإفصققاح عققن المخققاطر، الإفصققاح عققن الحوكمققة،  الاسققتراتيجية

الإفصقققاح عقققن المعلومقققات الاجتماعيقققة، الإفصقققاح عقققن المعلومقققات البيئيقققة 

 (2212؛ حسان،2212 عبد الرحي  ؛2215؛ خرا، 2215)الهواري، 

مقققا سقققب  فققققد ققققام البقققاحثين برعقققداد البنقققود الخاصقققة بمؤخقققر  وبنقققا  علقققى

الأعمققال المتكاملققة، علققى أسققاي المعققايير  رالماليققة لتقققاريالإفصققاحات غيققر 

 التالية: 

 البنود المستخرجة من الدراسات السقابقة التقي حاولقت اقتقراح إفصقاحات 

 غير مالية لتقارير الأعمال المتكاملة.

  البنققود المسققتخرجة مققن دليققر الحوكمققة لمصققرا ليبيققا المركققزي الققذي

إفصققققاحات المخققققاطر  االماليققققة منهققققيتطلققققب بعققققض الإفصققققاحات غيققققر 

 والحوكمة. 

  .دلير الإفصاح الصادر عن سوق المال الليبي 

  متكاملة. ال الأعمالالإصدارات المهنية والدولية المتعلقة بتقارير 

  2213مسقودة لجنقة التققارير المتكاملقة الدوليقة(IIRC) (International 

Integrated Reporting Committee) .) 

 ارير تقققالمبققادرة العالميققة لإعققداد الGlobal Reporting Initiative 

(GRI) 

  أعمالالشركات القطرية خركة  لأحدتقارير الأعمال متكاملة الفعلية. 

مقن عينقة  %22( تضق  Pilot Studyدراسقة أوليقة ) ن برجرا الباحثيكما قام 

ً  ؛الدراسة، مختارة عشوائيا  بيئقة فقي وذل  بهقدا تحديقد البنقود الأكثقر تطبيققا

يمكقن تطبيقهقا فقي  الليبية؛ حيث ت  استبعاد العديقد مقن البنقود التقي لا الأعمال

فصقاح غيقر لقيقاي الإ الإطار المقترح علقى فققرة البيئة الليبية، وبذل  احتوى

 المالي لتقارير الأعمال المتكاملة وذل  وف  الأجزا  التالية: 

فقققرة اسقتهدفت معرفققة مسقتوى الإفصققاح غيققر  12يتكققون مقن  الجةز  الأول:

 .استراتيجيتهالمالي المتعل  بالمعلومات عن المصرا متضمن إدارته و

فققرات اسقتهدفت معرفقة الإفصقاح غيقر المقالي  2يتكقون مقن  الجةز  الثةاني:

 المتعل  بالمخاطر. 
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فققرات اسقتهدفت معرفقة الإفصقاح غيقر المقالي  2يتكقون مقن  الجز  الثالةث:

 المتعل  بمعلومات الحوكمة. 

فققرات اسقتهدفت معرفقة الإفصقاح غيقر المقالي  2يتكقون مقن  الجز  الرابة::

 المتعل  بالمعلومات الاجتماعية

فقققرات اسققتهدفت معرفققة الإفصققاح غيققر  12يتكققون مققن  لجةةز  الخةةام :ا

 المالي المتعل  بالمعلومات البيئية. 

الماليققة ولضقمان الموثوقيقة والمصققداقية تق  عققرض مؤخقر الإفصققاحات غيقر 

الأعمال لمتكاملة على مجموعقة مقن الأكقاديميين للاسترخقاد بقمرائه   رلتقاري

 لذي يخدم الدراسة.وخبراته  من أجر إخراجها بالشكر ا

 الميدانية ومناجاا:  الدراسة .2

 تستهدا الدراسة الميدانية تحقي  ما يلي: 

قبققول فئققات أصققحاب المصققالح )مصققارا تجاريققة، مسققتثمرين،  ىتحديققد مققد

للإطقار المقتققرح عقن المعلومقات غيققر  (محللقين مقاليين، مققراجعين خقارجيين

فئققات أصققحاب  المتكاملققة مققن خققلال تحليققر ردود الأعمققال رالماليققة لتقققاري

 المصالح

هققذه الدراسققة علققى المققنهج الوصققفي  البققاحثين فققي علققى ذلقق  اعتمققد وبنققا ً 

الواققع كمقا هقو وبيقان أهق   الباحثين بوصقفووفقاً لهذا المنهج يقوم  ،التحليلي

وذلق  عقن طريق  جمقع البيانقات  ؛خصائصه، ووصف العلاقات بقين أجقزا ه

صادر من هذا الواقع بأحد الأسقاليب المعروفقة، ثق  الوصقول إلقى المتعددة الم

نتائج تعكس الواقع، كما يتميز هذا المقنهج برمكانيقة اسقتخدام أكثقر مقن وسقيلة 

 البقاحثين خقلالوهذا ما سيقوم به  ،(2225،وآخرونجميع بيانات )الدرويش 

 الدراسة الميدانية. 

 مجتم: وعينة الدراسة:.1.2

فقي )المصقارا  ةمتمثلقوالفئات أصحاب المصقالح  الدراسة من مجتمعتكون 

وققد ققام ، التجارية، المسقتثمرين، المحللقين المقاليين، المقراجعين الخقارجيين(

وضقوح  ىلمعرفة مد ؛على عينة استطلاعية بيانقوائ  الاست الباحثين بتوزيع

 ،المقابلققة الشخصققية أسققلوباسققتخدام كمققا تقق   الأسققئلة وملاحظققات المسققتقي،

 مقن فئقات عينقة مختقارة إلىفي صورته النهائية، وتوجيه  بيانصياغة الاستو

 أصحاب المصالح تمثلت فيما يلي: 

 دارات التاليقققة المصقققارا التجاريقققة العامقققة والخاصقققة وتققق  اسقققتهداا الإ

 المحاسبة. والائتمان، المخاطر، 

  نقه مقن أكبقر أالمستثمرين وت  استهداا المستثمر المؤسسي علقى اعتبقار

 المستثمرين في السوق الليبي. 

  .المحللين الماليين 

  .المراجعين الخارجيين 

كقر فئقة تتصقف بصقفات وخلفيققات  ،أن ىلقإويرجقع السقبب فقي هقذا الاختيقار 

را  مفقردات كقر آ، وذل  للوقوا على الأخرىتجعلها قابلة للتمييز عن الفئة 

الإضققافة لققدور تقققارير قبققول معلومققات الإطققار المقتققرح، ب ىفئققة بشققأن مققد

وفيمقا يلقي  .توفير معلومات تمكنه  من اتخاذ ققراراته المتكاملة في عمال الأ

جمقالي العينقة إالموزعة والمسقتلمة مقن كقر عينقة علقى حقدة و يانقوائ  الاستب

 ككر.

 

 

 

 

 

 الم زعة على عينة المصارف التجارية يا ( ق ا م الاستب1جدول )

 اسم المصرف
عدد الق ا م 

 الم زعة

عدد الق ا م 

 ال اردة
 نسبة الردود

 %75.2 12 14 مصرا الوحدة

 %25 2 12 مصرا الصحاري

 %22 11 12 مصرا الجهورية

 %73.3 12 12 مصرا التجاري الوطني

 %122 2 2 مصرا المتوسط

 %75.2 9 2 العربي الإجماعمصرا 

 %77.7 7 2 مصرا السراي

 %92 3 5 مصرا المتحد

 %25 2 12 التجارة والتنميةمصرا 

 %23.3 22 21 الإجمالي

 

 الم زعة على عينة المستثمرين )المستثمر المؤسسي( يا الاستب ( ق ا م2جدول )

 اسم المستمر المؤسسي
عدد الق ا م 

 الم زعة

عدد الق ا م 

 ال اردة
 نسبة الردود

 %92 3 5 صندوق الضمان الاجتماعي

الاقتصادي  الإنما صندوق 

 والاجتماعي
2 9 79% 

 %77 2 7 خركة ليبيا للتامين

 %79 9 2 خركة الصحاري للتامين

 %122 5 5 خركة المتحدة للتامين

 %122 7 7 خركة القافلة للتامين

 %72 7 12 خركة الثقة للتامين

 %22 43 21 الإجمالي

 

 الماليين( ق ا م الاستبيا  الم زعة على عينة المحللين 3جدول )

 الفئة
عدد الق ا م 

 الم زعة

عدد الق ا م 

 ال اردة
 النسبة

المحللين الماليين التابعين 

 لشركات الوساطة المالية
52 35 

21% 

 32 21 الإجمالي
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 الاستبيا  الم زعة على عينة المراجعين الخارجيين ( ق ا م4جدول )

 الفئة
عدد الق ا م 

 الم زعة

عدد الق ا م 

 ال اردة
 النسبة

المراجعين الخارجين المعتمدين 

لدي نقابة المحاسبين والمراجعين 

 الليبيين

42 33 
22.2% 

 33 41 الإجمالي

 

 الاستبيا  الم زعة على عينات أصحاب المصالح ( ق ا م2جدول )

 الفئة
عدد الق ا م 

 الم زعة

عدد الق ا م 

 ال اردة
 نسبة الردود

جميع فئات أصحاب 

 المصالح الأربعة
232 179 71% 

 

 ن عية الاختبارات التي تناسب بيانات العينة:  دتحدي.2.2

اعتمققد  بصققدد تحليققر البيانققات الققواردة بالدراسققة الميدانيققة التققي تقق  تجميعهققا

بعقض الأسقاليب والاختبقارات الإحصقائية بمقا يتفق  مقع طبيعقة  الباحثين على

تجميعهقا بيانقات  ، حيقث أن، معظق  البيانقات التقي تق البيانات المتحصر عليها

عقدم القأتأكد  ونظقراً لعقدم معلوميقة توزيقع البيانقات محقر الدراسقة أو ؛ترتيبية

-Kolmogorovاختبقققار تققق  إجقققرا   معتقققدلاً، طبيعيقققامقققن أنهقققا تتبقققع توزيعقققاً 

Smirnov، واختبققارShapiro – Wilk تبعيققة بيانققات العينققة  ىمققد لتحديققد

والفقققرض البقققدير لهقققذه  ويتمثقققر الفقققرض العقققدم ،للتوزيقققع الطبيعقققي المعتقققدل

 يلي:  الاختبارات فيما

: بيانقات العينقة مسقحوبة مقن مجتمقع تتبقع بياناتقه توزيقع H0الفرض العقدمي 

 الطبيعي.

بيانات العينة مسقحوبة مقن مجتمقع لا تتبقع بياناتقه توزيقع  H1 :الفرض البدير

 الطبيعي.

 والجدول التالي يوضح نتائج هذين الاختبارين: 

 ( نتا ج اختبارات ت زي: بيانات العينة2جدول)

Tests Of Normality 

 انةمحاور الاستب
Kolmogorov – Smirnov Shapiro – Wilk 

Statistic P-Value Statistic P-Value 

 2.222 2.224 2.222 2.137 استراتيجيتهاورتها ادإالإفصاح غير المالي المتعل  بالمعلومات عن الشركة متضمنة 

 2.222 2.252 2.222 2.132 الإفصاح غير المالي المتعل  بالمخاطر

 2.222 2.292 2.222 2.122 الإفصاح غير المالي المتعل  بمعلومات الحوكمة

 2.222 2.242 2.222 2.159 الإفصاح غير المالي المتعل  بالمعلومات الاجتماعية

 2.222 2.242 2.222 2.194 الإفصاح غير المالي المتعل  بالمعلومات البيئية

 

الاعتدال السابقين ت  رفض فقرض  لاختباريأنه وفقاً  ،(9جدول )يتضح من 

( وهي أقر 2.22للاختبارين ) P-Valueالعدم وقبول الفرض البدير حيث أن 

ن بيانققات العينققة لا تتبققع التوزيققع رفقق  (، وبققذل2.25المعنويققة ) ىمققن مسققتو

المعمليقة؛ بنقا  ختبقارات على الا الاعتمادالطبيعي المعتدل، وبالتالي لا يمكن 

 فروض الدراسة.  لاختبارختبارات اللامعلمية على الا الاعتماد عليه، ت 

 (Cronbachs Alphaاختبار ثبات أداة القياس أو الاعتمادية ). 3.2

علقى كقر  الاعتمقاد ىدرجقة مصقداقية ومقد الاختبقار لقيقايهقذا  استخدامت    

عنصر من عناصقر الإطقار المقتقرح للإفصقاح عقن المعلومقات الغيقر ماليقة، 

حيقث أن معامقر  ؛حقدة ووجدت النتقائج أن هنقا  مصقداقية لكقر عنصقر علقى

، وكقذل  وجقد أن هنقا  مصقداقية وإمكانيقة %92مقن  كان أكبر كرونباا ألفا

 يسقاوي امعامر كرونباا ألف حيث كان ؛على الإطار )المؤخر( ككر عتمادالا

 كما يوضحها الجدول التالي:  %92من  وهو أكبر ،2.239

 ( معامل كرونباخ ألفا للإطار المقترح للإفصاح عن المعل مات الغير مالية2جدول )

Reliability Statistics 

N Of Items Cronbach's Alpha 

55 2.239 

 

 تحليل البيانات واختبار الفرضيات:  .3

، تقق  تفريقققي البيانققات وتبويبهققا، ومراجعتهقققا يانبعققد جمققع اسقققتمارات الاسققتب

 مناسقبة، حيقث تق  اسقتخداموتحليلها باسقتخدام الأسقاليب ال ومعالجتها إحصائيا

 لاختبار الفرضية الرئيسة الأولقى، واختبقار Binomial Testاختبار الإخارة 

Kruskal-Wallis Test مقققان ويتنقققي   و اختبقققارMann-Whitney Test 

 الثانية.للفرضية الرئيسة 

 اختبار الفرضية الر يسة الأولي:.1.3

   الأولىنتيجة اختبار الفرضية الفرعية  -أ

قبقققول أصقققحاب المصقققالح عينقققة  ىتهقققدا هقققذه الفرضقققية للتعقققرا علقققى مقققد

الأعمقققال  رالماليقققة لتققققاريالدراسققة للإفصقققاحات المقترحقققة للمعلومقققات غيققر 

 اسققتراتيجيتهاورتهققا ادإالمتكاملققة المتعلقققة بالمعلومققات عققن الشققركة متضققمنة 

   تالي:ونصت الفرضية الصفرية كال

 ةالماليقة المقترحقالإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ى" لا يلق :H0فرض العدم 

قبول غالبيقة  استراتيجيتهاورتها ادإالمتعلقة بالمعلومات عن الشركة متضمنة 

 أصحاب المصالح" 

قبقول كقر بنقد مقن بنقود  ىت  اختبار هذه الفرضية من خقلال القردود علقى مقد

بالمعلومققات عققن  ةالماليققة المتعلقققالإفصققاح المقترحققة عققن المعلومققات غيققر 

 وذلقق  اعتمققاداً علققى نتققائج اختبققار ،اسققتراتيجيتهاو إدارتهققاالشققركة متضققمنة 

لمعرفة مقا إذا كانقت متوسقط درجقة الاسقتجابة ققد  ،Binomial Test الإخارة

موضققحة فققي  . والنتققائجأم لا 3درجققة الموافقققة المتوسققطة وهققي  ىوصققلت إلقق

  .(7جدول )
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 إدارتاابالمعل مات عن الشركة متضمنة  ةالمالية المتعلقلجمي: فقرات الإفصاح عن المعل مات غير P-Value( ي ضح المت سط الحسابي والقيمة الاحتمالية 2جدول )

 استراتيجيتااو

 P-Value ال ز  النسبي الانحراف المعيار  الحسابيالمت سط  N بند الإفصاح

بالمعلومات عن الشركة متضمنة الإفصاح عن المعلومات غير المالية المتعلقة 

 استراتيجيتهاوإدارتها 
186 3.801 0.676 76.02 0.000 

 

 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

  (، 3.721من الجدول بأن المتوسط الحسابي العام بلي )بشكر عام يتضح

 ،(2.222(، والقيمقة الاحتماليقة )%29.22كما بلي الوزن النسبي العقام )

بالمعلومقات عقن  ةالماليقة المتعلققالإفصاح عن المعلومات غيقر  دذل  يعب

دلالقة  ىعنقد مسقتو إحصقائيادال  اسقتراتيجيتهاورتها ادإالشركة متضمنة 

2.25 =α،  ما يدل علقى أن متوسقط الاسقتجابة لهقذه الإفصقاحات تختلقف

أن هنققا   ؛وهققذا يعنققي 3جوهريققاً عققن درجققة الموافقققة المتوسققطة وهققي 

موافقة بدرجة كبيرة من قبر عينة أصحاب المصالح على هقذا النقوع مقن 

  واضقحين ادرإأن هنقا  تصقور و ؛الإفصاحات غير المالية ومفقاد ذلق 

ح،  بققأن الإفصققاح عققن المعلومققات غيققر مققن قبققر جميققع أصققحاب المصققال

 اسقتراتيجيتهاورتهقا ادإبالمعلومات عن الشقركة متضقمنة  ةالمالية المتعلق

 حتماً مه  في اتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية

  مققن خققلال نتققائج الاختبققار تبققين بققأن تقق  الأولققىنتققائج الفرضققية الفرعيققة :

 ىلقققة القائلقققة: " يلققققول الفرضقققية البديبقققرفقققض الفرضقققية الصقققفرية وق

المتعلققة بالمعلومقات عقن  ةالمالية المقترحقالإفصاح عن المعلومات غير 

 قبول غالبية أصحاب المصالح".  استراتيجيتهاو إدارتهاالشركة متضمنة 

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثانية  -ب

قبقققول أصقققحاب المصقققالح عينقققة  ىتهقققدا هقققذه الفرضقققية للتعقققرا علقققى مقققد

الأعمقققال  رالماليقققة لتققققاريللإفصقققاحات المقترحقققة للمعلومقققات غيققر الدراسققة 

المتكاملققة المتعلققققة بالمعلومققات عقققن المخقققاطر ونصققت الفرضقققية الصقققفرية 

 كالتالي:

 ةالماليقة المقترحقالإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ى" لا يلق :H0فرض العدم 

 المتعلقة بالمعلومات عن المخاطر قبول غالبية أصحاب المصالح" 

قبقول كقر بنقد مقن بنقود  ىاختبار هذه الفرضية من خقلال القردود علقى مقدت  

بالمعلومققات عققن  ةالماليققة المتعلقققالإفصققاح المقترحققة عققن المعلومققات غيققر 

لمعرفقة مقا إذا  ،Binomial Testوذل  اعتماداً علقى نتقائج اختبقار  ،المخاطر

 درجققة الموافقققة المتوسققطة ىكانققت متوسققط درجققة الاسققتجابة قققد وصققلت إلقق

 (.2النتائج موضحة في جدول ). وأم لا 3وهي 

 

 بالمعل مات عن المخاطر ةالمالية المتعلقالإفصاح عن المعل مات غير  لجمي: فقرات P-Value( ي ضح المت سط الحسابي والقيمة الاحتمالية 2جدول )

 P-Value ال ز  النسبي المعيار الانحراف  المت سط الحسابي N بند الإفصاح

 2.222 22.7 6912. 3.84 186 بالمعلومات عن المخاطرالإفصاح عن المعلومات غير المالية المتعلقة 

 

 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

 ( 3.74بشكر عام يتضح من الجدول بقأن المتوسقط الحسقابي العقام بلقي ،)

 ،(2.222(، والقيمققة الاحتماليققة )%22.7كمققا بلققي الققوزن النسققبي العققام )

بالمعلومات عقن  ةالمالية المتعلقالإفصاح عن المعلومات غير  دذل  يعوب

مققا يققدل علققى أن  ،α= 2.25دلالققة  ىعنققد مسققتو إحصققائياالمخققاطر دال 

تختلقف جوهريقاً عقن درجقة الموافققة  متوسط الاستجابة لهذه الإفصاحات

أن هنققا  موافقققة بدرجققة كبيققرة مققن قبققر  ؛وهققذا يعنققي 3المتوسققطة وهققي 

عينققة أصققحاب المصققالح علققى هققذا النققوع مققن الإفصققاحات غيققر الماليققة 

  واضقحين مقن قبقر جميقع أصقحاب ادرإأن هنقا  تصقور و ؛ومفاد ذلق 

بالمعلومات  ةتعلقالمالية المالمصالح،  بأن الإفصاح عن المعلومات غير 

 عن المخاطر حتماً مه  في اتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية.

 تقق   هنتققائج الفرضققية الفرعيققة الثانيققة: مققن خققلال نتققائج الاختبققار تبققين بأنقق

 ىرفقققض الفرضقققية الصقققفرية وقبقققول الفرضقققية البديلقققة القائلقققة: " يلقققق

بالمعلومقات عقن  المتعلققة ةالمالية المقترحقالإفصاح عن المعلومات غير 

 المخاطر قبول غالبية أصحاب المصالح". 

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثالثة   -ج

قبقققول أصقققحاب المصقققالح عينقققة  ىتهقققدا هقققذه الفرضقققية للتعقققرا علقققى مقققد

الأعمقققال  رالماليقققة لتققققاريالدراسققة للإفصقققاحات المقترحقققة للمعلومقققات غيققر 

علقى ونصقت الفرضقية الصقفرية  المتكاملة المتعلقة بالمعلومات عن الحوكمة

   التالي:

 ةالماليقة المقترحقالإفصاح عن المعلومقات غيقر  ى" لا يلق :H0فرض العدم  

 المتعلقة بالمعلومات عن الحوكمة قبول غالبية أصحاب المصالح" 

قبقول كقر بنقد مقن بنقود  ىت  اختبار هذه الفرضية من خقلال القردود علقى مقد

بالمعلومققات عققن  ةالماليققة المتعلقققغيققر الإفصققاح المقترحققة عققن المعلومققات 

لمعرفقة مقا إذا  ؛Binomial Testوذل  اعتمقاداً علقى نتقائج اختبقار  ،الحوكمة

درجققة الموافقققة المتوسققطة  ىكانققت متوسققط درجققة الاسققتجابة قققد وصققلت إلقق

 (.12النتائج موضحة في جدول ) .أم لا 3وهي 

 

 بالمعل مات عن الح كمة ةالمالية المتعلقلجمي: فقرات الإفصاح عن المعل مات غير P-Value( ي ضح المت سط الحسابي والقيمة الاحتمالية 11)جدول 

 P-Value ال ز  النسبي الانحراف المعيار  المت سط الحسابي N بن د الإفصاح 

 2.222 97.4 0.764 3.42 186 الحوكمةبالمعلومات عن الإفصاح عن المعلومات غير المالية المتعلقة 
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 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

 ( 3.42بشكر عام يتضح من الجدول بقأن المتوسقط الحسقابي العقام بلقي ،)

 ،(2.222(، والقيمققة الاحتماليققة )%97.4كمققا بلققي الققوزن النسققبي العققام )

بالمعلومات عقن  ةالمالية المتعلقالإفصاح عن المعلومات غير  دذل  يعوب

، مققا يققدل علققى أن α= 2.25دلالققة  ىحصققائياً عنققد مسققتوإالحوكمققة دال 

متوسط الاستجابة لهذه الإفصاحات تختلقف جوهريقاً عقن درجقة الموافققة 

أن هنقا  موافققة بدرجقة كبيقرة مقن قبقر  ؛وهقذا يعنقي ،3المتوسطة وهي 

لح علققى هققذا النققوع مققن الإفصققاحات غيققر الماليققة عينققة أصققحاب المصققا

  واضقحين مقن قبقر جميقع أصقحاب ادرإأن هنقا  تصقور و ؛ومفاد ذلق 

بالمعلومات  ةالمالية المتعلقالمصالح،  بأن الإفصاح عن المعلومات غير 

 عن الحوكمة حتماً مه  في اتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية.

 ثققة: مققن خققلال نتققائج الاختبققار تبققين بققأن تقق  نتققائج الفرضققية الفرعيققة الثال

 ىرفقققض الفرضقققية الصقققفرية وقبقققول الفرضقققية البديلقققة القائلقققة: " يلقققق

المتعلققة بالمعلومقات عقن  ةالمالية المقترحقالإفصاح عن المعلومات غير 

 الحوكمة قبول غالبية أصحاب المصالح". 

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الرابعة   -د

لتعقققرا علقققى مقققدي قبقققول أصقققحاب المصقققالح عينقققة تهقققدا هقققذه الفرضقققية ل

الأعمقققال  رالماليقققة لتققققاريالدراسققة للإفصقققاحات المقترحقققة للمعلومقققات غيققر 

علققى المتكاملققة المتعلقققة بالمعلومققات الاجتماعيققة ونصققت الفرضققية الصققفرية 

   التالي:

 ةالماليقة المقترحقالإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ى" لا يلق :H0فرض العدم 

 المتعلقة بالمعلومات الاجتماعية قبول غالبية أصحاب المصالح" 

قبقول كقر بنقد مقن بنقود  ىت  اختبار هذه الفرضية من خقلال القردود علقى مقد

بالمعلومققققات  ةالماليققققة المتعلقققققالإفصققققاح المقترحققققة عققققن المعلومققققات غيققققر 

لمعرفقة مقا  ؛Binomial Testوذلق  اعتمقاداً علقى نتقائج اختبقار  ،الاجتماعيقة

درجقة الموافققة المتوسقطة  إلقىذا كانت متوسط درجة الاستجابة ققد وصقلت إ

 (.11النتائج موضحة في جدول ) .أم لا 3وهي 

 

 بالمعل مات الاجتماعية ةالمالية المتعلقالإفصاح عن المعل مات غير  لجمي: فقراتP-Value( ي ضح المت سط الحسابي والقيمة الاحتمالية 11جدول )

 P-Value ال ز  النسبي الانحراف المعيار  المت سط الحسابي N الإفصاحبن د 

 2.222 92 8032. 3.35 186 الإفصاح عن المعلومات غير المالية المتعلقة بالمعلومات الاجتماعية

 

 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

 ( 3.35بشكر عام يتضح من الجدول بقأن المتوسقط الحسقابي العقام بلقي ،)

 ،(2.222(، والقيمققة الاحتماليققة )%92كمققا بلققي الققوزن النسققبي العققام )

بالمعلومققات  ةالماليققة المتعلقققالإفصققاح عققن المعلومققات غيققر  دذل  يعققوبقق

، مقا يقدل علقى أن α= 2.25حصائياً عند مسقتوي دلالقة إالاجتماعية دال 

الاستجابة لهذه الإفصاحات تختلقف جوهريقاً عقن درجقة الموافققة متوسط 

أن هنا  موافقة بدرجة متوسقطة مقن قبقر  ؛وهذا يعني 3المتوسطة وهي 

عينققة أصققحاب المصققالح علققى هققذا النققوع مققن الإفصققاحات غيققر الماليققة 

واضقحين مقن قبقر بعقض أصقحاب   وإدراأن هنقا  تصقور  ؛ومفاد ذل 

بالمعلومات  ةالمالية المتعلقلمعلومات غير المصالح،  بأن الإفصاح عن ا

 الاجتماعية حتماً مه  في اتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية.

 تق   هنتائج الفرضقية الفرعيقة الرابعقة: مقن خقلال نتقائج الاختبقار تبقين بأنق

 ىرفقققض الفرضقققية الصقققفرية وقبقققول الفرضقققية البديلقققة القائلقققة: " يلقققق

المتعلقققة بالمعلومققات  ةلماليققة المقترحققاالإفصققاح عققن المعلومققات غيققر 

 الاجتماعية قبول غالبية أصحاب المصالح". 

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الخامسة   -ه

قبقققول أصقققحاب المصقققالح عينقققة  ىتهقققدا هقققذه الفرضقققية للتعقققرا علقققى مقققد

الأعمقققال  رالماليقققة لتققققاريالدراسققة للإفصقققاحات المقترحقققة للمعلومقققات غيققر 

   على التالي:ونصت الفرضية الصفرية  البيئيةالمتكاملة المتعلقة بالمعلومات 

 ةالماليقة المقترحقالإفصقاح عقن المعلومقات غيقر  ى" لا يلق :H0فرض العدم 

 المتعلقة بالمعلومات البيئية قبول غالبية أصحاب المصالح" 

قبقول كقر بنقد مقن بنقود  ىت  اختبار هذه الفرضية من خقلال القردود علقى مقد

 ،بالمعلومقات البيئيقة ةالماليقة المتعلققالإفصاح المقترحة عن المعلومقات غيقر 

لمعرفققة مققا إذا كانققت  ؛Binomial Testوذلقق  اعتمققاداً علققى نتققائج اختبققار 

أم  3درجة الموافققة المتوسقطة وهقي  إلىمتوسط درجة الاستجابة قد وصلت 

 ( 12في جدول ) والنتائج موضحةلا 

 

 بالمعل مات البيئية ةالمالية المتعلقفقرات الإفصاح عن المعل مات غير  لجمي: من P-Value( ي ضح المت سط الحسابي والقيمة الاحتمالية 12جدول )

 النسبيةالأهمية  P-Value ال ز  النسبي الانحراف المعيار  المت سط الحسابي N الإفصاحاتبن د 

 67.2% 2.222 67.2 0.784 3.36 186 الإفصاح عن المعلومات غير المالية المتعلقة بالمعلومات البيئية

 

 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

  ( 3.39بشكر عام يتضح من الجدول بأن المتوسط الحسابي العقام بلقي ،)

، (2.222(، والقيمققة الاحتماليققة )%92.2النسققبي العققام )كمققا بلققي الققوزن 

بالمعلومققات  ةالماليققة المتعلقققالإفصققاح عققن المعلومققات غيققر  دذل  يعققوبقق

، مقققا يقققدل علقققى أن α= 2.25حصقققائياً عنقققد مسقققتوي دلالقققة إالبيئيقققة دال 

متوسط الاستجابة لهذه الإفصاحات تختلقف جوهريقاً عقن درجقة الموافققة 

أن هنا  موافقة بدرجة متوسقطة مقن قبقر  ؛عنيوهذا ي 3المتوسطة وهي 

عينققة أصققحاب المصققالح علققى هققذا النققوع مققن الإفصققاحات غيققر الماليققة 

دار  واضقحين مقن قبقر جميقع أصقحاب إأن هنقا  تصقور و ؛ومفاد ذلق 

بالمعلومات  ةالمالية المتعلقالمصالح،  بأن الإفصاح عن المعلومات غير 

 الاستثمارية والائتمانية. البيئية حتماً مه  في اتخاذ القرارات

   نتائج الفرضية الفرعية الخامسقة: مقن خقلال نتقائج الاختبقار تبقين بقأن تق

رفقققض الفرضقققية الصقققفرية وقبقققول الفرضقققية البديلقققة القائلقققة: " يلققققي 

المتعلقققة بالمعلومققات  ةالماليققة المقترحققالإفصققاح عققن المعلومققات غيققر 

 البيئية قبول غالبية أصحاب المصالح".

 ار الفرضية الر يسية الثانية: اختب.2.3

را  أصقققحاب آوجقققود اخقققتلاا بقققين  ىتهقققدا هقققذه الفرضقققية لمعرفقققة مقققد  

المصقققققالح )المصقققققارا، المسقققققتثمرين، المحللقققققين المقققققاليين، المقققققراجعين 

 رالماليقة لتققاريالخارجيين( حول الإفصاحات المقترحة عن المعلومقات غيقر 

 .عمال المتكاملةلأا
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" لا تختلققف درجققة قبققول جميققع فئققات أصققحاب المصققالح : H0فةةرض العةةدم 

 الأعمققققال رالماليققققة لتقققققاريللإفصققققاحات المقترحققققة عققققن المعلومققققات غيققققر 

 المتكاملة"  

" تختلققف درجققة قبققول جميققع فئققات أصققحاب المصققالح  :H1الفةةرض البةةديل 

 الأعمققققال رالماليققققة لتقققققاريللإفصققققاحات المقترحققققة عققققن المعلومققققات غيققققر 

 المتكاملة"  

 Kruskal-Wallis Testاختبقار  البقاحثين باسقتخدامهذه الفرضية قام  لاختبار

حيقث يسقتخدم  ؛لتحديد معنوية الاختلافات في إجابات مفردات عينقة الدراسقة

أكثقققر مقققن قسققق  أو  إلقققىهقققذا الاختبقققار عنقققدما تكقققون عينقققة الدراسقققة مقسقققمة 

تلاا فقي مجموعة، وهو اختبار لا معلمي يقت  اسقتخدامه لقيقاي معنويقة الاخق

أهميقققة متغيقققر أو محقققاور الدراسقققة )الفقققروض  اتجقققاهرا  هققذه المجموعقققات آ

الفرعيقة القواردة فقي الدراسقة(، ومقن خقلال ذلق  الاختبقار يمكقن التحقق  مقن 

را  فئات الدراسة حقول تلق  المحقاور محقر آمدى تواف  أو تباين أو اختلاا 

 الدراسة. 

التعرا على مقا إذا  Kruskal-Wallis Testويعد الهدا من استخدام اختبار 

را  مجموعقات العينقة حقول أهميقة كقر محقور مقن آكانت هنا  اخقتلاا فقي 

 :  التاليمحاور الدراسة الخمسة حيث تتمر هذه المجموعات في 

-المققققاليين المحللققققين-المسققققتثمرين-والخاصققققةالمصققققارا التجاريققققة العامققققة 

 الخارجيين.  المراجعين

را  مجموعقات عينقة البحقث اتجقاه آبين ويكون القرار بشأن وجود اختلافات 

أهمية كر من المحاور بمقارنقة مسقتوى الدلالقة المعنويقة النقاتج مقن الاختبقار 

(، وبققذل  α= 2.25الدلالققة المعنويققة المحققدد والبققالي ) ى"المحسققوب" بمسققتو

 ىالدلالة المعنويقة المحسقوب أققر مقن مسقتو ىسيكون القرار إذا كانت مستو

وجقققود  فقققروق )اختلافقققات  ،(α= 2.25حقققدد والبقققالي )مالالدلالقققة المعنويقققة 

والتقي تمثقر عينقة  ةجوهرية( ذات دلالة معنوية بين متوسطات الفئات المحدد

أما إذا كان مسقتوى الدلالقة  ،" عدم رفض الفرض البدير" قبولأي  ،الدراسة

(، α= 2.25الدلالقة المعنويقة المحقدد ) ىالمعنوية المحسوب أكبقر مقن مسقتو

 يكون قبققول "عققدم رفققض الفققرض العققدمي" القققائ  علققى أنققه لاسقق ن القققراررفقق

را  مجموعقققات البحقققث تجقققاه أهميقققة آذات دلالقققة معنويقققة بقققين  فقققروقتوجقققد 

( لترتيب تل  Mean Rankمحاور الدراسة وسيت  استخدام المتوسط الرتبي )

 المجموعات. 

ن ت  قبول أربع فرضيات فرعية من أصر خمسة بهقذا يمكننقا قبقول رف وعليه،

" لا تختلقف درجقة : للفرضية الرئيسة الثانيقة والتقي تقنص بأنقه العدمالفرض 

قبقول جميقع فئقات أصقحاب المصقالح للإفصقاحات المقترحقة عقن المعلومققات 

 ويلخص الجدول التالي ذل .  ".المتكاملة الأعمال رالمالية لتقاريغير 

 

 س( نتا ج المحاور المختلفة ح ل قب ل ورفض الفرضيات الخاصة باختبار كروسيكال والا13جدول )

 المح ر
مست ى الدلالة المعن ية 

 المحس ب
 النتيجة نتيجة الفرض معن ية الاختلاف

 غير دالة H0قبول  غير معنوي 2.272 المحور الأول

 دالة H0رفض  معنوي 2.233 الثانيالمحور 

 غير دالة H0قبول  غير معنوي 2.932 المحور الثالث

 غير دالة H0قبول  غير معنوي 2.227 المحور الرابع

 غير دالة H0قبول  غير معنوي 2.777 المحور الخامس

من التحلير حول معرفة الفروقات المتعلقة بقالمحور الثقاني والخقاص  ولمزيد

اختبققار مققان  البققاحثين بققرجرا بالإفصققاح غيققر المققالي المتعلقق  بالمخققاطر قققام 

وجقود  ىمقدلمعرفقة  ويسقتخدم هقذا الاختبقار ،Mann-Whitney Testويتني 

 مسققتقلتين وتتمثققراختلافققات بققين المجموعققات بشققرط ان تكققون مجمققوعتين 

 يلي: ض هذا الاختبار فيمافرو

 لهما نفس الوسيط.   العينتانH0 : M1=M2فرض العدم 

 .العينتان بين وسيطي اختلاايوجد  :H1فرض البديل 

 .مجمقققوعتين علقققىكقققر فئقققة  احتقققوتفئقققات  إلقققى البقققاحثين العينقققةحيقققث قسققق  

 والجدول التالي يوضح نتائج هذا الاختبار.

 

 بالمخاطر المالي المتعلقةالعينات للمح ر الثاني المتعلق بفقرات الإفصاح غير  آرا لإيجاد الفروقات في  Mann-Whitney Test اختبار ج( نتا 14جدول )

 النتيجة معن ية الاختلاف Mann-Whitney U P-Value المقارنة بين أصحاب المصالح

 غير دالة معنويغير  2.239 1421.222 المستثمرين المصارا

 غير دالة غير معنوي 2.237 1322.522 المحللين الماليين المصارا

 دالة معنوي 2.229 732.522 المراجعين الخارجيين المصارا

 غير دالة غير معنوي 2.331 952.522 المحللين الماليين المستثمرين

 دالةغير  غير معنوي 2.125 595.522 المراجعين الخارجيين المستثمرين

 دالة معنوي 2.213 373.522 المراجعين الخارجيين المحللين الماليين
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والمقراجعين  ،المراجعين الخارجيين، وكذل  وجود فروق فيمقا بقين المحللقين المقاليينو ،من خلال نتائج الجدول الساب  تبين بأن هنا  فروق فيما بين المصارا

 را  العينة فيما يتعل  بفقرات الإفصاح غير المالي المتعلقة بالمخاطر. آفي  فروقفيما عدا ذل  لا توجد أي ، الخارجيين

 الر يسة الفرضيات نتا ج اختبار ( ملخص12جـــدول )

 القرار المتخذ للفرضيات الر يسة  H0الفرضيات الصفرية  رقم الفرضية

 H0رفض المتكاملة قبول غالبية أصحاب المصالح الأعمال رالمالية لتقاريمتطلبات الإفصاح المقترحة عن المعلومات غير  ىلا تلق 1

 H0قبول  المتكاملة"   الأعمال رالمالية لتقاريلا تختلف درجة قبول جميع فئات أصحاب المصالح للإفصاحات المقترحة عن المعلومات غير  2

 

 H0   تق  رفقض الفرضقية الصقفرية  ،من خلال الجقدول السقاب  يتضقح بأنقه

متطلبقات " :تقنص علقى أن والتقي H1البدير وقبول  ىولللفرضية الرئيسة الأ

المتكاملققة  الأعمققال رالماليققة لتقققاريالإفصققاح المقترحققة عققن المعلومققات غيققر 

 H0كمققا تقق  قبققول الفرضققية الصققفرية  .قبققول غالبيققة أصققحاب المصققالح ىتلققق

عقدم اخقتلاا درجقة قبقول جميقع  للفرضية الرئيسة الثانيقة والتقي تقنص علقى

الماليقة فئات أصقحاب المصقالح للإفصقاحات المقترحقة عقن المعلومقات غيقر 

 المتكاملة"   الأعمال رلتقاري

 رالمالية لتقارياستنباط مؤشر للإفصاح عن المعل مات غير  .4

 الأعمال المتكاملة

بنقققا  علقققى نتقققائج اختبقققار الفرضقققيات التقققي بينقققت بقققأن متطلبقققات الإفصقققاح 

قبقول  ىالمتكاملقة تلقق الأعمقال رالماليقة لتققاريالمقترحة عن المعلومقات غيقر 

وكذل  عدم وجود اختلاا فقي درجقة قبقول جميقع ، غالبية أصحاب المصالح

الماليقة المقترحقة عقن المعلومقات غيقر  فئات أصقحاب المصقالح للإفصقاحات

 المتكاملة. الأعمال رلتقاري

المتوسقط  علقى و استنباط المؤخر المقترح بنا ً أصياغة  للباحثينيمكن  ؛عليه

الماليققة الحسققابي لققدرجات قبققول كققر عنصققر مققن عناصققر الإفصققاحات غيققر 

حيققث سققيت  قبققول الإفصققاحات التققي  ؛لتقققارير الأعمققال المتكاملققة ةالمقترحقق

تحصلت على درجة موافقة عالية وعالية جداً، أي قبول المتوسط الأكبقر مقن 

قياسقققاً علقققى العديقققد مقققن  3.41ورفقققض المتوسقققط القققذي يققققر عقققن  ،3.42

 (. 2212الرحي ، ( و )عبد2219الدراسات السابقة منها دراسة )منصور،

 

 الأعمال المتكاملة رالمالية لتقاري( مؤشر الإفصاح المقترح عن المعل مات غير 12جدول )

 المت سط الحسابي العناصر المك نة لمؤشر الإفصاح المقترح ت

 استراتيجيتااوبالمعل مات عن الشركة متضمنة إدارتاا عن المعل مات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 3.75 القانونيالافصاح عن نشأة الشركة وخكلها  1

 3.89 الشركة استراتيجيةالإفصاح عن أهداا و 2

 3.86 الإفصاح عن ريية ورسالة الشركة 3

 3.56 الإفصاح عن الحصة السوقية للشركة 4

 3.72 الإفصاح عن الوضع التنافسي للشركة 5

 3.75 الإفصاح عن حج  الطاقة الإنتاجية للشركة 9

 3.89 الاقتصادية المؤثرة على الشركةالإفصاح عن التطورات  2

 3.86 الإفصاح عن المنتجات أو الخدمات الجديدة 7

 3.56 الإفصاح عن خطط الاستثمار المستقبلية 2

 3.72 الإفصاح عن مناقشات وتحليلات الإدارة 12

 3.75 السابقة( الاستراتيجيةالإفصاح عن مؤخرات الأدا  الرئيسية )الأهداا التي ت  تحقيقها في  11

 بالمعل مات عن المخاطرعن المعل مات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 4.08 الإفصاح عن وجود إدارة للمخاطر تمكن من تحديد المخاطر واليات مواجهتها. 12

 3.84 الإفصاح عن السياسات والإجرا ات لتحديد المخاطر. 13

 3.54 الإفصاح عن طرق قياي ومتابعة المخاطر. 14

 3.85 الإفصاح عن المخاطر المرتبطة بالعمليات والأنشطة المختلفة. 15



 

 الفضلي وآخرون                                      123 – 21العلوم الإنسانية:  (،2) 35مجلد  (2222)مجلة جامعة بنغازي العلمية 

 الوطنية الكتب دار 751/0272: القانونيالإيداع  رقم .0172-7307 الورقي: ،0172-7361 الإلكتروني: الدولي/ الرقم. محفوظة الحقوق جميع. بنغازي جامعة ©2022

 101  
 

 3.87 الإفصاح عن المخاطر الناخئة التي يجب الانتباه إليها ومدي تطورها. 19

 3.70 الإفصاح عن مدي تعرض الشركة للمخاطر القانونية نتيجة لعدم الالتزام بالقوانين واللوائح. 12

 3.92 نوع من أنواع المخاطر بشكر مستقر.الإفصاح عن كر  17

 3.99 الافصاح عن التغيرات الاقتصادية والسياسية والاجتماعية ذات التأثير الجوهري في تحقي  الشركة لأهدافها. 12

 3.80 الإفصاح عن الاستراتيجيات التي تتبعها الشركة لإدارة المخاطر التي تواجهها. 22

 بالمعل مات عن الح كمةعن المعل مات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 3.84 الإفصاح عن وجود لجنة مراجعة بالشركة 21

 3.42 الإفصاح عن ورائف ومناصب مجلس الإدارة 22

 3.68 الإفصاح عن مدي الالتزام بالحوكمة وفقا لتقرير لجنة المراجعة. 23

 3.41 الأخلاقية التي تحك  عمر الشركةالإفصاح عن ميثاق أو المعايير  24

25 
الإفصاح عن آلية تشكير اللجان المنبثقة عن المجلس )لجان مراجعة، لجان انتخابات، لجان مكافئات، لجان إدارة المخاطر( واختصاصاتها 

 ومهامها مع ذكر أسما  اللجان وأعضائها
3.50 

 بالمعل مات الاجتماعيةعن المعل مات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 3.66 الإفصاح عن رعاية الصحية العامة والرياضية للمشاريع الترفيهية 29

 3.54 الإفصاح عن رعاية المؤتمرات التعليمية والندوات أو المعارض الفنية 22

 3.44 الإفصاح عن تموير برامج المنح أو الأنشطة 27

 3.49 التبرع( والجهة المتربعة لهاالإفصاح عن التبرعات الخيرية )مبلي  22

 بالمعل مات البيئيةعن المعل مات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 3.62 الإفصاح عن سياسية الشركة نحو البيئة 32

 3.58 الإفصاح عن سلامة المنتجات وعدم تأثيرها على البيئة 31

 3.41 بأنواعها. الإفصاح عن مبادرات الحد من الاستهلا  غير مباخر للطاقة 32

 3.68 الإفصاح عن عدد الشكاوى بصدد الآثار البيئية للشركة. 33

 

وفيمقا يلقي بيقان  .عمال المتكاملة التي اقترحها الباحثين على فئات أصحاب المصقالحفصاح غير مالي لتقارير الأإ 33ت  قبول عدد  هنأيتضح من الجدول الساب  ب

 نسب المئوية لها. البعدد الإفصاحات التي ت  قبولها و

 المقترح مقسم بحسب مجالات الإفصاح الإطارالتي تم قب لاا من  ونسب الإفصاحات( ي ضح عدد 12جدول )

 مجال الإفصاح ت
عدد الإفصاحات 

 المقترحة

عدد الإفصاحات 

 التي تم قب لاا

نسب الإفصاحات 

 المقب لة
 الأهمية النسبية

1 
بالمعلومات عن الشركة عن المعلومات غير المالية المتعلقة  الإفصاح

 استراتيجيتهاومتضمنة إدارتها 
12 11 %91.6 2 

 1 100% 9 9 بالمعلومات عن المخاطرعن المعلومات غير المالية المتعلقة  الإفصاح 2

 3 55.5% 5 9 بالمعلومات عن الحوكمةعن المعلومات غير المالية المتعلقة  الإفصاح 3

 4 44.4% 4 9 بالمعلومات الاجتماعيةعن المعلومات غير المالية المتعلقة  الإفصاح 4

 5 40% 4 10 بالمعلومات البيئيةعن المعلومات غير المالية المتعلقة  الإفصاح 5

  67.3% 33 49 الإجمالي 6
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 من الجدول الساب  يمكن استخلاص ما يلي: 

  مققن  الأولققىبالمخققاطر المرتبققة  ةالماليققة المتعلقققاحتلققت الإفصققاحات غيققر

حيث تحصقلت علقى نسقبة قبقول  ؛بين باقي مجالات الإفصاحات الأخرى

أي ت  قبول جميع الإفصاحات المقترحقة، وققد تحصقر بنقد  %122بنسبة 

ليقات آ"الإفصاح عن وجقود إدارة للمخقاطر تمكقن مقن تحديقد المخقاطر و

 (. 4.27لى متوسط بلي )أعمواجهتها" على 

  بالمعلومققات عققن الشققركة  ةالماليققة المتعلقققكمققا احتلققت الإفصققاحات غيققر

المرتبققة الثانيققة مققن بققين بققاقي مجققالات  اسققتراتيجيتهاورتهققا ادإمتضققمنة 

، %21.9حيققث تحصققلت علققى نسققبة قبققول بنسققبة  ؛الإفصقاحات الأخققرى

وبنققد  الشققركة" اسققتراتيجيةوهققداا أوقققد تحصققر بنققد " الإفصققاح عققن 

علقى أ"الإفصاح عن التطورات الاقتصادية المؤثرة علقى الشقركة" علقى 

 (. 3.72متوسط بلي )

  بالمعلومقققات عقققن  ةالماليقققة المتعلققققفقققي حقققين احتلقققت الإفصقققاحات غيقققر

، %55.5حيث تحصلت على نسبة قبقول بنسقبة ؛ الحوكمة المرتبة الثالثة

علقى أعلى  وقد تحصر بند "الإفصاح عن وجود لجنة مراجعة بالشركة"

 (.3.74متوسط بلي )

 بالمعلومقات الاجتماعيقة جقا ت فقي  ةالماليقة المتعلققما الإفصاحات غير أ

، وقققد %44.4حيققث تحصققلت علققى نسققبة قبققول بنسققبة  ،المرتبققة الرابعققة

تحصر بند "الإفصقاح عقن رعايقة الصقحية العامقة والرياضقية للمشقاريع 

 (.3.99على متوسط بلي )أالترفيهية" على 

 بالمعلومققات البيئيققة  ةالماليققة المتعلقققتحصققلت الإفصققاحات غيققر  خيققراً أو

، وققد %42حيث تحصلت على نسبة قبول بنسقبة  ة؛على المرتبة الخامس

البيئيقة للشقركة"  الآثقارتحصر بند "الإفصقاح عقن عقدد الشقكاوى بصقدد 

 (.3.97على متوسط بلي )أعلى 

  فصقاح هقذا لا يعنقي إ 19إفصقاح ورفقض عقدد  33بما أنه تق  قبقول عقدد

عدم المعرفقة بهقا فقي  ىلإبر يرجع ذل   ؛بأن هذه الإفصاحات غير مهمة

 ،متعلققة بالحوكمقةالخاصقة أن الإفصقاحات  ،الممارسة المحاسقبية الليبيقة

بمعرفقققة  فيمقققا يتعلققق  والاجتماعيقققة يوجقققد ضقققعف والإفصقققاحات البيئيقققة

فقي البيئقة وعقدم الإدرا  الكقافي بهقا مقن قبقر أصقحاب المصقالح  تهاأهمي

 الليبية.

 :ت صيات الدراسة .2

 في ضو  نتائج الدراسة، فرن الباحثين يقدما التوصيات التالية: 

   يجب على جميع إدارات منظمقات العمقال الليبيقة الاهتمقام برعقداد ونشقر

تقققارير الأعمققال المتكاملققة وفقققا لتوصققيات الجهققات المهنيققة والتنظيميققة 

 الدولية.

 لليبيققة تققدي  إفصققاحات غيقر ماليققة متعلقققة يجقب علققى منظمقات الأعمققال ا

بتقققارير الأعمققال المتكاملققة فققي تقاريرهققا السققنوية، واعتبارهققا جققز  لا 

يتجزأ من التقارير المالية؛ وذلق  لمقا لهقا مقن تقأثير إيجقابي علقى تحسقين 

 مستويا ت الإفصاح.

  تفعيققر دور الجهققات الرقابيققة فققي زيققادة وعققي منظمققات الأعمققال الليبيققة

 الأعمال المتكاملة. رلإفصاحات غير المالية لتقاريبأهمية ا

   ضرورة إصدار معيار خاص بالتقارير الأعمال المتكاملة بحيث يناسقب

الظققروا الاقتصققادية والاجتماعيقققة، والبيئيققة فققي ليبيقققا، مققع الأخققذ فقققي 

الاعتبار تجقارب القدول السقابقة والتقي ألزمقت منظماتهقا بتققارير العمقال 

المتكاملققة، كمققا أوصققت الدراسققة بققرجرا  المزيققد مققن البحققوه فققي هققذا 

استخدام منهجيات أخرى؛ قد تسه  في زيقادة المعرفقة حقول هقذا المجال ب

 الموضوع.

 المراج:: .2

 أولا : المراج: العربية:

"إطقار مقتقرح للإفصقاح المحاسقبي فقي  ،(2215أحمد، سعد محمقد بيقومي )  .1

التقارير المتكاملة للعمال عن البعدين البيئي والاجتماعي "، رسالة دكتوراه 

 .، مصرالتجارة، جامعة الإسكندرية، كلية ةغير منشور

أثقققر المحتقققوى المعلومقققاتي  ،(2219) عصقققام عبقققد المقققنع  أحمققد إسققماعير،  .2

لتقققارير الأعمققال المتكاملققة علققى قققرارات مققنح الائتمققان للشققركات المقيقققدة 

 .4ع ،22م ،مصر-المحاسبيتجريبية. الفكر  ةالمصرية: دراسبالبورصة 

الطقققققاهر؛ خقققققلابي، البهلقققققول بشقققققير محمقققققد؛ غنيقققققة، المهقققققدي  القققققدرويش،  .3

البحث العلمي في العلوم الإداريقة والماليقة: الأسقس والمفقاهي   ،(2225عمر)

 والمناهج. طرابلس/ليبيا: المكتب الوطني للبحث والتطوير.

تبني تقارير  ،(2222)؛ ة وئام بن مرام، فاطزيدان الدوعاجيالفضلي، خالد   .4

 علقىة البيئيقة، دراسقة تطبيقيقة عقن الأنشقط للإفصاح كأداة للعمالالمتكاملة 

، مجلقة دراسقات فقي الاقتصقاد والتجقارة، كليقة الاقتصقاد خركات النفط الليبية

 .94-42 جامعة بنغازي، المجلد التاسع والثلاثون ص ص

التققارير المتكاملقة كقأداة للإفصقاح عقن  ،(2219)حعبد الفتاالعلاوين، أمجد   .2

لترخيد قرارات المسقتثمرين بسقوق الأوراق  الدخيلة الاستراتيجيةالمعلومات 

 .3، ع 2المالية الأردني. المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية، م 

(، "نمقوذج مقتقرح للإفصقاح المحاسقبي عقن 2212الصاوي، عفقت أبقو بكقر) .2

تطبيقيقققققة"، مجلقققققة كليقققققة التجقققققارة للبحقققققوه  دراسقققققة-الاسقققققتدامةتققققققارير 

 .155-121ص ص  (،47)2العلمية،

(، أثقققر 2212لفضقققلي، خالقققد زيقققدان؛ القققدوعاجي، فاطمقققة وئقققام بقققن مقققراد)ا .2

 ةالمالي "دراسالإفصاحات غير المالية لتقارير الأعمال المتكاملة على الأدا  

، المقؤتمر القدولي حقول الاتجاهقات استكشافية على القطاع المصرفي الليبقي"

 للبحوه في المحاسبة المالية والضرائب، تونس

الإفصاح المحاسقبي لإعقداد  محددات ،(2215محمد يسري )الهواري، ناهد   .2

 البيئقققةتققققارير متماملقققة وانعكاسقققها علقققى ققققرارات أصقققحاب المصقققالح فقققي 

 .4ع، 12، ممصر-المصرية، دراسة نظرية ميدانية. الفكر المحاسبي، 

لمققدى جاهزيققة سققوق  اختباريققةدراسققة  ،(2212حسققان، مققروة حسققن محمققد ) .2

طبي  الإلزامي للتقارير المتكاملة. مجلقة الفكقر الت إلىالمال المصري للتحول 

 .4، ع21المحاسبي، مصر، م،

(، إطققار مقتققرح لإعققداد 2217حسققين، سققط  صققالح؛ خققعبان، سققمير عمققاد) .11

تطبيقيقة  ةالعراقيقة: دراسقفقي الشقركات الصقناعية  الأعمقال المتكاملقةتقارير 

 .1، ج44، ع4تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية، م مجلة

(. أثقققر الإفصقققاح غيقققر المقققالي عبقققر تققققارير 2215) إبقققراهي  أحمقققد خقققرا،  .11

-الأعمال المتكاملة على تقيي  المسقتثمرين لمققدرة الشقركة علقى خلق  القيمقة 

 دمنهور. جامعه-التجارةكلية -تجريبية. رسالة دكتوراه غير منشورة  دراسة

تقيققي   ،(2215العقيلققي، ليلققى محققروي ) سققلوى عبققد الققرحمن؛ عبققد الققداي ،  .12

العلاقة بقين محتقوى الإفصقاح فقي التققارير المتكاملقة وقيمقة الشقركة: دراسقة 

 ،2مصقر، ع جامعقة طنطقا، كلية التجقارة، تطبيقية. مجلة البحوه المحاسبية،

 .127-113 ص ص

أثر تفعير التكامقر بقين الإفصقاح  ،(2212رضا محمود محمد ) عبد الرحي ،  .13

التنبؤيقة للمحللققين المققاليين بالأربققاح: المقالي وغيققر المققالي علقى دعقق  المقققدرة 

 مصر.، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية أطروحة دكتوراه، ،دراسة تجريبية

مراجعة تقارير الأعمال المتكاملة، مؤتمر  ،(2212نصر) بعبد الوهاعلي،   .14

الاتجاهات الحديثة في الفكر المحاسبي بين النظرية والتطبي ، كليقة التجقارة، 

 س.جامعة عين خم
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دراسققة أهميققة وأثققر الإفصققاح غيققر المققالي  ،(2212أيمققن صققابر سققيد) علققي، .12

لتقققارير الأعمقققال المتكاملقققة علقققى خلقق  قيمقققة المنشقققأة واحتياجقققات أصقققحاب 

 .92-2 ص ، ص2ع، 21م مصر، المصالح. الفكر المحاسبي.

تقأثير عوامقر بيئقة الاسقتثمار علقى التبقاين  ،(2214)عفرا  مهيوب  ،زحلوط .12

، كليقققة دكتقققوراهفقققي الإفصقققاح المحاسقققبي وفققققاً للمعقققايير الدوليقققة، أطروحقققة 

 الاقتصاد، جامعة تشرين. 

(. الإفصاح عن المعلومات البيئية وأثرها 2219منصور، داليا علي محمد. )  .12

ليبيقا. أطروحقة على المردودية المالية: دراسة تطبيقيقة علقى قطقاع القنفط فقي 

 .تونس دكتوراه غير منشورة، جامعة تونس المنار،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثانيا : المراج: الأجنبية:

1. Brown, J., & Dillard, J . (2014). Integrated reporting: On 

the need for broadening out and opening up. Accounting, 

Auditing & Accountability Journal, 27(7) , pp. 1120-

1156. 

2. Bouma, F.(2015). Determinants for voluntary adoption of 

integrated reporting and its  impact on CSR disclosure :A 

case study. MSc Accountancy & Control. Faculty of 

Economics and Business. University of Amsterdam. 

3. De Villiers, C., Unerman, J., & Rinaldi, L . (2014). 

Integrated Reporting: Insights, gaps and an agenda for 

future research. Accounting, Auditing & Accountability 

Journal.Vol. 27 No. 7, pp. 1042-1067. 

https://doi.org/10.1108/AAAJ-06-2014-1736 . 

4. Higgins, C., Stubbs, W., & Love, T . (2014). Walking the 

talk (s): Organisational narratives of integrated reporting. 

Accounting, Auditing & Accountability Journal, 27(7) , 

pp. 1090-1119. 

5. James, M. L. (2013). Sustainability and integrated 

reporting: Opportunities and strategies for small and 

midsize companies. The Entrepreneurial Executive, 18, 

17. 

6. Kaya, C. T., & Türegün, N. (2014). Integrated reporting 

for Turkish small and medium-sized 

enterprises. International journal of academic research in 

accounting, finance and management sciences, 4(1), 358-

364. 

7. Solomon, J., & Maroun, W. (2012). Integrated reporting: 

the influence of King III on social, ethical and 

environmental reporting..Available  at: http://research- 

repository.st-andrews.ac.Uk 

8. The International Integrated Reporting 

council,IIRC.(2013).The  International<IR>Frame work. 

Available at: http://www.theiirc.org. 

9. Zhou, S., Simnett, R., & Green, W. (2017). Does 

integrated reporting matter to the capital market? Abacus, 

53(1), 94-132 . 

 

 

 

 


