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 مجلة جامعة بنغازي العلمية

 

 العامة للميزانية الزمني القيد بمتطلبات الليبية المالية السلطات امتثال مدى قياس

 (BOHN) نموذج باستخدام المالية للاستدامة تحليلية دراسة 
  2 الساكت بو شعيب سليمان ،* 1 دلعاب خليفة أبوبكر

 عمر المختارجامعة  –كلية الاقتصاد  1

 بنغازيجامعة  –كلية العلوم الاقتصادية  2 

  2122/  12/  01 القبول:تاريخ  2122/  11/  22 الاستلام:تاريخ 

  :الملخص

(. ولتحقيق هددف الدراسدة 2121-1291تهدف هذه الدراسة إلى قياس مدى تقيد السلطات المالية في ليبيا بشروط القيد الزمني للموازنة العامة خلال الفترة الزمنية )

تم الوصول إليها إلى وجود علاقة عكسدية بدي  على البيانات السنوية للاقتصاد الليبي. وكشفت النتائج التي  (ARDL)تم تفعيل تقنية الانحدار الذاتي الخطي الموزع 

زانيدة العامدة، ممدا يتندافى فائض الميزانية العامة والدي  العام، فضلاً ع  وجود العلاقة نفسها بي  الإنفاق الحكومي المؤقت ومؤشر دورة الأعمال، وبي  فدائض المي

جدة تؤكدد عددم اسدتدامة السياسدة الماليدة للاقتصداد الليبدي خدلال فتدرة الدراسدة، بعبدارة حدول الاسدتدامة الماليدة. وعليدن فدهن هدذه النتي (BOHN)مع افتراض نمدوج  

ل الذي يمك  معن تهديدد المدلا ة أخرى، عدم امتثال السلطات المالية في ليبيا بمتطلبات القيد الزمني للموازنة العامة، مما يشير إلى تنامي مستويات الدي  العام بالشك

 ا  بالتزاماتها المالية في المستقبل.المالية للدولة في الإيف

 .الاستدامة المالية العامة،الموازنة  العام،الدي   :الكلمات المفتاحية

Abstract 

This study aims to measure the extent to which the financial authorities in Libya maintain to the requirements of the time-

restriction of the public budget during the time period (1980-2020) . In purpose to achieve the objective of the study, the 

Distributed Autoregressive Linear (ARDL) technique is applied on the annual data of the Libyan economy. Results 

obtained revealed an existence of an inverse relationship between the public budget surplus and public debt, as well as,  an 

existence of the same relationship between temporary government expenditure and the business cycle indicator and 

between the public budget surplus, which contradicts an assumption of the (BOHN) model on fiscal sustainability. 

Therefore, this results confirm an unsustainability of fiscal policy of the Libyan economy during the study period, in other 

words, the  failure of the  financial authorities in Libya to comply with the requirements of the time-restriction of the public 

budget, which indicates the growing levels of public debt in a way that could threaten the solvency of the state in meeting 

its financial obligations. In the future. 

Keywords: public debt, public budget, fiscal sustainability.       

 

 :المقدمة .1

أصبحت الديون العامة وسديلة مد  وسدائل تمويدل الميزانيدة العامدة، بدل أطلدق 

عليهدا بشدكل دائدم فدي تمويدل  عليها مصطلح الإيرادات الائتمانيدة التدي يعتمدد

اقتصددداديات الددددول الناميدددة والمتقدمدددة. غلدددب أالعجدددز بالموازندددة العامدددة فدددي 

صدادي وهدذا مدا حدد  فدي قد يساعد في دعم النمو الاقت فالاقتراض الحكومي

وبفضددل هددذه السياسددة تجنبددت الدددول مددا هددو  العالميددةأعقدداب الأزمددة الماليددة 

فدراط فدي عائقاً للتنمية الاقتصادية في حدالات الإ بحنن قد يصأأسوأ، في حي  

وعاليدة جدداً، وعليدن يمكد  القدول بد ن متراكمدة  وبلوغدن مسدتوياتالاقتراض 

هددذا القددرض هددي مدد  تحدددد ا  ددار طريقددة اقتددراض الحكومددة وأوجددن إنفدداق 

بددددي   إن الددددي  العددددام قدددد خلددددق جددددلاالسدددلبية أو الإيجابيددددة لهدددذا القددددرض. 

فدرواد  الاقتصدادي،الاقتصاديي  حول آرائهم في ت  ير الدي  العام على النمدو 

أن الددي  الحكدومي مثدل ديد   نالمدرسة التجارية وعلى رأسدهم ميلدون، يدرو

ن طالما بالمقدار الضدروري ويدوزع علدى نحدو اليد اليمنى لليسرى، لا ب س ب

فكددار آدم سددميي وريكدداردو التددي تنددادي أمناسددب، وهددذا علددى النقدديض مدد  

لدددى الاقتدددراض، بينمدددا النيريدددة الحديثدددة للمكددداف  إبدددالتحفع وعددددم اللجدددو  

لى " نفدي أ در السياسدة الماليدة التوسدعية فدي رفدع الطلدب إالريكاردي، تسعى 

لدى إي مقابل تمويل العجز بدالاقتراض لا يدؤدي الكلي". فالخفض الضريبي ف

لأن الددذي  شددملهم الخفددض الضددريبي يدددخرون  ؛نفدداق الاسددتهلاكيزيددادة الإ

لمواجهة ضرائب منتيدرة لنفقدات خدمدة الددي  فدي المسدتقبل، أو أن حيدازتهم 

لسندات الدي  كادخدار يعدادل نفقدات خدمدة الددي  التدي ستسددد بضدرائب، ولا 

 الادخددار.لأن زيددادة الدددي  الحكددومي تقابددل بزيددادة  ؛ترتفددع أسددعار الفائدددة

(Ahikapor,2013.PP235) 

 

ن تددؤ ر علددى أمددا النيريددة الكينزيددة فهنهددا تددنا علددى "أن الحكومددة يمكدد  أ

مسدددتويات إنتاجيدددة الاقتصددداد الكلدددي عددد  طريدددق رفدددع أو خفدددض مسدددتويات 

مد   الضرائب والنفقدات العامدة وهدذا التد  ير بددوره يقلدل مد  التضدخم ويزيدد

فدر  العمدل، ويضدم  قيمدة سددليمة للمدال"، فالسياسدة الماليدة سدتكون قددادرة 

علددى تحقيددق الاسددتقرار فددي الاقتصدداد دون اللجددو  إلددى الضددواب  الفعليددة، 

الأساس المنطقي للدور الرئيسي للحكومة في الاقتصاد والمزيد م  الثقدة فدي 

 . (Keynes,1936.PP245) قدرة الحكومة على التدخل

السياسة  بموضوع استدامةساسي أإن مسائل الديون الحكومية مرتبطة بشكل 

أن إعدادة النيدر فددي مسد لة اسدتدامة السياسدة الماليدة وتقييمهددا  بمعندى ،الماليدة

هو أمر مهم لمعرفة قددرة الدولدة علدى التندوع فدي مصدادر إيراداتهدا وترشديد 

ف صددندوق النقدد الدددولي الاسدتدامة الماليددة علدى أنهددا  نفقاتهدا العامدة، فقددد عدرد

تقبلية. كمددا "هددي قدددرة الدولددة علددى الوفددا  بالتزاماتهددا الماليددة الحاليددة والمسدد

لى الناتج المحلي الإجمدالي إن مؤشر نسبة الدي  العام أ إلى شارة هناتجدر الإ

مدد  أهددم المؤشددرات التددي تسددتخدمها الدددول فددي تقيدديم مسددتوى الدددي  بالنسددبة 

للنشاط الاقتصادي وقددرة الحكومدة علدى السدداد. تختلد  هدذه النسدبة مد  بلدد 

. ففي بعض الدول العربية لا يسدمح  خر، تبعاً للمقومات المتوفرة في كل بلد

، فيمددا يجددب ألا تزيددد علددى %01القددانون أن تتجدداوز هددذه النسددبة أكثددر مدد  

مدا فدي القدانون أفي دول الاتحداد الأوروبدي حسدب اتفاقيدة ماسدترخت.  01%

ينا على "ألا تزيد السُلفيات على خُمس  2112( سنة 1الليبي، قانون رقم )

وأن تسددد السدلفة فدي نهايدة  ،لميزانيدة العامدةمجموع الإيرادات المقددرة فدي ا

السنة الماليدة التدي قدُدمت فيهدا، ولا يجدوز تقدديم أي سدلفة للخزاندة العامدة فدي 

 سنة مالية إلا بعد سداد السُلفيات التي قدمت لها خلال السنة المالية السابقة". 

 دلعاب خليفة أبوبكرإلى: راسلات للم * 
 Abubaker.khalifa@omu.edu.ly: لكترونيالإ البريد
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قدد شدهد ليست في حياد م  جلد،، ف  يتضح أنهالى الحالة الليبية إو عند النير 

كثدر مدد  أالاقتصداد الليبدي ارتفاعداً حداداً فدي حجدم ديوندن الداخليدة التدي بلغدت 

م  نسبة الناتج المحلي الاجمدالي ، و بالشدكل الدذي قدد ينبد  بحددو   011%

انهيار اقتصادي وشي، في السدنوات المقبلدة، ومدا يعدزز هدذه التنبدؤات بعدض 

دامة الماليدة وعلاقدة الددي  الدراسات الاقتصادية التي أجريت على تقييم الاست

 Dileab and Ateeyaوالتددي مدد  بينهددا دراسددة ) ،العدام بددالنمو الاقتصددادي

2021.PP239)  لتقييم أدا  السياسة المالية في ليبيا، حيي وجدت الدراسدة أن

السياسة المالية غير مستدامة وتعاني م  ضع ، وعلى السلطات الماليدة فدي 

لمسددار السياسددة الماليددة لتفددادي أي انهيددار جددرا ات تصددحيح إن تتخددذ أالددبلاد 

خددددرون آاقتصددددادي مسددددتقبلي، عددددلاوة علددددى جلدددد، قددددام كددددل مدددد  دلعدددداب و

( بدراسة العلاقة بي  النمو الاقتصادي والددي  العدام وتحديدد  22، 2121)

مثددل للدددي  العددام. نتددائج الدراسددة أكدددت علددى ارتفدداع مسددتويات المسددتوى الأ

و الاقتصددادي فددي الددبلاد، كمددا تددم تحديددد سددوف تعيددق النمددالعددام التددي الدددي  

 م  حجم الناتج المحلي. %91مستوى عتبة الدي  العام عند نسبة 

 مشكلــة الــدراســة:   .2

تعد الديون الحكومية وعجز الموازندات العامدة مد  أهدم المخداوف والمشداكل 

الاقتصددادية التددي يمددر بهددا العددالم اليددوم بسددبب إضددعافها للهيكددل الاقتصددادي 

وتقددويض الاسددتدامة الماليددة. فالاقتصدداد الليبددي يعدداني مدد  اخددتلالات هيكليددة 

عامة نتيجة لاتساع متمثلة في عدة أمور، أهمها العجز المتزايد في الموازنة ال

 1291فدي عدام فالفجوة بدي  الإيدرادات العامدة والنفقدات العامدة عبدر الدزم . 

جمدالي النفقدات إمليدار ديندار ليبدي، فدي حدي  بلدغ  0.9 جمدالي الإيدراداتإبلغ 

 20جمددالي الإيددرادات إفقددد بلددغ  2121مددا فددي عددام أ ،مليددار 2.2الحكوميددة 

مليدار ديندار ليبدي، ممدا أدى إلدى  02.011مليار، فدي حدي  أن النفقدات بلغدت 

 مليار دينار ليبي. 10.022عجز في الميزانية بنحو 

لى ارتفداع الددي  الحكدومي إلدى مسدتويات لدم تكد  مسدبوقة، إدى أفهذا العجز 

حيي تشكل هذه الديون العب  الأكبر على تطور الاقتصاد الليبي ونمدوه ممدا 

وفقدداً صدداد وإفددلاس الدولددة. يشددكل خطددراً علددى المددلا ة الماليددة وانهيددار الاقت

شدهدت الدديون الحكوميدة  لبيانات وزارة الماليدة فدي حكومدة الوفداق الدوطني،

(، حيدددي زادت مددد  2121-2110فدددي ليبيدددا تزايدددداً واضدددحاً خدددلال الفتدددرة )

، أي 2112مليدار ديندار ليبدي عدام  121مليار دينار ليبدي إلدى قرابدة  2.200

إلدى أن وصدل  1291في  %11يعادل  بلغ معدل النمو السنوي للدي  العام ما

 .2121عام  %011تدريجياً إلى معدل نمو سنوي بمقدار 

 

 بيانات صندوق النقد الدوليالمصدر: 

 لدين الحكومي في الاقتصاد الليبي(: يوضح مستويات تراكم ا1شكل )

فالاستمرار والتمادي في تمويل عجز الموازنة المالي ع  طريدق الاقتدراض 

حدددو  أزمددات اقتصددادية إن لددم تتخددذ الإجددرا ات اللازمددة مدد  قدد يسددبب فددي 

ولهددذا أصدبح الدددي  الحكددومي فددي  ،خدلال سياسددات ماليددة تعدالج هددذه المشددكلة

ليبيا مصدراً يدعو للقلق، فالتراكم في مستويات الدي  العام ل  يد تي بانعكداس 

نهددا سددتعمل علددى الحددد مدد  معدددلات أإيجددابي علددى الوضددع الاقتصددادي، كمددا 

 و الاقتصادي مما يؤ ر سلباً على السلامة المالية للدولة.النم

 أسئــــلة الدراســــة:  .0

 التالي: السؤالفهنن يجب الإجابة على  لتحقيق هدف الدراسة،   

  هل السلطات الليبية ملتزمدة بالتقيدد بشدرط القيدد الزمندي للميزانيدة العامدة

 (؟2121-1291خلال الفترة الدراسية )

  أهداف الدراســة:  .4

معرفددة مدددى التددزام السددلطات الليبيددة بمتطلبددات قيددد  تهدددف هددذه الدراسددة إلددى

فدي  مد  الاسدتدامة الماليدة ، هذا بالإضافة إلدى التحقدقيالميزانية العامة الزمن

    .2121الى  1291الاقتصاد الليبي خلال الفترة م  

 :أهميـــة الدراســـة .5

 الدراسددة مدد  الواقددع الاقتصددادي الددراه  الددذي تعيشددن الددبلاد هددذه تنبددع أهميددة

والتددي  ،خاصددة فددي لددل اليددروف السياسددية التددي يمددر بهددا الاقتصدداد الليبددي

قددد التددي الماليددة و الاقتصددادية مناسددبة لحدددو  الاخددتلالات غيددر جعلتددن بي ددة 

نتيجدة  ؛لى زيادة حجم معدلات الدي  العام إلى مستويات غيدر مسدبوقةإ تؤدي

عد  حجدم  نفداق العدامحجدم الإ تجداوزالنداتج عد  ة رتفاع في عجز الميزانيللا

الإيددرادات العامددة، ولجددو  الحكومددات المتعاقبددة فددي تمويددل هددذا العجددز عدد  

طريددق الاقتددراض مدد   مصددرف ليبيددا المركددزي بواسددطة إصدددارات نقديددة 

تفعيددل جديدددة بدددلاً مدد  زيددادة حجددم الإيددرادات العامددة و تنويددع مصددادرها، وال

 علددىتعددرف لددذل، يهدددف هددذا البحددي إلددى ال .لأمثددل لأدوات السياسددة الماليددةا

العوامل التدي أدت إلدى تفداقم مسدتوى الدديون إلدى الحدد المفدرط والاخدتلالات 

تعددرف علددى مدددى فاعليددة السياسددة الماليددة لل، وأيضدداً الاقتصددادية التددي سددببتها

وللوصدول للحلدول  ،التي تقوم بتنفيذها السلطات فدي معالجدة هدذه الاخدتلالات

، كمددا أن هددذه الدراسددة قددد تسدداعد صددناع القددرار المثلددى لعددلا  هددذه المشددكلة

معالجدة المشداكل إجرا ات تصحيحية تمكدنهم مد   على اتخاج المالي في ليبيا 

أسدبابها العجدز الددائم و والتدي مد  أهدم العامدة،  التي تتعدرض لهدا الموازندات

 مستويات الديون الحكومية.   ي تراكم المستمر في الميزانية العامة، و بالتال

 الدراسات السابقة: .6

ددموضددوع الاسددتدامة الماليددة مدد  المواضدديع الاقتصددادية الم ة التددي جددذبت همد

زمددة الددديون العالميددة فددي العقددد أانتبدداه الكثيددر مدد  البدداحثي  خصوصدداً بعددد 

امدل وعادة ما يتم تقييم الاستدامة المالية بعدة طرق منهدا منهجيدة التك الأخير،

الكليددة، جدل بددي  المتغيدرات الاقتصددادية المشدتر  لتحليددل العلاقدات طويلددة الأ

زيادة العجز المالي بددون أي جددول  تفترضخرى ن المنهجيات الأأحي   في

الفتدرة  العدام فدين الددي  ألدى إزمني محدد نيراً لعدم  بات العجز ممدا يشدير 

امة السياسددة ماليددة. بمددرور الوقددت ممددا ينددتج عنددن عدددم اسددتد القادمددة سدديزداد

جريدددت علددى موضدددوع الاسددتدامة الماليدددة هدددي أالدراسددات التدددي  ولعددل أهدددم

 ي: تكا

الاسدتدامة الماليدة كاندت  حدول جريتأهم الدراسات الاقتصادية التي أم   .1

حيدي قامدت الدراسدة  Hamilton and Flavin (1986, PP808) دراسدة

الولايدددات المتحددددة بتحليدددل قيدددود الاقتدددراض بالقيمدددة الحاليدددة لاقتصددداد 

حيددددي تددددم اسددددتخدام بيانددددات  (،-12911960مريكيددددة بددددي  العددددامي  )الأ

السلاسددل الزمنيددة السددنوية، فقددد بينددت النتددائج التددي توصددلوا اليهددا وجددود 

لدى أندن إ وتوصلت الدراسدة الدراسة،زيادة مستمرة في العجز طول فترة 

ياتهددا ن تعمددل علددى التعهددد بالمحافيددة علددى ميزانأيجددب علددى الحكومددة 

 لدائنيها.

قامددت دراسددة أخددرى أيضددا بتحليددل البيانددات الاقتصددادية للولايددات كمددا  .2

، وتوصددلت  Kremers (1988,PP259) قبددلمريكيددة مدد  المتحدددة الأ

 تحملها.  الحالية يمك أن مستويات الدي  العام إلى الدراسة 

 لا دة أسداليب    (Mendoza. At el, 2015, pp219)عرضدت دراسدة  .3

يددل القدددرة علددى تحمددل الددديون، وجلددة، عقددب الأزمددةة الماليددة مختلفددة لتحل

، وأ ةارت الكثير مد  التسداتلات فدي الولايدات المتحددة وأوروبدةا   2119

الهدددف الأسددمى للسياسددة اعتب ددر حددول آفدداق التسددوية الماليددة وتددداعياتها ف
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فددي التحليددل  الماليددةفددهن السياسددة علددى الاقتصددادات المتقدمددة. ومدد  هنددا 

العمدددل علدددى تحقيدددق اسدددتدامة الددددي . واعتبدددرت  هددديالكلدددي  الاقتصدددادي

الدراسة أن الدي  العام المستدام هو الدي  الذي يحقق شدرط القيدد الزمندي 

للميزانيددة الحكوميددة )القيمددة الحاليددة للدددي  العددام تسدداوي القيمددة الحاليددة 

للفددائض الأولددي للميزانيددة العامددة(. وتوصددلت الدراسددة إلددى أن التغيددرات 

ائب الةرأسةمةالةيةة، فدةي الةولايدةات الةمةتةحدةدة الأمةريةكةيدةة، لا في الضر

يمكنها إحةدا  تةغةيةيةرات ملموسة فةي تحقيق اسةتةدامةة الدي ، بينمدا أي 

زيدددادة صدددغيرة فدددي الضدددرائب علدددى الأجدددور يمكنهدددا تحقيدددق الاسدددتدامة 

ت الماليددددة. أمددددا فددددي أوروبددددا، فة كدددددةد الةنةمددددةوج  اسةتةنةفددددةاج الةقددددةدرا

الةضةريةبةيددددةة لتحقيددددق اسةتةدامددددةة الةديددددة ، وأصةبةحددددةت الةضةرائددددةب 

الةرأسةمةالةيةة غير فاعلدة لتحقيدق الاسدتدامة )لأنهدا فدي الجدز  المتنداقا 

مددد  منحندددى لافدددةر(، إلا أن تخفيضدددها يمكددد  أن يحقدددق المدددلا ة الماليدددة، 

والضددرائب علددى الأجددور قريبددة مدد  أقصددى قيمددة لمنحنددى لافددر، ولددو تددم 

دتهددا لأقصددى قيمددة، فةلددة  تسددتطيع تةولةيددةد إيةددةرادات كةافةيددةة لجعددل زيا

الةقةيةمةة الةحةالةيةة لةلةرصةيةد الأولةةي قةةادرة عةلةى مةواجةهدةة الةزيدةادة 

 في الدي  العام.

بعندوان " النضددج   (Debortoli and Yared, 2014,pp206) دراسدة .4

نمددوج  لتحديددد فتددرة الأمثددل للدددي  الحكددومي " هدددفت الدراسددة لتطددوير 

الاسدددتحقاق الأمثدددل للدددديون الحكوميدددة، ومددد   دددم القددددرة علدددى تحقيدددق 

الاسددتدامة الماليددة، وقددد توصددلت الدراسددة لإمكانيددة صددياغة نمددوج  لهددذه 

الغايددة يحدددد قدددرة الحكومددات علددى تحديددد فتددرات اسددتحقاق الدددي  العددام 

، وقدد أوصدت بالإضافة لتحديد نسبة الددي  العدام للنداتج المحلدي الإجمدالي

الدراسة بضرورة اتباع سياسات اقتصادية تركدز علدى تعزيدز الإيدرادات 

 وضب  الإنفاق الجاري لتحقيق الاستدامة المالية.

بتحليل سةلةو  (El-Mahdy & Torayeh, 2009,pp25) قةامةت دراسةة  .5

الةديددة  الةعددةام وأ ددةره فددةي تحقيددق الاسةتةدامددةة الةمةالةيددةة فددةي مةصددةر، 

  خةلال إلةقةا  الةضةو  عةلةى نسبة الةدية  الةعةام إلدةى الةنةاتدةج وجلة، مة

المحلددي الإجةمةالددةي، وتوضدديح قدددرة الحكومددة علددى تحقيددق الاسددتدامة 

الماليدة مدد  خدلال معرفددة قدديم بعدض متغيددرات الاقتصداد الكلددي، الرصدديد 

الأولةي للدي  العام، ومعدل الفائدة على الدي ، ومعدل النمدو الاقتصدادي، 

وتوصلت الدراسة إلى أن زيدةادة الددي  العدام تعندي أنً جدةز ا ً كبيدرا مد  

 ؛المدوارد الماليدة سدوف يدتم تخصيصددها لخدمتدن، ومد   دم يقدل الاسددتثمار

لأن جلدة، يعتبددر مةؤشدةرا علددى زيدةادة نسددبة الضدرائب مستقبددةلا. كمددا أن 

زيةادة طلب الحكومدة للتمويدل بالددي  المحلدي يعمدل علدى زيدادة معددلات 

الفائدددة، ً وبالتددالي ترتفددع تكددالي  الاسددتثمار ويحددد  أ ددر المزاحمددة وتقددل 

وتتسددع الفجددوة. ولكددي تتحقددق الاسددتدامة  ،عوائددد الحكومددة مدد  الضددرائب

الةمةالةيةة، يةجةب تقليل نسبة الةدية  الةمةحةلةي مة  خةلال زيةةادة كةفدةا ة 

سددةوق الةمددةال الإنةفددةاق الةعددةام والإصةلاحددةات الضددريبية ودعددةم وتنميددة 

الةثةانةوي، وجلة، فةي لةل الإصةلاح الهيكلي لمنيومة الةدعةم، وتة كةيدةد 

 الشفافية والمصداقية. 

، بعنوان "العوامل التدي تسداعد السدلطة (20  ، 2110)دراسة الريفي  .6

الوطنيددة الفلسددطينية فددي تحقيددق الاسددتدامة الماليددة"، وقددد هدددفت الدراسددة 

السدلطة الفلسدطينية علدى تحقيدق الاسدتدامة  لمعرفة العوامل التي سداعدت

، وقددد ألهددرت نتددائج الدراسددة (2110-1220)الماليددة خددلال الفتددرة مدد 

وجدددود تددد  ير لرصددديد الميدددزان التجددداري والإيدددرادات الضدددريبية وغيدددر 

الضدددريبية علدددى القددددرة علدددى تحقيدددق الاسدددتدامة الماليدددة، وقدددد أوصدددت 

العامدة، وتحسدي  كفدا ة الدراسة بضرورة انتهدا  سياسدة ترشديد للنفقدات 

 الجهات الضريبية. 

" تقييم الاسدتدامة الماليدة فدي  (210 ، 2110واخرون ) عبالنافدراسة  .7

لدى تقيديم مددى قددرة السدعودية إتهددف  وهديالمملكة العربية السدعودية " 

على تحقيق الاسدتدامة الماليدة؟ وتدم اسدتخدام المدنهج القياسدي عد  طريدق 

( 1202-2110اسددددتقرار السلاسددددل الزمنيددددة واختبددددار التكامددددل للمدددددة )

ندن ألى إتوصلت الدراسة الى أن الإيرادات والنفقات العامة ساكنة إضافة 

لدى إع م  النفقات ممدا يشدير يوجد علاقة بينهما وأن الإيرادات تنمو أسر

 مقدرة السعودية على احتوا  الدي  العام وأيضا سداد العجز.

، قيدداس ونددوع واتجدداه العلاقددة (22 ، 2119)لام اسدتهدفت دراسددة بدد   .8

بددي  الاسددتدامة الماليددة والنمددو الاقتصددادي فددي العددراق، للفتددرة الزمنيددة 

يددل الكمددي ( وتددم فددي هددذه الدراسددة اسددتخدام عمليددة التحل2110-2110)

لدى إ بات أن الدي  العدام إلى " إلمتغيرات البحي، حيي توصلت الدراسة 

الناتج المحلي الإجمالي والفجوة الضدريبية يمتلكدان التد  ير الأكبدر بدالنمو 

الاقتصددادي فددي العددراق خددلال فتددرة الدراسددة، وبلددغ معامددل التحديددد لهمددا 

ر عددد  وتوصددلت الدراسددة أيضدددا الددى أنددن لا يمكددد  صددرف النيدد 1.22

 التداخل بي  متغيرات الاستدامة المالية.

" أ ددر الاسددتدامة  (22،  2121 )قددروف و العمددراوي ناقشددت دراسددة  .9

الماليددة علددى النمددو الاقتصددادي فددي الجزائددر"، وقددد تددم اختبددار البيانددات 

التاريخيددددة لمؤشددددرات الاسددددتدامة الماليددددة كمتغيددددرات مسددددتقلة والنمددددو 

-2119فتددرة زمنيددة للدراسددة )   الاقتصددادي كمتغيددر تددابع، وجلدد، خددلال

( وتددددم اسددددتخدام نمدددداج  قياسددددية؛ كاختبددددار جوهانسددددون للتكامددددل 1221

، وقدد بيندت نتدائج هدذا الاختبدار وجدود علاقدة ARDLالمشتر  بمنهجيدة 

جل بي  المتغيرات، وهذا يعني تحقق الاسدتدامة الماليدة توازنية طويلة الأ

لدى إوهذا يدؤدي  ،الطويلالمتوس  و الأجلي : فيفي الاقتصاد الجزائري 

زيادة حصة الفرد م  الناتج المحلي الإجمدالي، وتوصدلت الدراسدة أيضدا 

لدددى أن مؤشدددرات الاسدددتدامة الماليدددة فدددي الجزائدددر لا تدددؤ ر فدددي النمدددو إ

 الاقتصادي بصورة منفردة. 

دراسة بعنوان "منهجية احتسداب  (2121)أصدر صندوق النقد العربي .11

مؤشر الاستدامة المالية" وهذه الدراسدة طُبقدت علدى بعدض مد  الددول 

العربية حيي استخدمت الدراسة منهجية معادلة ديناميكية الددي  العدام، 

لددى تحسدد  إلتقدددير مؤشددر الاسددتدامة الماليددة، وتوصددلت هددذه الدراسددة 

ر  تددريجياً لتحقيدق السدنوات الماضدية نحدو التحد العربية خدلالالدول 

لددى المزيددد مدد  إن تحقيددق هددذا الهدددف يحتددا  ألا إالاسددتدامة الماليددة، 

الإصدددلاحات فدددي ماليدددة الحكومدددة سدددوا  كاندددت فدددي إطدددار اسدددتكمال 

فدي إطددار تنفيدذ برنددامج الإصدلاح المددالي علددى  الحاليددة أمالإصدلاحات 

 المدى المتوس . 

 أدوات القياس الكمي للدراسة: .7

تحليددل  فددي تحليلهددا للاسددتدامة الماليدة فددي ليبيددا مدد  خددلال تعتمدد هددذه الدراسددة

الانحددار الخطدي الدذاتي المدوزع  نهجيدةمستخدمة في جل، م القياسي النموج 

(ARDL المطدور مد  قبدل )Pesaran. at el.(2001,pp219) ،  عدلاوة علدى

 استخدام بعض الأدوات القياسية المطبقة بشكل شائع في الاقتصاد القياسي.

 النموذج القياسي: مواصفات

اسددتخدام النمددوج  فددي هددذه الدراسددة بالاعتمدداد علددى  الاسددتدامة الماليددة قيُد مددت  

وبشدكل عدام يدتم مناقشدة  ، (Bohn)نمدوج الذي يطلدق عليدن عدادةً  الديناميكي

اختبددددار الاسددددتدامة الماليددددة، ، مدددد  أجددددل GBCقيددددود الميزانيددددة الحكوميددددة 

ميزانيددة القيمددة الحاليددة،  قيددد Chalk and Hemming(2000,pp55)عددالج

 كل فترة كا تي:لوعلين تكون معادلة الميزانية 

𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 = (1 + 𝑅𝑡)𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 − 𝑆𝑈𝑅𝑡   .................... (1) 

 ن:إحيي 

DEBT :  الديون العامة.يمثل 

 : SUR فائض الميزانية العامة. يعبر ع 

𝑅𝑡 :  مدفوعات الفائدة على الديون المستحقة.تمثل 

 ( كا تي:1كتابة المعادلة رقم )تعُاد و

𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡+1 = (𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 − 𝑆𝑈𝑅𝑡) ∗ (1 + 𝑅𝑡+1) ……………… (2)  

   𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 )بينمدددا )ديدددون الفتدددرة المسدددتقبلية ،𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 ديدددون هدددذه  تمثدددل(
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الفددائض الأساسددي )الضددرائب مطروحًددا منددن الإنفدداق  SURالفتددرة( ندداقا

نمدوج  و وفقداً ل  )إجمدالي عامدل الفائددة(. R+1ي بخلاف الفائدة( مضدروباً فد

((Bohn,1998,pp949 وجلدد،   ؛شدكل نسدبة سددتكون فديكتابدة المعادلدة  ، فدهن

ختبددار القدددرة الديناميكيددة للددديون، وخاصددةً إجا كددان الاقتصدداد يتسددم بتزايددد لا

   -النفقات: 

𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡+1 =  𝑥𝑡+1 ∗ (𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 − 𝑆𝑈𝑅𝑡) ……………. (3) 

 تمثل بالمتغير الدي  العام إلى الناتج المحلي الإجمالينسبة  وعلين فهن

 
𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡+1

𝑌⁄ = 𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡  النسددبة الأوليدة للفددائض إلدى الندداتج ، فدي حدي  أن

هدي نسدبة إجمدالي تمثدل  𝑥𝑡+1كمدا أن  ،بدالمتغيريعبر عنها  المحلي الإجمالي

، الإجمدداليالعائدد علدى الددي  العدام إلدى معدددل النمدو الإجمدالي للنداتج المحلدي 

يحدداول هددذا النمددوج  الددديناميكي الددذي تددم اقتراحددن مدد   عددلاوة علددى جلدد، 

للتحقيددق فددي اسددتجابة الفددائض الأولددي للددديون  ، Bohn,1998,pp949)قبددل)

ويتحقق م  أن السلطات المالية قامت بهجرا ات تصحيحية لتقليل العجدز فدي 

تابددة المعادلددة الموازنددة فددي حالددة زيددادة رصدديد الددديون، ولتوضدديح جلدد، يددتم ك

 ي:تكا 

𝑆𝑈𝑅𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 + 𝛽2𝑍𝑡 + 𝜀𝑡 … … … … … . (4) 

 :أنحيي 

  = 𝑆𝑈𝑅𝑡  /نسددبة الرصدديد الأولددي إلددى الندداتج المحلددي الإجمددالي )الفددائض

 .tالعجز( في الوقت 

𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 الزم .= نسبة الدي  العام إلى الناتج المحلي الإجمالي في 

𝑍𝑡  الزم = مجموعة م  المتغيرات التوضيحية في. 

𝜀𝑡.تمثل متغير الخط  العشوائي = 

(𝛽0, 𝛽1 , 𝛽2) =تعبر ع  معلمات المتغيرات المستقلة. 

استخدام هذا الدنهج يتمثدل فدي محاولدة تحديدد مدا إجا كاندت الحكومدة تمتثدل إن 

لاقة بي  نسبة لقيود الميزانية متعددة الفترات، وجل، م  خلال التحقيق في الع

الدي  إلى الناتج المحلدي الإجمدالي ونسدبة الفدائض الأولدي إلدى النداتج المحلدي 

 الإجمالي.

، (YVARو  GVAR( فهنن يمثل المتغيري  المفسدري  ) 𝑍𝑡بالنسبة للمتغير) 

 ,Barroن مدد  نمددوج  السياسددة الماليددة المطددروح مدد  قبددل )اوهمددا  مدد خوج

1997,pp940 فهو  يساعد في حسداب الإنفداق الحكدومي المؤقدت وعوامدل ،)

علدى أندن مسدتوى الإنفداق الحكدومي  GVARدورة الأعمال، و يعرف متغير 

𝐺𝑉𝐴𝑅= (𝐺𝑡 ,أي ان   .المؤقددت مقسددومًا علددى الندداتج المحلددي الإجمددالي −

𝐺𝑡
∗)𝑌𝑡 بينما ،YVAR ا تي: هو مؤشر دورة الأعمال، و يحسب بالشكل 

𝑌𝑉𝐴𝑅= (1 −( 𝑌𝑡 − 𝑌𝑡
∗) ∗ (𝐺𝑡

∗ 𝑌𝑡)⁄ 

 إن: حيي  

 (𝐺𝑡  و𝑌𝑡  )  الإنفدداق الحكددومي والندداتج المحلددي الإجمددالي. ويمكدد  يمددثلان

،  pp11222and Hodrick ( Prescott,حسابهما بالطريقة التدي اقترحهدا   )

 Ravn  (pp371,2002)ت م  قبلاقترح التي  0.2القيمة   λ خذ المتغير يو 

and Uhlig  حالة استخدام  بيانات سنوية، وعلين فهن المعادلة المسدتخدمة في

لاختبدددار العلاقدددة بدددي  فدددائض الميزانيدددة ونسدددب الددددي  إلدددى النددداتج المحلدددي 

 الإجمالي هي:

𝑆𝑈𝑅𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 + 𝛽2𝐺𝑉𝐴𝑅𝑡 + 𝛽3𝑌𝑉𝐴𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 … (5)   

هو أن السياسة الماليدة تكدون قابلدة  هذا النموج  إن الافتراض الذي يقوم علين

سددتجيب بشددكل إيجددابي مددع نسددبة الدددي  يلميزانيددة فددائض ا للاسددتمرار إجا كددان

(، تكدون السياسدة 0إلى إجمالي النداتج المحلدي. وبالتدالي بنداً  علدى المعادلدة )

إشددارة تحمددل     𝛽1لمعلمددة الدددي  الحكددومي الماليددة مسددتدامة عندددما يكددون 

,𝛽2ن إشدددارات المعلمدددات تكدددوإيجابيدددة، بينمدددا  𝛽3)ممدددا يعندددي أن (  سدددالبة ،

الحكومة تمتثل لقيود الميزانية المؤقتدة. بمعندى آخدر سديزداد الفدائض إجا كدان 

 الاقتصاد أكثر حركة وانتعاشاً أو إجا كانت الحكومة نفقاتها أقل م  المعتاد.

 وصف بيانات الدراسة ومصادرها: .8

جل الحصول على بيانات السلاسدل أتستخدم الدراسة العديد م  المصادر م  

، 2121 – 1291جماليدة للاقتصداد الليبدي مد  الزمنية السنوية للمتغيدرات الإ

جلدد،، فددهن أسددعار جميددع المتغيددرات التددي تددم اسددتخدامها فددي  وبالإضددافة إلددى

بياندددات ( وتتكددون هدددذه المجموعدددة مددد  الLDالدراسددة هدددي بالددددينار الليبدددي )

 ية:تالزمنية لهذه الدراسة م  العناصر ا 

 هاومصادر هاووصف(: تعريف البيانات المستخدمة في الدراسة 1جدول )

 البيانات المستخدمة في تقييم استدامة السياسة المالية في ليبيا

 مصدر البيانات وصف المتغير اسم المتغير م. م

 (SURفائض الموازنة العامة ) 1
يحُسب الفائض العام عادةً على أنن )الإيرادات العامة 

 مطروحًا منها الإنفاق العام، باستثنا  مدفوعات الفائدة.
 تقارير مصرف ليبيا المركزي

 (DEBTالدي  الحكومي ) 2
المؤشر الأكثر استخدامًا لتقدير رصيد الدي  الحكومي هو 

 نسبتن إلى الناتج المحلي الإجمالي.
 تقارير مصرف ليبيا المركزي، صندوق النقد الدولي

 (GVARالإنفاق الحكومي المؤقت ) 3

𝐺𝑡)باستخدام المعادلة التالية:   GVARو تحسب  −
𝐺𝑡

∗)𝑌𝑡 حيي ان ، ،G and Y  هي عبارة ع  الانفاق

 العام و الناتج الإجمالي المحلي.

 تقارير مصرف ليبيا المركزي، صندوق النقد الدولي

 (YVARمؤشر دورة الأعمال ) 4

 ، ف ننا نستخدم المعادلة التالية:YVARلحساب 

(1 −( 𝑌𝑡 − 𝑌𝑡
∗) ∗ (

𝐺𝑡
∗

𝑌𝑡)
 

باستخدام الطريقة المقترحة م   G and Yوتحسب    

 (.Hodrick and Prescott ،1222قبل )

 تقارير مصرف ليبيا المركزي، صندوق النقد الدولي

 الجدول من إعداد الباحثين
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 فرضيات الدراسة: .9

 Mithani and Khoon ) دراسات كدل مد لدى النتدائج التجريبيدة لدةإاسدتناداً 

,1999,pp68),( Makin,2005,pp284), (Gabriel and Sangduan 

,2010,pp1819)   التي تتفدق مدع فرضدية الاسدتدامة القويدة التدي نوقشدت فدي

 Hamilton and Flavin (1986,pp808), Kremers جدددراهأبحدددي 

(1988,pp284)  و Bohn (1998,pp949),   ، هنددا  سياسددة ماليددة فددهند

 ل وبالتالي هنا  أدلة كافية لت سديس فرضديتنا علدىمستدامة على المدى الطوي

 النحو:  هذا 

  غيدددر (2121-1291خدددلال الفتدددرة الزمنيدددة )السياسدددة الماليدددة فدددي ليبيدددا 

 .مستدامة

 نتائج الدراسة: .11

سددتخدم النمددوج  الددديناميكي ا مدد  أجددل تقيدديم السياسددة الماليددة فددي ليبيددا فقددد تددم

للتحقيدق ،  (Barro, 1997,pp940مد  قبدل ) اقترحدن تدم الذي الحكومي للدي 

الددي   الأولي للموازنة العامة للتغيرات في مسدتوىاستجابة الفائض  م  مدى

 قددد اتخددذتمددا إجا كانددت السددلطات الماليددة  هددذا بالإضددافة إلددى معرفددة، العددام

الموازنة حيي يوجد مخدزون المستمر في إجرا ات تصحيحية لتقليا عجز 

 .متزايد م  الدي  العام

 الإحصاء الوصفي:

العيندة  تعريد  وتوصدي  خصدائايستخدم الإحصدا  الوصدفي فدي ما  عادةُ 

التددي يددتم اسددتخدامها لتحديددد مددا إجا كانددت العينددة موزعددة بشددكل  البياندداتأو 

( يحتدددوي علدددى نتدددائج المتغيدددرات مددد  حيدددي الوسددد  2طبيعدددي. والجددددول)

 قيمة. وأدنىوالوسي  والانحراف المعياري وأقصى قيمة 

 (: نتائج الوصف الإحصائي للمتغيرات الاقتصادية المستخدمة في نموذج الاستدامة المالية2جدول )

 دني قيمةأ أقصى قيمة الانحراف المعياري الوسيط الوسط المتغير

SUR 0.02667 -0.02779 0.27810 1.08027 -0.38264 

DEBT 0.71498 0.58899  0.84681  4.19603 0.00925 

ساسية وهي: قيمة كل نها مقدرة بالأسعار الأأ. ملاحية: قيمة المتغيرات بالمليون دينار ليبي، كما EViews 11قاً لنتائج اختبار برنامج ف  و   الباحثي عداد إالجدول م  المصدر: 

 (.DEBT( والدي  العام )SURم  عجز/ فائض الميزانية )

( أن قيمددة 2مددا يمكدد  ملاحيتددن، فددي النتددائج المتحصددل عليهددا فددي الجدددول )

مددع وسددي  يقدددر قيمتدددن  SUR 1.12002الوسدد  للمتغيددر فددائض الميزانيدددة 

مددع أقصددى  1.22911، كمددا سددجل انحرافدداً معياريدداً يقدددر بقيمددة -1.12222

. أما فيما يخا الدي  العام فقدد سدجل -1.09200وأقل قيمة  1.19122قيمة 

ممدا يعندي أن ارتفداع الددي  العدام خدلال فتدرة  1.90091انحرافاً معيارياً بلغ 

مليدون ديندار وأدندى قيمدة  0.12010كاندت قصيرة أعلدى قيمدة سدجلها الددي  

مليددون ومتوسدد   1.29922مليددون دينددار مددع قيمددة وسددي   1.11222كانددت 

 مليون في السنة.  1.21029قيمتن 

 اختيار فترات الإبطاء:

قبل إجدرا  اختبدار التكامدل المشدتر ، يجدب أولاً تحديدد عددد فتدرات الإبطدا  

 Vector (VARتطبيق نموج  )المناسبة لإجرا  التكامل المشتر  م  خلال 

Auto regressionيعد تقدير طول التد خر لعمليدة  الدراسة، كما يانات( على ب

الانحدار الذاتي أمراً مهماً في الاقتصاد القياسدي لمعيدم الأبحدا  الاقتصدادية 

تدم اسدتخدام العديدد مد  ، وفدي هدذا الصددد. ARDLوخاصةً في تقدير انحدار 

 Schwarz information(SIC) Aikaike’sوهي ر الت خ فترةمعايير اختيار 

information criterion (AIC),  Likelihood equation (LL)  ويمكد .

تحديدد طدول التد خر مد  خدلال مددة التد خر التدي تعطدي أصدغر قيمدة حرجدة، 

وبالتددالي يجددرى الاختبددار علددى أربعددة أطددوال تدد خير مدد  أجددل تحديددد التدد خر 

   الأمثل كما فالجدول التالي:

 

 

 

 

(: نتائج اختبارات اختيار فترات التأخير للمتغيرات باستخدام نموذج 3جدول )

 (VARالانحدار الذاتي)

LL SC AIC رقم فترة التأخير 

99.55516 20.17035 18.85794 Lag 1 

25.61625* 19.41648* 16.66984* Lag 2 

31.31983 19.66093 17.12917 Lag 3 

53.97076 19.73767 18.58684 Lag 4 

- .EViews 10وفقاُ لنتائج الاختبار، برنامج ُ الباحثي عداد إالجدول م   ملاحظة:

Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz Criterion (SC), 

Likelihood equation (LL) 

اتفقدت علدى اختيدار  LL SC AIC( أن  دلا  معدايير 0تبدي  نتدائج الجددول )

وعليدن تدم اختيدار فتدرتي  ابطدا  لتقددير التكامدل  (Lag 2)  الثانية فترة الابطا

 المشتر . 

 اختبارات جذور الوحدة:

شارة إلى أن جميدع اختبدارات جدذر الوحددة النتائج، تجدر الإ التطرق إلىقبل 

وعنددد الفددرق الأول، مددع اتجدداه  ابددت  Levelتددم إجراتهددا أولا علددى المسددتوى 

د التد خير الأمثدل باسدتخدام معدايير المعلومدات واتجاه زمني و ابت، وتم تحدي

(Schwarz information criteria (SIC  ن الفرضية الصدفرية تدنا إحيي

فددهجا لددم يددتم رفددض  B≠0أوغيددر  ابددت مقابددل الفددرض البددديل  B=1علددى أن 

الفرضددية الصددفرية فهددذا يعنددي أنددن السلسددلة الزمنيددة لهددا جددذور وحدددة )غيددر 

 . قدم ملخصاً لنتائج اختبارات جذر الوحدةت ةيتول ا اوالجد،  ابتة(
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 الموسع للمتغيرات المقدرة في نموذج الاستدامة المالية رفولل(: نتائج اختبار ديكي 4جدول )

 
 (ADF Test)اختبار ديكي فوللر الموسع 

 
 الفرق الاول المستوى

 القرار قاطع مع اتجاه قاطع قاطع مع اتجاه قاطع المتغير

SUR -3.1934** -3.6929** -6.589* -6.5067* I(0)/ I(1) 

DEBT -1.6809 -1.9712 -5.408* -5.3759* I(1) 

GVAR -5.1015* -5.3067* -7.646* -7.6222* I(0)/I(1) 

YVAR 0.8605 -7.3434* -7.659* -7.9505* I(1) 

 نعم نعم نعم لا لا السكون

 م  الأهمية. %11، %2، %1 ىالعلامات *، **، *** تشير إلى سكون للسلسلة الزمنية على مستوملاحظة: 

نسددتنتج أن  (،0فددي الجدددول ) ADFالمعددزز  رفددوللمدد  نتددائج اختبددار ديكددي 

( والفدرق الأول 1)Iعندد المسدتوى  ةمسدتقر SURالسلاسل الزمنيدة، للمتغيدر 

I(1 عند مستوى معنوية )مدا المتغيدر أعلى التدوالي.  %1، %2DEBT  فهندن

( فددي الحددالتي   ابددت و ابدت واتجدداه، أمددا عنددد 1)Iغيدر مسددتقر عنددد المسدتوى 

( فهنن استقر في الحالتي   ابت و ابت مع اتجاه عندد مسدتوى 1)Iالفرق الأول 

 و،  I(0) نددن مسددتقر عنددد المسددتوىأنلاحددع  GVAR. والمتغيددر %1معنويددة 

في الحالتي   ابدت و ابدت واتجداه عندد مسدتوى معنويدة  I(1)الفرق الأول عند 

( غير مستقر في كدلا 1)Iنلاحع أن عند المستوى  YVARما المتغير أ. 1%

 تددانددن مسددتقر عنددد كلهمددا عنددد الفددرق الأول فأالحددالتي   ابددت و ابددت واتجدداه، 

 الحالتي   ابت و ابت واتجاه.

( أن جميددع المتغيددرات غيددر PP)نتددائج اختبددار فيليددبس بيددرون  كمددا أوضددحت

فهنندا نلاحدع مد  ،  I(1)عندد الفدرق الأول بينمدا  ،I(0)عندد المسدتوى  مستقرة

السلاسدددل الزمنيدددة مسدددتقرة عندددد جميدددع ( أن 2جددددول )النتدددائج الدددواردة فدددي 

لدى رفدض إممدا يقودندا  %1الحالتي   ابت و ابت واتجاه عند مستوى معنوية 

ة العدم التي تقول ب ن السلسلة لها جذور وحدة أي غير مسدتقرة وقبدول فرضي

الفرضدية البديلدة التدي تدنا علدى أن السلسددلة الزمنيدة لديس لهدا جدذور وحدددة 

 عند الفرق الأول وأنها مستقرة. 

 

 ذج الاستدامة الماليةللمتغيرات المقدرة في نمو (: نتائج اختبار فيليبس بيرون5جدول )

 
 ((PP- Test اختبار فيليبس بيرون

 
 الفرق الاول المستوى

 القرار تجاهاقاطع مع  قاطع تجاهاقاطع مع  قاطع المتغير

SUR -2.2551 -2.133113 -4.9294* -5.5557* I(1) 

DEBT -1.7350 -2.0225 -5.4762* -6.2036* I(1) 

GVAR -5.0226* -5.3669* -22.073* -22.214* I(0)/I(1) 

YVAR -2.5292 -2.2813 -8.9706* -8.6837* I(1) 

 نعم نعم نعم لا لا سكون

 م  الأهمية. %11، %2، %1 ىالعلامات *، **، *** تشير إلى سكون السلسلة الزمنية على مستوملاحظة: 

لا سداكنة عندد الفدرق، وأن كدل المتغيدرات كدلا الاختبداري   نتائج وعلين تؤكد

الدرجدة الثانيدة، وبدذل، يمكنندا الانتقدال مباشدرة  عندديوجدد أي متغيدر متكامدل 

لددى تطبيددق اختبددار التكامددل المشددتر  للتحقددق مدد  وجددود علاقددة فددي المدددى إ

 الطويل بي  هذه المتغيرات.   

 اختبار وجود العلاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة:

إ بات وجود العلاقة طويلة بي  المتغيرات المستخدمة في تحليل الانحدار يعد 

حيدي اختبدار هدذه العلاقدة مد   المهمدة،م  الخطوات  ARDLالذاتي الموزع 

مع قيم الحدود العليا و الدنيا، فهجا كانت قيمة  الإحصائية Fخلال مقارنة قيمة 

F أكبر م  قيمدة الحدد الأعلدى دل جلد، علدى وجدود علاقدة طويلدة  الإحصائية

الأجل بي  المتغيرات، أما في حالة مدا تكدون أقدل مد  قيمدة الحدد الأدندى فهدذا 

  Fيعنددي عدددم وجددود علاقددة طويلددة الأجددل، وأخيددراً، فددي حالددة وقددوع قيمددة 

 اختبدارفيمدا يتعلدق بالإحصائية بي  قيمتي الحدي  فهن النتيجة غير محسدومة. 

مدد  أجددل  لددى متغيددر تددابع إالمتغيددر ب كملددن  تحويددلتددم  فقددد ، ARDL نمددوج 

وبالتدالي،  ،معرفة ما إجا كان هذا الاختبار يتناسدب بالفعدل مدع التنفيدذ الحدالي 

 على النحو التالي:للمعادلة  ARDLتتم صياغة تمثيل 

∆𝑆𝑈𝑅𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛼1𝑖
𝑛
𝑖=1 ∆𝑆𝑈𝑅𝑡−1 + ∑ 𝛼2𝑖∆𝑛

𝑖=1 𝑙𝑛𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 +
∑ 𝛼3𝑖∆𝑛

𝑖=1 𝐺𝑉𝐴𝑅𝑡−1 + ∑ 𝛼4𝑖∆𝑛
𝑖=1 𝑌𝑉𝐴𝑅𝑡−1 + 𝛽1𝑆𝑈𝑅𝑡−1 +

𝛽2𝑙𝑛𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 + 𝛽3𝐺𝑉𝐴𝑅𝑡−1 + 𝛽4𝑌𝑉𝐴𝑅𝑡−1 + е𝑡 …(6) 
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 (: نتائج اختبار وجود مستوى العلاقة بين المتغيرات المستخدمة في نموذج الاستدامة المالية6جدول )

 المقدرة معادلةال
 حصائيةالإ   Fقيم 

 دنىالحد الأ علىالحد الأ

3.532 2.618 90% 
 حصائيةالإ Fجداول 

4.194 3.164 95% 

F =5.745   قيمةF حصائية المحسوبةالإ 

 .EViews 11وفقاُ لنتائج اختبار الحدود، برنامج ُ الباحثي عداد إالجدول م  المصدر: 

تقدددر بقيمددة المحسددوبة  F قيمددة أن (0فددي الجدددول ) الددواردة وتوضددح النتددائج

 عند مسدتوى أهميدة ( 0.120الحد الأعلى الحر  ) ةتتجاوز قيموهي  2.202

مدد  الأهميددة، وعلددى جلدد، يددتم رفددض الفرضددية الصددفرية التددي  %2 أقددل مدد 

تنا على عدم وجود علاقة تكامل مشتر  بدي  المتغيدرات وقبدول الفرضدية 

البديلة التدي تدنا علدى وجدود علاقدة تكامليدة طويلدة الأجدل بدي  المتغيدرات. 

أ بتدت النتدائج وجددود علاقدة طويلددة المددى بدي  المتغيددرات المسدتقلة والمتغيددر 

هددي التحقددق فددي تقددديرات طويلددة المدددى  تيددةابع وعليددن تكددون الخطددوة ا التدد

 للنموج .

 تقدير العلاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة:

متغيرات السلاسل الزمنية عند الفرق الأول ووجود استقرارين بعد الت كد م  

هدذا التقددير هدو الكشد  عد   والهدف م علاقة طويلة الأجل بي  المتغيرات 

( نتدائج 2. ويوضدح الجددول )DEBTو SURقة التفاعدل بدي  المتغيدرات علا

 التقديرات طويلة الأجل. 

يلاحع م  المعادلة القياسية المستخدمة في تقييم اسدتدامة السياسدة الماليدة فدي 

معامدل نسدبة الددي  الحكدومي  (، أن2111-1291ليبيا خلال الفترة الزمنيدة )

ً سددلددى الندداتج المحلددي الإجمددالي كددان إ مهمددة أقددل مدد  إحصددائية  وجا دلالددة البا

، GVARنفدداق الحكددومي المؤقددت متغيددر الإ، عددلاوة علددى أن كددلاً مدد  2%

ا لهمدا تد  ير سدلبي علدى فدائض الميزانيدة كاند YVARعمال ومؤشر دورة الأ

معامدل نسدبة . ويمك  تفسدير هدذه النتدائج بد ن %2أقل  العامة ومستوى أهمية

دلالدة إحصدائية  وجو-0.3501الإجمدالي سدالب  لى النداتج المحلديإالدي  العام 

، ممددا يعنددي أنددن كلمددا زاد الدددي  العددام بمقدددار وحدددة %1عنددد مسددتوى أهميددة 

، بينمدا ارتفداع وحددة 1.021بمقددار  SURلدى انخفداض إواحدة سوف يدؤدي 

بمقددار وحددة واحددة  عمالالأ ومؤشر دورة نفاق الحكومي المؤقتالإكلدٍّ م  

مد   1.10و 1.10سوف يندتج عندن انخفداض فدائض الميزانيدة العامدة بمقددار 

الددذي   Bohnافتددراض الوحدددات علددى التددوالي. وهددذه النتيجددة تتعددارض مددع 

يددنا علددى أنددن ) حتددى يمكدد  إ بددات وجددود اسددتدامة ماليددة ودليددل علددى  تقيددد 

ة بي  الدي  العام و فدائض الحكومة بقيد الميزانية العامة يجب أن تكون العلاق

الأخيدري    الميزانية العامة  علاقة إيجابية و تكون علاقة سلبية مع المتغيدري

و هما الإنفاق الحكدومي المؤقدت و دورة الأعمدال، كمدا أن هدذه النتيجدة تتفدق 

 Dileab and Ateeya, 2021,pp239مع نتيجة تم التوصل إليها في دراسدة )

لددى عدددم اسددتدامة السياسددة الماليددة فددي ليبيددا خددلال ، وعليددن يمكدد  الت كيددد ع( 

لقيدددود  تمتثدددل لدددمأن الحكومدددة الليبيدددة (، و هدددذا يعندددي 2121-1291الفتدددرة )

 .الفترة الزمنية تل،خلال العامة  ميزانيتها 

 

 الاستدامة الماليةلطويل لمعادلة مد ا(: نتائج اختبار العلاقات المقدرة في الأ7جدول )

 تقدير العلاقات في المدى الطويل

 المتغيرات
ARDL(2,2,1,2) 

 هميةمستوى الأ انحراف معياري المعلمة

DEBT -0.3501 0.0976 [0.001] 

GVAR -0.1387 0.5564 [0.041] 

YVAR -0.0587 0.1576 [0.033] 

C 0.2208 0.0541 [0.653] 

 .EViews 11، برنامج ARDLُوفقاً لنتائج اختبار نموج   الباحثي عداد إم  المصدر: 

م  النتائج المتحصل عليها أعدلاه، يمكد  اسدتنتا  أن العلاقدات طويلدة الأجدل 

بي  متغيرات السلاسل الزمنية في النموج  الديناميكي للديون للمعدادلتي  هدي 

 : تيكما ي

SUR = 0.2208 - 0.3501*DEBT - 0.1387*GVAR - 

0.0587*YVAR       (2)  

بدي  المتغيدرات المسدتخدمة  علاقدات طويلدة الأجدلال تقيديمبعد الحصدول علدى 

فددي نمددوج  الاسددتدامة الماليددة، يمكدد  الانتقددال إلددى تقدددير العلاقددات قصدديرة 

 . (ECM)الأجل، وتقدير معامل تصحيح الخط  

 رة الأجل وتحديد معامل تصحيح الخط  للنموج :تقدير العلاقة قصي

يددتم تقدددير نمددوج  تصددحيح الخطدد  بندداً  علددى تقددديرات الأجددل الطويددل، فددهن 

هددي فحددا تصددحيح الأخطددا  وتقيدديم  ARDLالمرحلددة الأخيددرة مدد  تقنيددة 

المعدداملات علددى المدددى القصددير. وسددوف يددتم تصددحيح الخطدد  علددى المدددى 

تلخدديا  يمكدد ر  بددي  المتغيددرات. القصددير عندددما يكددون هنددا  تكامددل مشددت

تصدحيح الخطد  فدي الجددول  تقدير العلاقات في الأمدد القصدير ونمدوج  نتائج

(9.) 
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 ( نتائج تقدير العلاقات في المدى القصير وتقدير نموذج تصحيح الخطأ8جدول )

 الخطأ تقدير العلاقات في المدى القصير وتقدير نموذج تصحيح

 ARDL(2,2,1,2) 

 مستوى الأهمية انحراف معياري المعلمة المتغيرات

DEBT -0.1650 0.0377 [0.000] 

GVAR -0.2100 0.1432 [0.155] 

YVAR -0.6365 2.4465 [0.511] 

C 0.1011 0.0372 [0.011] 

Ecm(-1) -0.4578 0.0793 [0.000] 

2R 0.87688 0.93066 

2𝑅 0.82504 0.91393 

S.E. of regression 0.03774 0.06012 

DW-statistic 2.64787 2.77051 

 .EViews 11، برنامج ARDLُوفقاً لنتائج اختبار نموج   الباحثي عداد إم  المصدر: 

يمك  ملاحية أن نتائج اختبار العلاقات فدي المددى القصدير لا تختلد  كثيدراً 

أن الددي  العدام ع  النتائج المتحصل عليها فدي المددى الطويدل، حيدي يلاحدع 

DEBT   أي جو  ؛%1أقدل مد  ومعندوي عندد مسدتوى أهميدة جو إشارة سدالبة

خددلال كددان للدددي  مسددتويات مرتفعددة  ندلالددة إحصددائية قويددة ويفسددر جلدد، ب ندد

، أي كلمدا ارتفدع SURالفترة، مما أدى للتد  ير السدلبي علدى فدائض الميزانيدة 

مدا أوحددة.  1.102بمقدار  SURلى انخفاض إالدي  بمقدار وحدة واحدة أدى 

يلُاحددددع أن  YVARعمددددال ودورة الأ GVARنفدددداق الحكددددومي المؤقددددت الإ

أي  ؛%11وغيدر معندويي  أعلدى مد  مسدتوى معنويدة لدن تد  ير سدلبي  همايكل

ولك  عند مسدتوى أهميدة  سلبي وضعي . SURت  يرهما على المتغير التابع 

 SURأي ت  يرهمددا علددى المتغيددر التددابع  ،%11أعلددى مدد  مسددتوى معنويددة 

ً سددلبي  و مدد  جهددة أخددرى، يمكدد  أن نلاحددع مدد  خددلال  .وغيددر مهددم إحصددائيا

مدل أن معا الجددولالتي يعرضها معلمات الأجل القصير للنموج   نتائج تقدير

قد حقق الشرط اللازم والكدافي حيدي إشدارتن سدالبة  (ECM) تصحيح الخط  

، حيدي توضددح قيمدة معامددل %1كمدا هدو متوقددع، وهدو معنددوي عندد مسددتوى 

، فهددذه النسددبة توضددح معدددل عددودة  %02التددي تقدددر بمعدددل  تصددحيح الخطدد 

الاقتصاد إلى التوازن في حالة وجدود اخدتلالات ماليدة أو صددمات اقتصدادية 

الأجل الطويل، وتفسر هذه النتيجة أنن في حالدة حددو  اخدتلال اقتصدادي في 

 خلال عام واحد. %02أو مالي فهن نسبة العودة للتوازن تقدر بمعدل 

فدددي الأجلدددي  الطويدددل  بعدددد الحصدددول علدددى النتدددائج والمعدددادلات للعلاقدددات

والقصدددير وتقددددير معامدددل تصدددحيحي الخطددد ، يمكددد  الانتقدددال إلدددى الخطدددوة 

عددادةً مددا  مجموعددة مدد  الاختبددارات التشخيصددية التددي الأخيددرة، وهددي إجددرا 

متعلقة بصحة وسدلامة النتدائج والت كيدد أي مشاكل  للكش  ع  وجود تستخدم

الارتبددداط  ت هددديعلدددى صدددلاحية النتدددائج المتحدددل عليهدددا، وهدددذه الاختبدددارا

 التسلسلي واختبار عدم  بات التباي  والتوزيع الطبيعي.

 الاختبارات التشخيصية:

 علدى اختبدارات تشخيصدية ةعدد ا جدرتدم إ وملا متدن، النموج جودة لضمان 

مدة النمدوج  المسدتخدم  يتم الحكم م  خلالها على مددى ملال ؛لنموج  المقدرا

جددل الطويددل والأجددل القصددير فددي قيدداس المعلمددات المقدددرة فددي كددل مدد  الأ

كمدددا هدددو مبدددي  بالجددددول التدددالي، وأهدددم هدددذه  ،للمتغيدددرات محدددل الدراسدددة

 : تيالاختبارات ما ي

للارتبداط  LMأولا، يتم البد  باختبار الارتباط التسلسلي الذي يستخدم اختبار 

التدي تدنا  الاختبدار الفرضدية الصدفرية ويختبدر هدذالقيم المتبقية. لالتسلسلي 

وجدود ارتبداط تسلسدلي مقابدل الفرضدية البديلدة للارتبداط التسلسدلي عددم على 

أعلدى مد  مسدتوى  الإحصدائية Fقيمدة أن  وألهر الاختبدارالموجب/ السلبي. 

فرضددية العدددم. نتيجددة لددذل،،  يعنددي عدددم إمكانيددة رفددضممددا ، %2المعنويددة 

 .مشكلة ارتباط تسلسليلا تعاني م   المعادلة المقدرةلى أن إخلصنا 

 

 (: نتائج الاختبارات التشخيصية لنموذج الاستدامة المالية7جدول )

 اختبارات تشخيصية

(Diagnostic Tests) 

 المعادلة المقدرة الاختبار المستخدم نوع الاختبار

 الارتباط التسلسلي

Serial Correlation 
Lagrange Multiplier Test (LM)Test CHSQ(1): 0.6826 [0.071] 

 التجانس

Heteroskedasticity 

Autoregressive Conditional Heteroskedasticity test 

(ARCH) Test 
CHSQ(1): 0.0419 [0.837] 

 التوزيع الطبيعي

Normality Test 
Jarque-Bera Test CHSQ(1): 1.2223 [0.542] 

 .EViews 11، برنامج ARDLُوفقاً لنتائج اختبار نموج   الباحثي عداد إم  المصدر: 
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 وجدوالتبداي ، فقدد تدم اختبدار الفرضدية الصدفرية بعددم أما فيما يتعلق باختبدار 

كما هو موضح  ARCHم  خلال استخدام اختبار  تباي  مشتر  في النموج 

لا يمكد  رفدض فرضدية لقدول ب ندن وم  نتائج الاختيار يمكد  ا(، 2بالجدول )

. وبالتدالي لا يوجدد %2مد   درجة المعنوية للمعادلة المقدرة أكبدرلأن  ؛العدم

ولمعرفددة مددا إجا كانددت البددواقي فددي  قيددد التحقيددق، ةتدد  ير مغددايرة فددي المعادلدد

وكمدا  Jarque-Beraتدم اسدتخدام اختبدار  النموج  موزعة توزيعداً طبيعيداُ فقدد

لمسدددتوى  %2، فدددهن قيمددة المعلمددة أكبدددر مدد  (2)فدددي الجدددول هددو ملاحددع 

أي أن البواقي تتبدع التوزيدع  ؛لى قبول الفرضية الصفريةإمما يشير  الأهمية،

 الطبيعي ورفض الفرضية البديلة.

 اختبارات الاستقرار:

للت كددد مدد  اسددتقرار وسددلامة قدديم المعلمددات للمتغيددرات المسددتخدمة فددي تقيدديم 

 CUSUM of و CUSUMختبدارات الاسدتقرار ا الاستدامة المالية تم تطبيق

Squareأساسدددي فدددي تقيددديم الاسدددتقرار فدددي  جيددددة بشدددكلهدددذه الاختبدددارات ، ف

هي عبدارة عد  زو  مد  الخطدوط المتوازيدة مدع أهميدة ، فمعاملات الانحدار

ويتم الحكم علدى اسدتقرارين المعلمدات فدي  مرسومة حول الخ  المتوقع. 2%

الخدد  المتوقددع داخددل المنطقددة الواقعددة بددي  عندددما يمددر   CUSUMاختبددار 

 CUSUM ofالمربعدات ما المجموع التراكمدي لاختبدار أالخطي  الحرجي . 

Squareالانحدار  وأهنا  خرو  ع  الانحدار العشوائي  يوضح إجا كان فهنن

لدى إالمفاج  لثبات المعلمات، وبالمثل تشير الحركة داخدل الخطدوط الحرجدة 

ل عددام يعددرض كددل رسددم بيدداني خطددي  مسددتقيمي  اسددتقرار المعلمددة. وبشددك

شددكال المرسددومة أن ونلاحددع مدد  الأ %2مرسددومي  عنددد مسددتوى معنويددة 

خصدائا اقتصدادية  المعادلة المقدرة لهدالى أن إ تشير جميع هذه الاختبارات

 .التقديرقياسية مرغوبة. وأكدت أن المعلمات مستقرة خلال فترة 
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 لنموذج الاستدامة المالية CUSUM of Squaresاختبار (: نتائج 3الشكل )

 الاستنتاجات: .11

قامت هذه الدراسة بتقدير مدى امتثال السلطات المالية الليبيدة بمتطلبدات القيدد 

الزمني للموازندة العامدة، وجلد، باسدتخدام البياندات السدنوية للمتغيدرات الكليدة 

 الدراسدة، ولتحقيدق هددف(. 2121-1291الاقتصادية خدلال الفتدرة الزمنيدة )

ف عليدن فدي تقيديم المتعدار (BOHN MODEL)تدم تطبيدق النمدوج  القياسدي 

السياسة المالية، هذا بالإضافة إلدى اسدتخدام منهجيدة الانحددار الدذاتي الخطدي 

، عدددلاوة علدددى إجدددرا  بعدددض الاختبدددارات التشخيصدددية (ARDL)المدددوزع 

، عليهددا وصددحتهاللت كددد مدد  سددلامة النتددائج المتحصددل  واختبدارات الاسددتقرار

، تتحقددق (BOHN)ج  وبنددا  بعددض السياسددات الاقتصددادية عليهددا. وفقدداً لنمددو

وفددائض الاسددتدامة الماليددة فددي حالددة وجددود علاقددة ايجابيددة بددي  الدددي  العددام 

 ومؤشدر دورةوعلاقة سلبية بدي  الإنفداق الحكدومي المؤقدت  العامة، الميزانية

 الميزانية العامة.  وبي  فائضالأعمال 

  تحليددل البيانددات السددنوية كشدد  عدد  النتددائج التاليددة: وجددود علاقددة سددلبية بددي

فزيدادة الددي  العدام بمقددار وحددة واحددة  العامدة، وفائض الميزانيةالدي  العام 

. هذا الأمدر %02سوف ينتج عنن انخفاض في فائض الميزانية العامة بمعدل 

الأعمدال،  ومؤشدر دورةأيضاً ينطبق على كل م  الإنفداق الحكدومي المؤقدت 

بمقدار وحدة واحددة الأعمال  ومؤشر دورةفارتفاع الإنفاق الحكومي المؤقت 

علدى  %0و %10سوف يدؤدي إلدى انخفداض فدائض الميزانيدة العامدة بنسدبة 

 التوالي.

عدددم انضددباط السددلطات الماليددة فددي ليبيددا بمتطلبددات القيددد  النتددائج تؤكدددهددذه 

، مما يعني عدم استدامة السياسة المالية فدي الاقتصداد للموازنة العامةالزمني 

سددوف يعدداني مدد  عجددز مددالي مسددتمر يرافقددن الليبددي، وأن الاقتصدداد الليبددي 

ارتفدداع فددي مسددتويات الدددي  العددام ممددا يهدددد المددلا ة الماليددة للدولددة بالإيفددا  

 لخطر الانهيار في المستقبل.  ويعرض الاقتصادبالتزاماتها المالية 

 التوصيات: .12

بعددد أن تدددم الوصدددول إلدددى نتدددائج الدراسدددة التدددي تؤكدددد عمدددق الأزمدددة الماليدددة 

التي يعاني منهدا الاقتصداد الليبدي فدي الفتدرة الأخيدرة مد  تندامي والاقتصادية 

جلد،  وبنداً  علدى، مستويات الدي  العام بسبب عجز الموازنة العامدة المسدتمر

يمك  الوصول إلى بعض التوصيات التدي مد  شد نها أن تخفد  مد  المشداكل 

 الاقتصادية التي بمك  أن يواجهها الاقتصاد الليبي، وهي كا تي:

 بددلاُ مصادر مالية جديدة  مصادر الإيرادات العامة م  خلال إيجاد تنويع

 العامة.على مورد النف  في تغذية الخزانة  م  الاعتماد

  يوجدن الإنفداق نحدو وأن  ،العام وبدالأخا الإنفداق الجداري الإنفاقترشيد

لتقليددددل الفجددددوة الماليددددة بددددي  الإنفدددداق العددددام اسددددتثمارية إنتاجيددددة  أوجددددن

 .امةوالإيرادات الع

 أداة مددد  أدوات  وتفعيددل دوره باعتبددداره الجهدداز الضدددريبي إعددادة تنيددديم

السياسة المالية، وجل، لتخفي  العب  على انتها  سياسة الاقتراض التدي 

  ارها سلباً على معدلات النمو الاقتصادي.آانعكست 

  بددلاً عائدداً  استثمارية تدر إنشا  مشاريع أموال الدي  العام إلىتخصيا

كالإنفددداق المفدددرط علدددى الأجدددور  لأغدددراض الاسدددتهلا ههدددا توجي مددد 

 والمرتبات والإنفاق العسكري الذي يشكل أعبا  على موازنة الدولة.

  يمكددد  الحكدددومي لا للددددي  مسدددتويات  أن هندددا الأخدددذ بعدددي  الاعتبدددار

يدددنعكس الأمدددر سدددلباً علدددى النمدددو الاقتصدددادي وعلدددى حتدددى لا  تجاوزهدددا

 عموما.الاقتصاد 
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