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 مجلة جامعة بنغازي العلمية

 

 دراسة قياسية لتغير سعر الصرف وأثره على سرعة دوران النقود

 "(Gregory and Hansen( باستخدام منهجية )0101-0791)رة تلفللحالة الليبية خلال ادراسة "

 

 *1 مسعودمجدي إجديد رمضان 

 .جامعة المرقب–والتجارةكلية الاقتصاد  1

  0202/  11/  22 القبول:تاريخ  0202/  12/  03 الاستلام:تاريخ 

  :الملخص

(، وهاذا بالاعتمااد علاى اوسالو  0212-1702سرعة دوران النقود في الاقتصااد الليباي لالال الةتارة )تهتم هذه الدراسة بإظهار أثر تغير سعر الصرف على 

، والتباار الساببية فاي ميادان "Gregory and Hansen,1996"التبار التكامل المشاترك يي العتباا  انحدار التكامل المشترك، وطرق القياسي بواسطة استخدام 

 ."Breitung & Candelon,2006"الترددا  

باين متغياري الدراساة بكسار ( وجاود علاقاة تكاملياة بالمادب البعياد G-Hوتوصلت الدراسة من للال النتائج المتحصال عليهاا مان التباار جاورجي وهانسان ) 

عان وجاود علاقاة طردياة  يار  "FMOLS,DOLS,CCR"(، كما أسةر  نتائج تقادير طارق انحادار التكامال المشاترك 0222، 1702هيكلي سُجل في العامين )

   نتائجا ( الاذي أكادB-Cميدان التارددا  )سعر الصرف وسرعة دوران النقود في اوجل الطويل طيلة فترة الدراسة، بالإضافة إلى التبار السببية في معنوية بين 

 .بأن  توجد علاقة سببية في اتجاه واحد تنطلق من سرعة دوران النقود إلى سعر الصرف في المدب البعيد فقط للال فترة الدراسة

 سعر الصرف، سرعة دوران النقود، التكامل المشترك، العلاقة السببية. :الكلمات المفتاحية

Abstract 

This study is concerned with showing the impact of exchange rate changes on the speed of money circulation in the 

Libyan economy during the period (1970-2010), and this is based on the standard method by using cointegration regression 

methods, the threshold cointegration test (Gregory and Hansen, 1996), and the causality test. In the field of frequencies 

(Breitung & Candelon, 2006). 

  The study found, through the results obtained from the Georgi and Hansen (G-H) test, the existence of a long-run 

complementary relationship between the two variables of the study with a structural fraction recorded in the years (1973, 

2000). The results of estimating the cointegration regression methods “FMOLS, DOLS, CCR” also revealed the existence 

of a relationship. A non-significant direct correlation between the exchange rate and the speed of money circulation in the 

long run throughout the study period, in addition to the causality test in the field of frequencies (B-C), the results of which 

confirmed that there is a causal relationship in one direction starting from the speed of money circulation to the exchange 

rate in the long run only during the period the study 

Keywords: exchange rate, speed of money circulation, cointegration, causality.  

 

 :المقدمة .0

باهتمااام كبياار ماان قباال صااانعي  يحظااى موضااوع ساارعة دوران النقااود

قاارار السياسااا  الاقتصااادية      لاساايما واضااعي السياسااة النقديااة، وتختلاا  

طبيعااة اسااتخدام هااذه السياسااة ماان بلااد رلاار، فهااي تعباار عاان يلاا  التصاارف 

القااائم بمراقبااة عاارو النقااود، والساايطرة علااى كميااة الساايولة النقديااة وماان  

الائتمااان ماان طاارف المصاارف المركااهي باعتباااره أعلااى الساالطا  النقديااة 

بالبلاااادل وجاااال تحقيااااق اوهااااداف العامااااة للسياسااااة الاقتصااااادية بااااالمجتم  

وعة كمعالجة الالتلالا  الهيكلية للاقتصاد القومي، ولةض معدلا  الموض

البطالااة، وزيااادة مساااهمتها فااي النمااو الاقتصااادي، والمحافظااة علااى مسااتوب 

مقباول مان التضاخم، وثباا  اسااتقرار ساعر صارف العملاة المحلياة، وتحقيااق 

 التوزان في القطاع الخارجي.

 

 

 

 

سااارعة دوران النقاااود تعكاااي ديناميكياااة النشااااط الاقتصاااادي، ودرجاااة 

تطوره ونموه، بل تعد المرآة العاكسة لمستوب النشاط في الاقتصااد الاوطني، 

فضلاً عن أنهاا تعكاي أداا السياساة النقدياة المتبعاة، وتحقياق مساتوب مقباول 

  ماان معاادلا  التضااخم المتصاااحبة ماا  معاادلا  النمااو الاقتصااادي المرتةاا ، 

وفي نةي السياق تتأثر سرعة دوران النقود بمتغيرا  اقتصاادية عديادة منهاا 

الكميااة والنوعيااة كالناااتج المحلااي الإجمااالي، وسااعر الصاارف، والمعااروو 

النقاادي، ومسااتوب اوسااعار والتوقعااا  الخاصااة بالتضااخم، وسااعر الصاارف، 

ر السااااوق الماااالي فااااي  وساااعر الةائااادة، والاااادلل الحقيقاااي للمجتماااا ، وتطاااو 

ر لادماتها، وسالوك الا قتصاد، وعدد فروع المصاارف التجارياة ومادب تطاو 

اوفااراد وتوقعاااتهم المسااتقبلية علااى الماادب القصااير بشااأن الاادلول، وتحساان 

المواصلا  وسرعة الاتصال، و يرها من العوامل اولرب )أحمد التلباني، 

 (.  21، ص 0200

فاي الاقتصااد ساعر من بين العوامل الكمية المحددة لسارعة دوان النقاود 

الصاارف الااذي يعااد أحااد أدوا  السياسااة النقديااة المهمااة، والتااي يسااتوجب أن 

تسااتخدم بمرونااة وفع اليااة عاليااة ماان أجاال الوصااول إلااى اوهااداف الاقتصااادية 

، وبذل  أصاب  ساعر الصارف يكتساب أهمياة بالغاة بوصاة  أداة مان المرجوة

أسااعار الصاارف ارتباطاااً أدوا  السياسااة الاقتصااادية الكليااة، وتاارتبط تقلبااا  
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وثيقاااً ماا  السياسااا  النقديااة والماليااة والتجاريااة، حياا  تعكااي تغيراتاا  ماادب 

علاى القطااع الااداللي  -أيضااً –جاودة اوداا الاداللي والخاارجي، حيا  يا ثر 

)سااوق الساال  والخاادما ، وسااوق النقااود، وسااوق عناصاار الإنتااا (، والتااأثير 

راد والتصادير( والاداللي، بالإضاافة المتبادل بين القطاعين الخارجي )الاستي

إلى كونها وسيلة مهمة في تحقيق الاستقرار النقدي الذي يعتبار الهادف اوول 

والمشااترك فااي أ لااب دول العااالم بااالتلاف أنظمتهااا الاقتصاااديةل ويلاا  ماان 

للال التأثير علاى معادل التضاخم، والنماو الاقتصاادي، وإدارة كمياة عارو 

 النقود بالاقتصاد الوطني.

كما تعد سياساة ساعر الصارف أحاد أهام القناوا  الةع الاة للسياساة النقدياة 

لصوصاااً فااي الاقتصاااديا  الصااغيرة كالبلاادان الناميااة والتااي تتساام بالانةتااا  

بااادرجا  عالياااة علاااى العاااالم الخاااارجي، كماااا أنهاااا تتصااا  أساااواقها المالياااة 

ياة عناد اتبااع سياساة نقد" Mishkin,1996"بمحدودية التطور، حي  أوض  

توسعية سي دي إلى انخةااو أساعار الةائادة المحلياة الحقيقياة، علاى أثار يلا  

سي دي إلى لةض حجم الودائ  اوجنبية في البلد المعني، ومنها ساي دي إلاى 

انخةاو قيمة العملة الوطنية بالمقارنة م  العمالا  اوجنبياة والتاي أصابحت 

إلاى التادفق نحااو  ناادرة نسابياً فااي ساوق الصارف ممااا يادف  بار و  اومااوال

الخاااار ، ويعبااار عااان يلااا  بهياااادة الطلاااب علاااى النقاااد اوجنباااي فاااي ساااوق 

الصاارف، هااذا الإجااراا ساايجعل الساال  والخاادما  المحليااة رليصااة مقارنااةً 

بسال  الاادول اوجنبياة فااي هاذه الحالااة تساتخدم سياسااة ساعر الصاارف كوساايلة 

جاباااً علااى لتنشاايط حجاام الصااادرا  المحليااة بمختلاا  أنواعهااا ممااا ياانعكي إي

وضاا  الميااهان التجاااري، وميااهان الماادفوعا ، وزيااادة الناااتج الكلااي )اباان 

    (.    70، ص 0202عمرة، 

  الدراسة:مشكلة  .0

يتضا  لنااا أن ساارعة دوران النقاود تتااأثر بعواماال عادة ماان بينهااا سياسااة 

سعر الصرفل لذل  تحظى باهتمام كبيار مان قبال السالطا  النقدياة مان أجال 

الاستقرار النقدي، ويل  مان لالال تنظايم السايولة المحلياة بماا ياتلاام تحقيق 

ماا  النمااو الاقتصااادي علااى  اارار الكوياار ماان الاادول بخاصااة المتقدمااة منهااا 

والتااي نجحاات فااي يلاا  ماان سياسااة آليااا  سااعر الصاارف، انطلاقاااً ممااا ساابق 

 يكره هذا ما ي دي بنا إلى طر  التسا ل التالي:

رات  في سرعة دوران النقاود فاي الاقتصااد سعر الصرف وتغي هل ي ثر

 (؟0212-1702الليبي للال الةترة )

 :فرضيات الدراسة .3

 :عن إشكالية الدراسة تم صيا ة الةرضيا  التالية ةللإجاب

  إن السلسلتين تتحركان معاً في المدب الطويل ولا تبتعد عن بعضاهما فاي

 ظل وجود مقاط  هيكلية.

  سااالبي ومعناااوي مااا  تغيااارا  ساااعر تتاااأثر سااارعة دوران النقاااود بشاااكل

 الصرف.

  .توجد علاقة سببية تبادلية بين المتغيرين طيلة فترة الدراسة 

 أهمية الدراسة: .4

تأتي أهمية الدراسة من كونها تعالج موضوع بالغ اوهمية فاي الاقتصااد 

 الليبي، وتكمن هذه اوهمية في الاعتبارا  التالية: 

  علااى ساارعة دوران النقااود فااي إبااراز دور سااعر الصاارف وماادب تااأثيره

الاقتصاد، كون  يموال أحاد المتغيارا  الكمياة الما ثرة فاي سارعة دوران 

 النقود.

 لتحديااد ماادب نجاعااة السياسااة  بالغااةساارعة دوران النقااود أهميااة  بتكتساا

النقدية المطبقة في تحقيق الاستقرار النقادي وتحريا  النشااط الاقتصاادي 

تموال  وبالتاالي فهايفيا ،  ياة الاتحكموكيةالطلاب الكلاي  المتمول فاي تحدياد

ً المناساابة لواضاا  السياسااة النقديااة جااداً  أداة مهمااة فيمااا يخاا   ، لصوصااا

 وتحقيق الاستقرار السعري. التحكم في سيولة الاقتصاد 

 :أهداف الدراسة .5

 تتمول اوهداف الرئيسة للدراسة في ارتي:

 ان الكش  عن علاقة التكامل المشاترك باين ساعر الصارف وسارعة دور

 النقود.

  تتب  اوثر الذي يتركا  تقلباا  ساعر الصارف علاى سارعة دوران النقاود

 في المدب البعيد.

  تحديد اتجااه العلاقاة الساببية بينهماا إن وجاد  فاي الاقتصااد الليباي لةتارة

 الدراسة.

 :الدراسة يةمنهج .6

ايالمانهج الللإجابة عن الإشكالية المطروحة تمََّ الاعتمااد علاى  كونا  ل كم ِّ

اوثار الاذي يتركا  تحركاا  ساعر معرفة يتناسب م  طبيعة الموضوع، وهو 

 1702لالال الةتارة ) لليبايسرعة دوران النقود في الاقتصاد االصرف على 

وفقااً باين المتغيارين ويلا   ، والكش  عن علاقة التكامال المتاهامن(0212 -

وكااااذل  ماااانهج السااااببية  ،"Gregory and Hansen,1996"منهجيااااة ل

"Breitung & Candelon,2006"  للآجاال المتعااددة، وهااذا باعتمادنااا علااى

 ( لاستخرا  وتحليل النتائج.Gretl,v2022( و )Eviews,v10حهمتي )

 الدراسة:حدود  .9

سيتم معرفة اوثر الذي يسبب  تحركا  ساعر الصارف علاى سارعة       

الليباااي دوران النقاااود ومعرفاااة تجااااه العلاقاااة الساااببية بينهماااا فاااي الاقتصااااد 

المحااددة لهااذه الدراسااة بدايااةً ماان ساانة ةتاارة باسااتخدام بيانااا  ساانوية تغطااي ال

 .0212إلى العام  1702

 مصادر جمع البيانات: .8

تاَامً الحصااول علااى البيانااا  الساانوية لمتغياارا  الدراسااة بالاعتماااد       

من مركاه بحاوا العلاوم الاقتصاادية بنغاازي على جملة من المصادر وهي: 

مااان الإحصاااااا  النقدياااة والمالياااة الصاااادرة عااان إدارة (، و1730-0210)

 (.0210-1733البحوا والإحصاا بمصرف ليبيا المركهي للةترة )

 الدراسات السابقة:  .7

لغرو تحليال مشاكلة الدراساة ومناقشاتها، تطلاب اومار الاساتعانة باأهم 

 الدراسا  السابقة منها: 

 ( دراسةةةAkinlo, 2012:) دراسااة تااأثير التطااور المااالي اهتماات هااذه ال

 1986:1على سرعة دوران النقود في الاقتصاد النيجيري للال الةترة )

(، باسااااتخدام تعريةااااي النقااااود بااااالمعنى الضاااايق والموساااا  2010:4 -

(VM1,VM2 للمتغياارا  التةساايرية التاليااة : معاادل دلاال الةاارد، سااعر )

تطاور الماالي، الصرف الحقيقي، سعر الةائدة، معدل التضاخم المتوقا ، ال

باسااتخدام نمااوي  التكاماال المشااترك ونمااوي  تصااحي  الخطااأ، وأظهاار  

النتائج أن معدل دلل الةرد لا  علاقاة طردياة ما  تعريةاي سارعة دوران 

( متةقااة مااا  فرضاايا  النظرياااة الاقتصااادية، كماااا VM1,VM2النقااود )

أسةر  النتاائج أن م شار التطاور الماالي يا ثر فاي سارعة دوران النقاود 

(، كما توصلت الدراساة إلاى أن متغيارا  VM1إيجابي في حالة ) بشكل

ساعر الصارف الحقيقاي لاا  تاأثير سالبي يو دلالااة إحصاائية علاى تعريةااي 

 (VM1,VM2سرعة دوران النقود )

  ،تمولت هذه الدراسة في قيا  محاددا   (:0105دراسة )وسام العنيزي

(، 0212-1772سااارعة دوران النقاااود فاااي الاقتصااااد العراقاااي للةتااارة )

جرانجاار(، وماان -باسااتخدام ماانهج التكاماال المشااترك وفااق أساالو  )إنجاال

أهم النتائج التي توصلت إليها الدراساة وجاود علاقاة تكامال مشاترك باين 

والناااااتج المحلااااي ساااارعة دوران النقااااود بااااالمعنى الضاااايق والموساااا ، 

الإجمالي، وسعر الصارف، والتضاخم، وساعر الةائادة، والتطاور الماالي، 

كمااا بيناات النتااائج وجااود علاقااة طرديااة يا  دلالااة إحصااائية بااين ساارعة 

 دوران النقود وسعر الصرف بالمدب الطويل والقصير.
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  ،عالجااات هاااذه الدراساااة تحليااال (: 0105دراسةةةة )جةةةا  اللةةة  مصةةة فى

باين سارعة النقاود ومحادداتها فاي الاقتصااد الجهائاري العلاقاة التوازنياة 

، وقاااد توصااالت "ARDL"(، باساااتعمال نماااوي  0212-1772للةتااارة )

الدراسااة إلااى وجااود علاقااة توازنيااة فااي الماادب الطوياال بااين متغياارا  

ن ماان ساارعة دوران لكميااة النقااود الموساا   النمااوي  القياسااي الااذي تكااو 

(V2كمتغير تاب ، والمتغيارا  المساتقل ) ،ة شاملت كال مان: ساعر الةائادة

معدل التضخم، سعر الصرف الاسمي للادينار مقابال الادولار اومريكاي، 

ونساابة القااروو الممنوحااة للقطاااع المصاارفي، والتطااور النقاادي معبااراً 

(، وأهاام مااا M2(، والتغياار فااي كميااة عاارو النقااود )M1/M2عناا  باا )

سارعة دوران توصلت إليا  نتاائج الدراساة أن هنااك علاقاة توازنياة باين 

( والمتغيارا  التةسايرية، كماا أساةر  النتاائج V2لكمياة النقاود الموسا  )

عاان وجااود علاقااة طرديااة بااين ساارعة دوران النقااود ماا  سااعر الصاارف 

 الاسمي في اوجلين القصير والطويل.

 ( دراسةةةZoran tomic, 2017:)  تطرقاات هااذه الدراسااة إلااى تحلياال

نقاود فاي صاربيا طيلاة الةتارة بعض العوامل الم ثرة في سارعة دوران ال

(، ويلا  باسااتخدام نمااوي  الانحادار المتعاادد التااي كشااةت 0222-0213)

نتائجاا  أن التغياارا  فااي سااعر الصاارف، والماادلرا ، وسااعر الخصاام، 

ومسااتوب تسااييل النقااود لهمااا تااأثير معنااوي ماان الناحيااة الإحصااائية علااى 

صاافي الادلل  التغير في سرعة دوران النقود، أما باقي المتغيرا  وهي:

الساانوي ومعاادل البطالااة، فلاام يكاان لهااا تااأثير مهاام إحصااائياً علااى ساارعة 

 دوران النقود طيلة الةترة المبحوثة.

 ،بعنوان محددا  سرعة دوران النقود فاي  (:0109دراسة )أحمد إسحق

(، وأهاام النتااائج التااي 0213-1702الاقتصاااد السااوداني لاالال الةتاارة )

قااة توازنيااة باين المتغياارا  المدروسااة توصالت إليهااا الدراسااة وجاود علا

وفق أسلو  جوهانسن، ولمعرفة تأثير المتغيرا  المساتقلة علاى المتغيار 

الااذي  "ARDL"التاااب  )ساارعة دوران النقااود( اسااتخدام الباحاا  نمااوي  

بينااات نتائجااا  عااان وجاااود علاقاااة طردياااة باااين سااارعة دوران النقاااود، 

لبنا  المركاهي، فاي حاين والتضخم، والناتج المحلي الإجمالي، وسياسة ا

بينت النتائج عن وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف وسارعة دوران 

النقااود علااى الماادب القصااير فقااط، كمااا أثبتاات النتااائج أن النمااوي  المقاادر 

 لدي  مقدرة عالية على التنب  بسرعة دوران النقود في السودان.

  ،  إلااى  تطرقاات هااذه الدراسااة :(0100دراسةةة )أحمةةد الشةةاخلي و خةةر

مناقشة العوامل الما ثرة فاي سارعة دوران النقاود فاي بلادان  يار منتجاة 

للاانةط وهااي )تااوني، اوردن، لبنااان، مصاار، المغاار (، وللصاات نتااائج 

( فاي كال مان VECMالدراسة من للال تقادير نماوي  تصاحي  الخطاأ )

المغار  ولبناان أن هنااك علاقاة عكسااية يا  دلالاة إحصاائية باين الناااتج 

مالي، والتضخم م  سرعة دوران النقود بالمةهومين الضايق المحلي الإج

والموس ، كما أن هناك علاقة سالبة بين كل من الناتج المحلاي الإجماالي 

الحقيقااي ماا  ساارعة دوران النقااود بااالمةهوم الضاايق فااي دولتااي تااوني 

أن  -أيضاااً –ومصاار، وعلاقااة موجبااة فااي اوردن، كمااا توصاالت النتااائج 

بين معدل التضخم م  سرعة دوران النقود في  هناك علاقة طردية تربط

الماادب الطوياال فااي كاال ماان تااوني ومصاار، أمااا بالنساابة لاا ردن فكاناات 

العلاقااة عكسااية بااين التضااخم وساارعة دوران النقااود، أمااا فيمااا يخاا  

متغياارة سااعر الصاارف الحقيقااي فهناااك علاقااة عكسااية بينهااا ماا  ساارعة 

ن معنويااة فااي مصاار، دوران النقااود بااالمةهوم الضاايق فااي تااوني ولاام تكاا

 وارتبطت بعلاقة طردية في اوردن.  

  ،اساتهدفت هاذه الدراساة  :(0100دراسة )محمد إدر س ومحمود صالح

التعرف على العوامل المحددة لسرعة دوران النقود فاي الاقتصااد الليباي 

 "ARDL"(، واساااتخدم الباحواااان نماااوي  0212-1702لااالال الةتااارة )

قااة توازنيااة بالماادب البعيااد بااين ساارعة الاذي بيناات نتائجاا  عاان وجااود علا

دوران النقاااود والعوامااال المحاااددة لهاااا فاااي هاااذه الدراساااة وهاااي: الااادلل 

الحقيقي، وساعر الصارف، وعجاه الموازناة، وعادد المصاارف، ومعادل 

التضااخم، والتطااور المااالي، وعاارو النقااود. وأن المتغياار التاااب  وهااو 

الحقيقااي، وسااعر  ساارعة دوران النقااود ياارتبط بعلاقااة طرديااة ماا  الاادلل

الصاارف، وعجااه الموازنااة، وعاادد المصااارف، ومعاادل التضااخم، كمااا 

ً –بيناات النتااائج  عاان وجااود علاقااة عكسااية مااا بااين ساارعة دوران -أيضااا

 النقود والتطور المالي للال فترة الدراسة.

  هااادفت هاااذه (: 0100،  عبةةةد اللةةةدراسةةةة )شةةةروا التجةةةاني وعيا ةةةي

السااببية بااين سااعر الصاارف وساارعة الدراسااة إلااى البحاا  عاان العلاقااة 

(، وأظهار  0217-1772للةترة ) يدوران النقود في الاقتصاد الجهائر

النتائج من للال تطبيق سببية جرانجر فاي المادب القصاير وجاود علاقاة 

سببية في تجاه واحد تنطلق من سرعة دوران النقود إلى ساعر الصارف، 

عان وجاود علاقاة طردياة كما أبانت نتائج تقدير نموي  الانحدار البسايط 

يا  دلالة معنوية بين سعر الصرف، وسارعة دوران النقاود لالال فتارة 

 الدراسة.

هااذه الدراسااة حلقااة تكملااة لسلساالة الدراسااا  السااابقة، حياا  تناولاات  دتعاا

العواماال الكميااة والنوعيااة الماا ثرة فااي ساارعة الدراسااا  السااابقة المتعااددة 

، مااا متنوعااةأساااليب قياسااية ببقااة مط   أنهااا باادول مختلةااة إضااافةً  دوران النقاود

مااا  اوساالو  القياسااي المسااتخدمحداثااة  فااييميااه هااذه الدراسااة عاان سااابقتها 

 Gregory and"وهو أسالو  ألا  يمكننا من الوصول إلى نتائج أكور واقعية 

Hansen,1996"  ، طااارق انحااادار التكامااال وللتكامااال المشاااترك يي العتباااا

 Breitung andساببية التباار  ، كاذل "FMOLS,DOLS,CCR"المشاترك 

Candelon,2006""  يا  ارجال المتعاددة القصاير والمتوساط والطويال، أي

سااوف تسااهم هااذه الدراسااة فااي إيجاااد العلاقااا  السااببية التبادليااة بااين سااعر 

-1702ساارعة دوران النقااود فااي الاقتصاااد الليبااي لاالال الةتاارة )الصاارف و

0212.) 

 : Economectrics Modelالنموخج القياسي  .0

ماان أجاال الحصااول علااى أفضاال النتااائج تاام التيااار متغيااري الدراساااة 

انطلاقاً من منطوق النظرية الاقتصادية بالدرجة اوولى التاي تةتارو وجاود 

علاقااة عكسااية مباشاارة مااا بااين المتغياارين، وممااا توصاالت إلياا  الدراسااا  

 السابقة بالدرجة الوانية. 

تحديد سعر صارف الادولار اومريكاي بالادينار الليباي )المتغيار  مَّ حي  تَ 

المستقل( كأحد أهام المحاددا  الكمياة لسارعة دوران النقاود )المتغيار التااب ( 

بمعناااه  " معبااراً عاان عاارو النقااودV1فااي الاقتصاااد الليبااي، وتاام التيااار "

سا   مانكون  يمول نسبية كبيرة  "MS1الضيق " مكوناا  عارو النقاود المو 

"MS2" في الاقتصاد الليبي نتيجة لانخةاو تمويل أشباه النقود "QM." 

  :طبيعة العلاقة بي  المتغير   .0

تعد العلاقة بين سعر الصرف للعملة المحلية فاي بلاد ماا وسارعة دوران 

النقود علاقة عكسية ولصوصاً في الظروف التي تكون فيها درجاة الإحالال 

رتةااع ساعر الصارف الحقيقاي للعملااة باين العمالا  المختلةاة كبيارة، إي عناد ا

يجعل الاحتةاظ من قبل اوفراد والم سساا  أمار مر او  فيا ، وهاذا ساوف 

ي دي إلى ارتةاع الطلب على العملة الوطنية، وانخةاو سرعة دورانها. أماا 

انخةاااو سااعر صاارفها فااإن هااذا سااوف ياادف  اوفااراد والم سسااا  إلااى عاادم 

  منهاا، والاذي بادوره ساوف يهياد مان الاحتةاظ بهذه العملة ومحاولة الاتخل

 (.17، ص0201وآلرون،  رسرعة دورانها في الاقتصاد )عبد الجبا
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 Statistical الدراسة تالخصائص الإحصائية لمتغيرا  .3

Properties : 

 الدراسة ت( الخصائص الإحصائية لمتغيرا0الجدول )

EX V1  

0.54266 2.978191 Mean 

0.32316 2.707469 Median 

1.3554 5.515768 Maximum 

0.28372 1.642392 Minimum 

0.395633 1.111789 Std. Dev 

1.261359 0.463553 Skewness 

2.721851 1.993704 Kurtosis 

11.00418 3.19827 Jarque-Bera 

0.004078 0.202071 Probability 

22.24904 122.1058 Sum 

6.261028 49.44298 Sum Sq. Dev. 

2 2 Missing obs 

2.07772 0.1310 IQ range 

41 41 Observations 

 .(Gretl,2022من إعداد الباح  بناا على مخرجا  حهمة )المصدر: 

 The Velocity of"تظهاار النتااائج أن متغياار ساارعة دوران النقااود 

Money"  يتب  التوزي  الطبيعي في حين متغير سعر الصرف"Exchange 

Rate" تبااين أناا  لا يخضاا  للتوزياا  الطبيعااي وفااق التبااار "Jarque-Bera" 

(، 9.77( القايم الجدولياة المنااظرة لهاا )11حي  تجاوز  القيمة المحساوبة )

ً –وتجاادر الملاحظااة   Standard" "أن قيمااة الانحااراف المعياااري  -أيضااا

Deviation (    هاذا يادل أن 1.11لمتغير سرعة دوران ضعيةة نسبياً قدر ب )

( قريباة ماان بعضاها الابعضل مماا يعناي عاادم 1.3( والادنيا )9.9القايم العلياا )

بالسلسالة كماا هاو مباين بالصاندوق البيااني  "No Outliers "وجود قيم شااية 

"Boxplot" يعكااي  هااذا ً السلسااالة  الكبياار لمسااتويا  تجااانيالدرجااة  أيضااا

(V1،)  في حين سلسلة سعر الصرف توجد بها قيم متطرفة"Outliers"  كما

( من ناحية القايم العلياا فقاط، كماا أنا  لا توجاد قايم 1يوضحها الشكل البياني )

 مةقودة بالسلستين طوال فترة الدراسة. 

 (.Gretl,2022) حهمةإعداد الباح  بناا على نتائج  المصدر:

 ( القيم المت رفة لمتغيري الدراسة0الشكل )

 :Correlation Matrixالدراسة  يمصفوفة الارتباط بي  متغير .4

" مادب Linear Pearson testتبين نتائج تقدير التبار بيرسون الخطي "

ر المساااااتقل ساااااعر متغياااااالباااااين جاااااداً ماااااا  ضاااااعيةةالعلاقاااااة الطردياااااة وال

 The"والمتغياار التاااب  ساارعة دوران النقااود " Exchange Rate"الصارف

Velocity of Money" ، الخطااي إي بلغاات قيمااة معاماال الارتباااط بيرسااون

  ير معنوي. ، وعند مستوب دلالة إحصائية%11 بينهما

 النموخج ي( مصفوفة الارتباط بي  متغير0الجدول )

EX V1 Variables 
0.4775 0.1147102 1 V1 

1 0.4775 0.1147102 EX 

 (.Grtel,2022من إعداد الباح  اعتماداً على مخرجا  برمجية )المصدر: 

 :Unit Root Testsاختبارات جذر الوحدة  .5

 الباااً مااا تتميااه السلاساال الهمنيااة للمتغياارا  الاقتصااادية الكليااة بعاادم 

الاسااتقرارل ويلاا  ون معظمهااا يتغياار وينمااو ماا  ماارور الااهمن، ممااا يجعاال 

متوساطها وتباينهاا  يار ثاابتين، لاذل  باا  مان الضاروري إجاراا التبااارا  

جااذر الوحاادة المتعااددة لمعرفااة درجااة تكاماال كاال متغياار علااى حاادة، فااي هااذه 

 "،ADF-GLS"لدراساااة ساااوف نعتماااد علاااى التباااار ديكاااي وفاااولر الماااتمم ا

حياا  بيناات لتعهيااه نتااائج الالتبااار اوول،  "P-Pفلياابي وبياارون "التبااار و

نتاائج تقاادير الالتبااارين أن المتغياارين  ياار مسااتقرين فااي صااورتها اوصاالية 

"at Level" ل ويل  ون القيم المحسوبة لإحصائية"τ"  جاا  أكبر مان القايم

الهمنية لهاذه الدراساة، ووفقااً  لالحرجة، وهذا يدل على عدم استقرار السلاس

للالتبارا  المستعملة فاي مجاال القياا  الاقتصاادي يساتوجب ألاذ التةاضال 

اوول للسلسلتين لجعلها مستقرة، بعد هذا الإجراا تشير نتائج الالتبارين بعاد 

بصااةة  نأن المتغيارين يتمتعاا "at First Difference"ألاذ الةاروق اوولاى 

 الاستقرارية من الرتبة اوولى كما هو موض  بالجدول أيناه. 

 

 

 

 

 

 

 1

 2

 3

 4

 5

V1 EX
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 اختبارات جذر الوحدة التقليد ة في المستوى والفرق الأول ج( نتائ3الجدول )

ADF-GLS Test Phillips-Perron Test 

Variables at Level at Level 

Trend and Intercept Intercept 
Trend and 

Intercept 
Intercept None 

1.1771 - 2.0779 1.9723 - 2.2330 - 2.7011 EX 

1.0297 - 1.2107 - 0.1220 - 0.2329 - 1.9277 - V1 

at First Difference at First Difference 

9.2707 - 1.0237 - 1.7220 - 1.0713 - 1.3729 - ∆ EX 

9.2711 - 0.0711 - 3.1303 - 3.0020 - 3.0229 - ∆ V1 

(Mackinon ,1996 )Critical Table Values ……… 

2.00 - 0.32 - 1.010 - 2.312 - 0.303 - 0% 

2.17 - 1.79 - 2.922 - 0.727 - 1.792 - 5% 

0.77 - 1.31 - 2.173 - 0.327 - 1.310 - 01% 

 (.EViews-10من إعداد الباح  بناا على مخرجا  برمجية )المصدر: 

 Unit Root Tests forاختبارات جذر الوحدة للمقاطع الهيكلية  5.0

Structural Segments: 

لا  ( كلهااADF, KPSS , P-P)ن التبارا  جذر الوحادة المعروفاة ك  ا إ

تألااذ التغياار الهيكلااي بعااين الاعتبااار ممااا يجعاال نتائجهااا فااي  الااب اوحيااان 

تحتاوي علاى تغيارا   أ لبهاان السلاسال الاقتصاادية أ، وصحتها مشكوك في

ن نتائج التباارا  جاذر ألى إ "Perron, 1989" شارأحي   ،هيكلية في بنيتها

لاى إاولذ بعين الاعتباار التغيار الهيكلاي تكاون متحياهة وتا دي  الوحدة بدون

ن تااأثير أ بااي ن حياا  0221ساانة   "Hansen" ناا نتااائج مضااللة، وهااذا مااا بي  

لاار لا تألااذ فااي آعة أي بمعنااى و بساارأ ببطاايالتغياار الهيكلااي يكااون تااأثيره 

التاي تحادا أو الكوارا الطبيعياة  ،و السياسيةأزما  الاقتصادية الاعتبار او

   دراسة.ال ا للال فتربشكل متكرر 

بالر م من تعادد التباارا  جاذر الوحادة مان الجيال الوالا ل فقاد اساتعان 

 ارنج الباح  في هذه الدراسة بالتبار جذر الوحدة للحد اودنى لمضااع  لا

"LM"  المقتر  من قبال" Lee & Strazicich,2003"  ًويرماه لا  التصاارا

"LS " الااذي يكشاا  عاان وجااود مقطعااين هيكليااين بالسلاساال الهمنيااة، وبعااد

 قيامنا بعملية تقدير هذا الالتبار كانت النتائج على النحو التالي:

 

 ( في المستوى والفرق الأولLS unitالهيكلية )جذر الوحدة  ات( نتائج اختبار4الجدول )

Critical Values 

Lags Break Date t-statistic Variables 

01% 5% 0% 

2.179 - 2.170 - 1.271 - 3 0221 0.173 - EX 

2.179 - 2.170 - 1.271 - 3 0220 0.029 - V1 

2.179 - 2.170 - 1.271 - 2 1771 9.111 - ∆ EX 

2.179 - 2.170 - 1.271 - 7 0229 9.222- ∆ V1 

 (.Eviews-10إعداد الباح  بناا على نتائج برمجية )المصدر: 

الجاادول أعاالاه يلاحاال أن السلاساال الهمنيااة الخاصااة بهااذه  بااالنظر إلااى

نتيجااة  "non-stationary at level"الدراسااة  ياار مسااتقرة عنااد المسااتوب 

علاى القايم الجدولياة ومنهاا نقبال بةرضاية  "t"لتةوق القيم المحساوبة لالتباار 

وجااود الجااذر اوحااادي بالسلساالتين، لااذل  اضااطررنا لإجااراا الالتبااار عنااد 

الةااارق اوول، حيااا  جااااا  جميااا  القااايم المحساااوبة ساااالبة وأقااال مااان القااايم 

تكاملااة ماان الدرجااة مَّ تبااي ن أنهااا مسااتقرة ومالجدوليااة المناااظرة لهااا، وماان ثاَا

هذا ما يسم  لنا بإجراا التباارا  التكامال  "Integrated order =1"اوولى 

 .  في المدب الطويل المشترك بين المتغيرين

اختبار التكامل المشترك في الأجل ال و ل وفق أسلو  إنجل  .6
 :وجرانجر

بعاد تحدياد درجااة تكامال المتغياارا  الاقتصاادية ألا وهااي الرتباة اوولااى 

(1) I  نااأتي إلااى المرحلااة الوانيااة والمتمولااة فااي تطبيااق أساالو ،" Engel-

Granger,1987"  للتكامل المشترك"Co-integration"  لمعرفاة ماا إيا كاان

 في المدب البعيد.  نهناك علاقة تكاملية بين المتغيري
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 جل ال و لللتكامل المشترك في الأ (Engel & Granger)( نتائج اختبار 5الجدول )

P-value* z-statistic P-value* tau-statistic Dependent 

2.9771 3.209030 - 2.2937 0.2307990 - V1 

2.7707 2.103739 2.7711 2.032372 EX 

 (Mackinnon, 1996) .الاحتمالية ل         لقيما* 

 (.Schwarz Criterion( وفق معيار )7وهي )تم تحديد فترة الإبطاا المولى أتوماتيكياً * 

 "tau-statistic"يلاحاال ماان النتااائج المعطاااة بالجاادول أعاالاه أن قيماااة 

موجبة لمعلمة سعر الصرف و ير معنوية، أما بالنسبة لمعلمة متغير سارعة 

مها  دوران النقاود فقااد جاااا  سااالبة ولكنهااا أقال ماان القاايم الجدوليااة التااي صاام 

ر  من قبل  إضافة إلى أنها  ير معنوياة،  "Mackinnon"ديكي وفولر وطو 

هذه النتيجة ت كد عدم سكون سلسلة البواقي، وبالتالي نقبل بالةرضية العديماة 

التااي تاان  علااى عاادم وجااود علاقااة تكامليااة علااى الماادب البعيااد لاالال فتاارة 

 الدراسة.  

  :اختبار التكامل المشترك في الأجل ال و ل وفق أسلو  جوهانس  6.0

السااكون تبااين أن السلسااتين متكاااملتين ماان نتااائج التبااارا   اعلااى ضااو

ومنهااا يمكننااا إجااراا التبااار التكاماال المشااترك وفااق  I~(1) الرتبااة اوولااى

الاذي يختبار  "Johansen & Juselius,1990 "منهجية جوهانسن وجُليسيي 

 الةرضيا  ارتية:

 ( الفرضية الصفر ة: r = 00H:) لا يوجد تكامل مشترك 

 ( 0الفرضية البد لة : r >1H:) يوجد تكامل مشترك 

قبل تقدير التبار جوهانسن يلهم تحديد فترة التخلا  المولاى، ياتم التياار 

 فترة التألير المولى وفق أقل قيمة لمعايير المعلوما  التالية: 

 

 ( تحد د فترة التباطؤ المثلى6الجدول )

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

3.947259 4.002782 3.916594 0.172194 NA -72.4153 2 

-0.252602* -0.086032* -0.344598* 0.002430* 156.5101* 12.54736 1 

-0.15794 0.119673 -0.31127 0.002519 5.847572 15.91414 0 

-0.07385 0.314814 -0.28851 0.002591 5.82064 19.48163 2 

 (.EViews-10بناا على مخرجا  برمجية )من إعداد الباح  المصدر: 

   .(*( التي تعطي أدني قيمة لجمي  المعايير الإحصائية، هذا ما ت كده علامة الستار )P=1من للال الجدول أعلاه يلاحل أن درجة التألير المقبولة هي )

 جل ال و لللتكامل المشترك في الأ (Johansen - Juselius)( نتائج اختبار 9الجدول )

P-value Critical Value Trace Statistic Eigenvalue Hypothesized 

0.929 15.49471 3.661091 0.085611 None 

0.6796 3.841466 0.170619 0.004365 At most 1 

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

P-value Critical Value 
Max-Eigen 

Statistic 
Eigenvalue Hypothesized 

0.9088 14.2646 3.490473 
 

0.085611 None 

0.6796 3.841466 0.170619 0.004365 At most 1 

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 *denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 (.EViews-10من أعداد الباح  بناا على مخرجا  برمجية )المصدر: 

" "Trace Testيلاحل من النتاائج المتحصال عليهاا أن قايم التباار اوثار 

جاااا  أقاال ماان نظيرتهااا القاايم الحرجااة، كااذل  هااو الحااال بالنساابة لالتبااار 

، وعليا  فاي هاذه الحالاة "Test Maximum Eigenvalue "الإمكان اوعظام 

نقبل الةرو العدمي الذي ين  على عدم وجود أي شعاع للتكامال المشاترك 

 "V1"، وسارعة دوران النقاود باالتعري  الضايق "EX"بين ساعر الصارف 

نتيجااة عاادم إدرا  المقاااط  الهيكليااة بالسلاساال الهمنيااة فااي الماادب الطوياالل 

 .  ضمن فترة الدراسة

 Co-integration with regimeت: العتبا والتكامل المشترك خ 6.0

shifts 

فااي " Structural breaks"تاا ثر الانقطاعااا  أو الانكسااارا  الهيكليااة 

علاقة التكامل المشاترك بشاكل كبيار علاى أداا التباارا  التكامال المشاترك، 

فعناادما نختباار التكاماال المشااترك باسااتخدام الالتبااارا  القياسااية بمااا فااي يلاا  

 ""، والتبااااار                   Engel and Granger,1987"التبااااار 

Johansen & Juselius,1990"  في عدم وجود انكسارا  هيكلية فإن أدااهاا



 مسعود                                                                           07 – 02العلوم الإنسانية:  (،0) ، العدد23مجلد  (0202)مجلة جامعة بنغازي العلمية 

 الوطنية الكتب دار 751/0272: القانونيالإيداع  رقم .0172-7307 الورقي: ،0172-7361 الإلكتروني: الدولي/ الرقم. محفوظة الحقوق جميع. بنغازي جامعة ©2023

  76  
 

 ضعي .

وبالتالي لا يمكن لالتبارا  التكامل المشترك سالةة الذكر العوور بشاكل 

كافٍ على أي علاقة تكامال مشاترك فاي ظال انقطاعاا  هيكلياةل لهاذا السابب 

ماا   حاادار الهائاا  نسااتخدم التبااارا  مختلةااة للتكاماال المشااتركولتجنااب الان

بتحاااول النظاااام )بااان حاماااد -أيضااااً –صااادما  وتغيااارا  هيكلياااة، ويعااارف 

تطبياق ب سوف نقومه ذه دراستنا في (.023-029، ص ص 0202والعقا ، 

آلر أكور تطوراً للتكامل المشترك على المدب الطويل في ظل وجاود أسلو  

 Gregory and"و أسالو  جاورجي وزميلا  هانسان فواصال هيكلياة ألا وها

Hansen, 1996"   :وسجلت نتائج  على النحو التالي 

 

 ( للتكامل المشترك في الأجل ال و ل Gregory & Hansen( نتائج اختبار )8الجدول )

Asymptotic Critical Values 
Break Point Lag t-statistic 

 
Tests 

 1.05% 01% 5% 0% 

9.172- 1.372- 1.792- 9.102- 1702 1 2.792 ADF 

9.172- 1.372- 1.792- 9.102- 0222 1 3.7077 - Zt 

91.202- 11.792- 10.212- 90.102- 0222 1 90.221 - Za 

 (.Gretl,2022إعداد الباح  بناا على نتائج برمجية )المصدر:   

باين  كاملياةوجود علاقاة ت( عن 7المتحصل عليها بالجدول )النتائج  تب ين

 نعااميتحدياداً الالسلاسل الهمنية المدروسة م  وجود أكور من مقطا  هيكلاي 

Phillips  tPhillips Z ,) دتا  القايم المحساوبة لا هذا ماا أك   ،0222و  1702

aZعناد مساتويا   مان القايم الحرجاة المنااظرة لهاا قالوأ ،( التي جاا  ساالبة

التاي تان  علاى وجاود علاقاة البديلاة ، ومنها نقبال بالةرضاية معنوية مختلةة

فااي الاقتصاااد الليبااي، وأنهااا تنمااو باانةي تكامليااة بااين المتغياارا  المدروسااة 

 وتيرة الاتجاه على المدب البعيد.

التكامل  انحدارطرق  باستخدام ال و ل المدى في العلاقة تقد ر .9
 المشترك:

بعاد التحقااق ماان وجااود علاقااة تكامليااة بااين متغيااري الدراسااة فااي اوجاال 

جاال فااي اوبينهمااا بالإمكااان الانتقااال لتقاادير العلاقااة  ةط  هيكليااابمقااالطوياال 

وهاي: طريقاة المربعاا  الصاغرب  طارق انحادار التكامال المشاتركب الطويل

ً عم  المُ  "، Fully Modified Ordinary Least Squares Method" ماة كلياا

 Canonical Cointegratingوطريقاة انحادار التكامال المشاترك القانونياة "

Regression Method" وطريقاااة المربعاااا  الصاااغرب الديناميكياااة ،" 

Dynamic Least Square Method  وجااا  نتااائج تقادير هاذه الطاارق ،"

 الولاا على النحو التالي:

 

 ( نتائج تقد ر علاقة التكامل المشترك على الأمد البعيد7ول )دالج

Dependent Variable : V1 

Method- Variables CCR DOLS FMOLS 

prob coefficient prob coefficient prob coefficient 

2.222 0.300 2.222 0.277 2.222 0.337 Constant 

2.911 2.190 2.071 2.000 2.997 2.100 EX 

2.121 2.721 2.207 0.007 2.127 0.022 d_1973 

2.077 2.327 - 2.232 12.131 2.007 2.300 - d_2000 

Residuals Diagnostics 

2.22 - 2.90 2.23 2R 

1.909 1.100 2.291 Jarque Bera 

2.199 2.999 2.010 Probability 

 (.EViews-10الباح  بناا على مخرجا  برمجية ) عدادإمن المصدر: 

 "FMOLS ,DOLS ,CCR"مان لالال نتاائج تقادير المعاادلا  الاولاا 

و ير معنوية إحصائياً باين ساعر الصارف،  (1)نلاحل أن هناك علاقة طردية

وساارعة دوران النقااود علااى الماادب البعيااد لاالال فتاارة الدراسااة عنااد مسااتوب 

مخالةةً باذل  للتوقعاا  الاقتصاادية، أي بمعناى أن التخةيضاا   2.29معنوية 

المتتالية التي أجراها المصرف المركهي على قيمة الدينار الليباي طيلاة فتارة 

                                                                 
وفق المعياار الاقتصاادي تتةاق نتاائج هاذه الدراساة ما  دراساا  ساابقة عديادة منهاا: دراساة  )1(

( ، 0219( ، ودراسااة )الشاااايلي( فااي دولااة اوردن، ودراساااة )جااا  اللااا ، 0219)العنيااهي، 
ودراسة )محمد إدريي ومحماود صاال ،  ( ،0200ودراسة )كروش التجاني وعياشي عبدالل ، 

0201   .) 

هاا تاأثيري ياذكر علاى سارعة دوران النقاود فاي اوماد البعيادل الدراسة لم يكان ل

ويعااهب يلاا  وساابا  عاادة أهمهااا:       أن هناااك عواماال كميااة )متغياارا  

تةسيرية( أكور تأثيراً فاي سارعة دوران النقاود لام تادر  مان ضامن مكوناا  

النمااوي  القياسااي لهااذه الدراسااة، وماان جهااة ألاارب اسااتخدم الباحاا  البيانااا  

ليست الحقيقية للمتغيرين، كما أن سعر الصرف لا يتمتا  بالمروناة الاسمية و

الكافيااة أي لا يعكااي حقيقااة النشاااط الاقتصااادي فهااو مااازال ياُادار إدارياااً ماان 

طرف السلطا  النقدية للدولة )نظام الصرف الوابات( مناذ إصادار أول عملاة 

 وحتى نهاية فترة الدراسة. 1790للبلاد العام 
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لسياسة سعر الصارف التعويال عليهاا لوحادها فاي رفا  وبالتالي لا يمكن 

فع اليااة السياسااة النقديااة علااى الماادب الطوياال فااي الاقتصاااد الليبااي لاالال فتاارة 

 الدراسة.

 Breitung & Candelon:اختبار العلاقة السببية بي  المتغيرات  .8

Test 

و  ""Geweke, 1982بدايااة هااذه السااببية هااي امتااداد لسااببية كاال ماان 

"Hosoya, 1991"  حياا  الةاارق بينهااا وبااين سااببية جرانجاار"Granger" 

الشهيرة هو أن اوليرة تختبر السببية في الميادان الهمناي، أماا اوولياان فمان 

 πإلااى  2ماان " Frequencies"لاالال التبااار السااببية فااي مياادان التاارددا  

 (.        0201، 0)هشام عياد، ص

ود علاقاة ساببية فاي اتجااه ( وجا12يستدل من النتائج المرفقاة بالجادول )

تنطلااق ماان ساارعة دوران النقااود إلااى متغياار  "Unidirectional"واحااد فقااط 

سعر الصرف في اوجل الطويل فقط، ويل  بالاساتناد إلاى القيماة الإحصاائية 

مان نظريتهاا ر أكباجااا   (0.0ة قيمتا  )غا" البالWald Test"لالتباار والاد 

يمااة الاحتماليااة التااي جاااا  أقاال ماان الق ( كمااا أكدتاا 9.77القيمااة الجدوليااة )

( تجاااوز منحنااى القاايم 0، كمااا يوضاا  الشااكل البياااني )%9مسااتوب معنويااة 

الممياه بااللون اولضار منحناى " "Statistical Values Curveالإحصاائية 

، فااي ]2-1[إلااى عناد التاارددا   "Critical Values Curve"القايم الحرجااة 

مان ساعر الصارف إلاى متغيار سارعة  حين لم تظهر النتائج أي علاقاة ساببية

 دوران النقود في اوجل القصير والمتوسط والطويل. 

 للآجال المتعددة( للسببية بي  المتغيرات B-C( نتائج اختبار )01الجدول )

 المدى ال و ل المدى المتوسط المدى القصير اتجاه السببية

من سعر الصرف إلى 

 سرعة دوران النقود
2.22 1.17 0.22  

سرعة دوران  من

النقود إلى سعر 

 الصرف

0.12 

[2-3.14] 

2.92 

[1-2] 

2.2220.0 

[0-1] 

 (.Gretl,2022) حهمةإعداد الباح  بناا على نتائج المصدر: 

 2 ~ 2.11[ تشير إلى الترددا  التي مداها من [. 

 

 (.Gretl,2022إعداد الباح  بناا على نتائج برمجية )المصدر: 

 السببية م  سعر الصرف إلى سرعة دوران النقودالعلاقة ( 0الشكل )

 

  

 (.Gretl,2022إعداد الباح  بناا على نتائج برمجية )المصدر: 

 العلاقة السببية م  سرعة دوران النقود إلى سعر الصرف( 3الشكل )

 :نتائج الدراسة القياسية .01

لتجنااب الوقااوع فااي مشااكلة الانحاادار الهائاا  تاَامَّ تطبيااق التبااارا  جااذر   .0

، والتباار جاذر الوحادة للمقااط  "ADF-GLS, P-Pالوحادة التقليدياة "

، حيااا  تطابقااات جميااا  نتاااائج الالتباااارا  باااأن "LS unit"الهيكلياااة 

 متغيري الدراسة متكاملان من الرتبة اوولى.  

بااين ساارعة دوران النقااود ياال علااى الماادب الطو يااا  مسااار مشااترك   .0

 وجوهانسن. ،رانجرج-وسعر الصرف وفق التباري إنجل

فاي المادب  "V1"و  "EX"وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيارين   .3

 الطويل وفق التبار جورجي وهانسن في ظل وجود انكسارا  هيكلية. 

ساارعة دوران النقااود وجااود علاقااة طرديااة  ياار معنويااة إحصااائياً بااين   .4

في اوجل الطويال وفاق طارق انحادار التكامال المشاترك  لصرفوسعر ا

 الولاثي ومنها نقبل بالةرو العدمي.

وجاود علاقاة بفحصت الدراسة العلاقة السببية باين المتغيارين فاأظهر    .5

تنطلق من سارعة دوران النقاود إلاى ساعر الصارف  أحادية الاتجاهسببية 

سارعة دوران النقاود فقط، مما يعناي أن التغيارا  فاي  في اوجل الطويل

 .تساعد في تةسير التغيرا  التي تحدا في سعر الصرف، وليي العكي

 التوصيات: .00

علااى ضااوا النتااائج المتحصاال عليهااا ماان التطبيقااا  العمليااةل فلابااد ماان   .0

إعطااااا اوهمياااة الكافياااة لاساااتخدام أسااااليب قياساااية أكوااار دقاااة وتطاااوراً 

لاستهداف سياسا  ساعر الصارف فاي اوجال القصاير بغياة التاأثير علاى 

 سرعة دوران النقود.

ائا  الهمنياة، تحرير بعض أدوا  السياسة النقدية )سعر الةائدة على الود  .0

وسااااعر الخصاااام، والاحتياااااطي القااااانوني( التااااي يسااااتخدمها المصاااارف 

 المركهيل ويل  لمواكبة التطورا  المحلية والدولية. 

رف  الوعي المصرفي للجمهور وتعهيه الوقة في الجهاز المصارفي مان   .3

للال تطوير وسائل الدف  الالكترونية ويل  فعالية السياسة النقدية بهادف 

 تلة النقدية الهائدة في الاقتصاد.امتصاص الك

تةعياال السااوق الماليااة ورفاا  كةااتهااا ماان فتاارة بغيااة جااذ  الاسااتومارا    .4

 وفائض السيولة بالاقتصاد.

العماال علااى التنساايق العااالي والمسااتمر بااين السياسااتين الماليااة والنقديااة   .5

 للتحكم في حجم المعروو النقدي لتخةيض مستويا  التضخم. 

الاعتماد على سياسة سعر الصرف في رسم السياساا   عدم المغالاة في  .6

الاقتصااادية كتخةاايض اوسااعار، وزيااادة النمااو الاقتصااادي علااى الماادب 

 البعيد. 
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 :المراجع والمصادر .00

أحماااد محماااد علاااي إساااحق، محاااددا  سااارعة دوران النقاااود فاااي الاقتصااااد  .0

(، جامعاااة الساااودان للعلاااوم والتكنولوجيااااا 0213-1702الساااوداني للةتااارة )

،0210. 

أحمد محي الدين محمد التلبااني، العلاقاة باين سارعة دوران النقاود والتضاخم  .0

(، مجلاااة كلياااة 0202-1772والنماااو الاقتصاااادي المصاااري لااالال الةتااارة )

  0200، 19، العدد 13جامعة بني سوي ، المجلد  –الاقتصاد والسياسة 

لااي: ابان حامااد كمااال والعقااا  محمااد، إعااادة النظاار فااي علاقااا  الاقتصاااد الك .3

حالااة وجااود صاادما  وتغياارا  هيكليااة، مجلااة المنتاادب للدراسااا  واوبحاااا 

  0202(، 1( العدد )0، المجلد )الجهائر-الاقتصادية 

جا  الل  مصطةى، تحليل العلاقة التوازنية بين سرعة النقاود ومحادداتها فاي  .4

 (0212-1772الاقتصاد الجهائري للةترة )

دشري، عمار بن ناصر، بن سالم بسي، العلاقة السببية بين سعر  رعبد الجبا  .5

-1772الصرف وسرعة دوران النقود في الاقتصاد الجهائري للال الةترة )

  0201، الجهائر،الوادي-لخضر(، جامعة الشهيد حم  0217

، قناة الإقراو المصرفي كآلية لنقل أثر السياسة النقدية قعبد الرزابن عمرة  .6

(، مجلاة 0217-0222الحقيقاي فاي الاقتصااد الجهائاري للةتارة )إلى القطااع 

 .   0202(، 1( العدد)0أراا للدراسا  الاقتصادية والإدارية، المجلد )

وكروش التجاني، دراسة العلاقة السببية بين ساعر الصارف   عبد اللعياشي   .9

(، مجلاااة 0217-1772وسااارعة دوران النقاااود فاااي الجهائااار لااالال الةتااارة )

 . 0200، جامعة الوادي، 0العدد  13صادية وإدارية، المجلد أبحاا اقت

محمد إدريي علي ومحمود صال  عامر الدرسي، العوامال المحاددة لسارعة   .8

(، مجلة جامعاة 0212-1702دوران النقود في الاقتصاد الليبي للال الةترة )

 .0201، 0العدد  21بنغازي العلمية، المجلد 

  ساارعة دوران النقااود فااي الاقتصاااد وسااام حسااين علااي العنيااهي، محااددا  .7

جامعااة اونبااار،  –(، كليااة الإدارة والاقتصاااد 0212-1772العراقااي للةتاارة )

 . 0219، 12العدد  0المجلد 

 "هشااام عياااد، كيةيااة تطبيااق التبااار السااببية فااي مياادان التاارددا  لكاال ماان  .01
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 . 0201،رالجهائ

 


